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1 INTRODUgAO E ESCLARECIMENTO 


Seja muito bem-vinda(o) ao curso de Conhecimentos Bancarios para o concurso do Basa 2015, para o cargo de Tecnico Ban- 
cario. Este curso foi elaborado levando em conta o conteudo exigido no Edital Cesgranrio n. 01/2015 de 21.07.2015. 

O periodo de inscrigoes e de 23.07.15 a 17.08.15. A prova esta marcada para 27.09.2015. 

Ao longo desta apostila e dos nossos encontros em sala de aula ou das videoaulas teremos a oportunidade de trabalhar todo 
o conteudo, por meio de aulas teoricas, exemplos da pratica bancaria e varios exercicios. 

Estarei a disposigao em sala de aula e tambem no meio virtual. Participem da minha comunidade “Conhecimentos Bancarios” 
no Facebook acessando: facebook.com/ConhecimentoBancario. 

Estude e realize os seus sonhos! 

Conte com a minha experiencia profissional, pois trabalho em bancos desde 1 968, com o meu auxilio e com a minha parceria. 
Fique na paz! 

Prof. Cid Roberto 

Conhecimentos Bancarios 

2 ESTRUTURA DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL - SFN 


Entende-se a palavra “estrutura” como o modo pelo 
qual as diferentes partes de urn todo estao dispostas. 

O termo “financeiro” tern a ver com finangas, circula- 
gao e a gestao do dinheiro e de outros recursos liquidos, 
segundo o Dicionario Aurelio. 

Segundo o mesmo dicionario, “nacional” significa de, ou 
pertencente ou relativo a uma nagao, ou proprio dela. 


A palavra “sistema” e entendida como o conjunto de 
partes, componentes, que interagem entre si, de forma orde- 
nada, a fim de atingir urn objetivo comum. 

De acordo com o conceito, todos os sistemas tern 
partes que interagem entre si, possuem ordem ou normas e 
visam urn objetivo comum. 

Assim, poderiamos fazer as seguintes associagoes: 


SISTEMA 

PARTES 

ORDENAMENTO/ NORMAS 

OBJETIVO 

Solar 

Planetas, estrelas, satelites, etc. 

Leis da gravidade, fisica, etc. 

Manter o equilibrio dos corpos 
celestes. 

Transporte 

Vias, veiculos, passageiros, etc. 

Codigo de transito. 

Transportar cargas e passageiros. 

Financeiro 

Nacional 

Orgaos normativos, entidades supervisoras, entidades 
financeiras, entidades auxiliares, PF e PJ, etc. 

Leis, decretos, resolugoes, 
normas, codigos, etc. 

Circular as finangas da nagao 
brasileira; 

Encontro dos superavitarios com os 
deficitarios. 


O Sistema Financeiro Nacional - SFN tern a fungao 
basica de fazer o encontro dos superavitarios (doadores de 
recursos) com os deficitarios (tomadores de recursos). 

Para que isso ocorra, existem intermediaries financei- 
ros legalmente autorizados a fazerem esses encontros. Sao 
os operadores do SFN. Eles fazem com que os que tern 
sobra de dinheiro encontrem alternativas onde aplicar seus 
recursos financeiros. 

Esses recursos sao repassados para os agentes eco- 
nomicos que necessitam de dinheiro para atender as suas 
necessidades de consumo, que podem ser de carater pes- 
soal bem como para ampliagao da capacidade produtiva das 
empresas. 


A intermediagao financeira implica em captar os recur- 
sos dos superavitarios, repassando-os para os deficitarios. 

Os intermediaries financeiros ganham juros ou comis- 
soes, dependendo da operagao financeira que estiver reali- 
zando. 

Os superavitarios ao aplicarem seus recursos em 
geral esperam auferir rendimentos positivos. Os deficitarios 
pagam juros pelos recursos que tomam emprestados. 

Como consta no sitio do Banco Central do Brasil (bcb. 
gov.br), o SFN esta estruturado basicamente em tres sub- 
sistemas: orgaos normativos, entidades supervisoras e ope- 
radores. 


Orgaos normativos 

Entidades supervisoras 

Operadores 

Conselho Monetario 
Nacional - CMN 

Banco Central do Brasil - Bacen. 

Instituigoes financeiras captadoras 
de depositos a vista. 

Outros intermediaries financeiros e admi- 
nistradores de recursos de terceiros. 

Demais instituigoes financeiras. 

Comissao de Valores Mobiliarios 
- CVM. 

Bolsas de mercadorias e futuros. 

Bolsas de Valores. 

Conselho Nacional de 
Seguros Privados - 
CNSP 

Superintendence de Seguros Pri- 
vados - Susep. 

Resseguradores. 

Sociedades Seguradoras. 

Sociedades de Capitalizagao. 

Entidades Abertas de Previdencia Complementar. 

Conselho Nacional de 
Previdencia Comple- 
mentar - CNPC 

Superintendence Nacional de Pre- 
videncia Complementar - Previc. 

Entidades Fechadas de Previdencia Complementar (fundos de pensao). 
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Orgaos Normativos 

Tem a atribuigao de tragar as linhas gerais que devem 
ser observadas na parte do Sistema Financeiro que esta 
a cargo de cada uma delas. Nao executam coisa alguma. 

Sao os seguintes: 

• Conselho Monetario Nacional - CMN; 

• Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP; e 

• Conselho Nacional de Previdencia Complementar 
- CNPC. 

Entidades Supervisoras 

Executam o que foi determinado pelos orgaos nor- 
mativos, cabendo supervisionar, fiscalizar, acompanhar e 
punir os operadores do Sistema Financeiro, dentro das atri- 
buigoes definidas para cada uma delas. 

Sao os seguintes: 

• Banco Central do Brasil - Bacen; 

• Comissao de Valores Mobiliarios - CVM; 

• Superintendence de Seguros Privados - Susep; e 

• Superintendence Nacional de Previdencia Com- 
plementar - Previc. 

Operadores (Intermediaries Financeiros) 

Sao todos aqueles que fazem efetivamente o Sistema 
Financeiro Nacional alcangaro seu objetivo de proporcionar 
o encontro dos superavitarios com os deficitarios, cabendo- 
-Ihes observar as regras definidas pelos orgaos normativos 
e que sao implementadas pelas entidades supervisoras. 

3 LIQUIDEZ 

Possue tres conceitos 

• Quantidade de dinheiro na economia. 

• Capacidade de honrar compromissos financeiros. 

• Possibilidade de transformar algo em dinheiro. 

4 POLITICA ECONOMICA 

A politica economica consiste no conjunto de agoes 
governamentais que sao planejadas para atingir determi- 
nadas finalidades relacionadas com a situagao economica 
do Brasil. 

Os instrumentos da politica economica sao: 

• Politica fiscal - tem a ver com os gastos publicos 
e os impostos. 

• Politica monetaria - diz respeito a moeda nacio- 
nal e aos titulos publicos (divida publica interna). 

• Politica cambial - tem a ver com as moedas 
estrangeiras. 

• Politica crediticia - diz respeito a concessao de 
creditos. 

5 INSTRUMENTOS DE POLITICA MONETARIA 

Sao tres, basicamente, os instrumentos utilizados pelo 
governo: 


• Compra e venda de titulos publicos (operagoes 
do mercado aberto) - quando o governo vende 
(langa) titulos no mercado ele retira moeda da eco- 
nomia e quando compra titulos ele coloca moeda 
na economia. 

• Depositos compulsorios - corresponde a urn per- 
centual das captagoes que os bancos sao obriga- 
dos a recolher ao Banco Central; quanto maior o 
percentual do compulsorio menos moeda na eco- 
nomia e vice-versa. 

• Controle da taxa de juros - quanto maior a taxa 
de juros menos pessoas estarao dispostas a tomar 
dinheiro emprestado, resultando em menos moeda 
na economia. 

Alguns defendem que o redesconto e a emissao de 
moeda tambem sao instrumentos de politica monetaria. 

6 MERCADO PRIMARIO E SECUNDARIO 
Mercado Primario 

As empresas ou o governo emitem titulos e valores 
mobiliarios para captar novos recursos diretamente de 
investidores. 

Mercado Secundario 

E composto por titulos e valores mobiliarios previa- 
mente adquiridos no mercado primario, ocorrendo apenas 
a troca de titularidade, isto e, a compra e venda. Nao 
envolve mais o emissor e nem a entrada de novos recursos 
de capital para quern o emitiu. Seu objetivo e gerar nego- 
cios, isto e, dar liquidez aos titulos. 

7 SPREAD BANCARIO 

Em termos simplificados, o Spread Bancario e a dife- 
renga entre a taxa de juros cobrada aos tomadores de cre- 
dito e a taxa de juros paga aos depositantes pelos bancos. 

Em outras palavras, e a diferenga entre a remunera- 
gao que o banco paga ao aplicador para captar urn recurso 
e o quanto esse banco cobra para emprestar o mesmo 
dinheiro. 

O cliente que deposita dinheiro no banco, em pou- 
panga ou outra aplicagao, esta de fato fazendo urn empres- 
timo ao banco. Portanto, o banco remunera os depositos de 
clientes a uma certa taxa de juros (chamada taxa de juros 
de captagao ou simplesmente taxa de captagao). 

Analogicamente, quando o banco empresta dinheiro a 
alguem, cobra uma taxa pelo emprestimo - uma taxa que 
sera certamente superior a taxa de captagao. 

A diferenga entre as duas taxas e o chamado Spread 
Bancario. 

8 CONSELHO MONETARIO NACIONAL 

O Conselho Monetario Nacional (CMN) foi instituido 
pela Lei n. 4.595 de 31.12.1964. E o orgao deliberativo 
maximo do Sistema Financeiro Nacional. 
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Tern a responsabilidade de expedir diretrizes gerais 
para o bom funcionamento do SFN. Dentre suas fungfies 
estao: 

• fixar a meta anual de inflagao; 

• adaptar o volume dos meios de pagamento as 
reais necessidades da economia e seu processo 
de desenvolvimento; 

• regular o valor interno e externo da moeda e o 
equillbrio do balango de pagamentos; 

• orientar a aplicagao dos recursos das instituigoes 
financeiras com vistas a propiciar, nas diferentes 
regifies do Pais, condigoes favoraveis ao desen- 
volvimento harmfinico da economia nacional; 

• propiciar o aperfeigoamento das instituigoes e dos 
instrumentos financeiras; 

• zelar pela liquidez e solvencia das instituigoes 
financeiras; 

• coordenar as politicas monetaria, crediticia, orga- 
mentaria, fiscal e da divida publica interna e 
externa; 

• estabelecer a meta de inflagao; 

• regular as condigoes de constituigao, funciona- 
mento e fiscalizagao das instituigoes financeiras; 

• fixar as diretrizes e normas da politica cambial, 
inclusive quanto a compra e venda de ouro; 

• disciplinar o credito em todas as suas modalida- 
des e as operagoes crediticias em todas as suas 
formas; 

• regular a constituigao, funcionamento e fiscaliza- 
gao dos que exercerem atividades no SFN, bem 
como a aplicagao das penalidades previstas; 

• regulamentar, fixando limites, prazos e outras con- 
digoes, as operagoes de redesconto e de empres- 
timo, efetuadas com quaisquer instituigoes finan- 
ceiras publicas e privadas de natureza bancaria; 

• estabelecer normas a serem observadas pelo 
Banco Central do Brasil - Bacen em suas transa- 
gfies com titulos publicos; 

• estabelecer limites para a remuneragao das ope- 
ragoes e servigos bancarios ou financeiras (jura, 
tarifas, etc); 

• outorgar ao Banco Central o monopolio das opera- 
goes de cambio quando necessario; 

• determinar a percentagem maxima dos recursos 
que as instituigoes financeiras poderao emprestar 
a urn mesmo cliente ou grupo de empresas; 

• expedir normas gerais de contabilidade e estatis- 
tica a serem observadas pelas instituigoes finan- 
ceiras; 

• autorizar as emissfies de moeda; 

• aprovar os orgamentos monetarios preparados 
pelo Banco Central; 

• aplicar aos bancos estrangeiros que funcionem no 
Pais as mesmas vedagfies ou restrigfies equiva- 
lentes, que vigorem nas pragas de suas matrizes, 
em relagao a bancos brasileiros ali instalados ou 
que nelas desejem estabelecer-se; 

• determinar o recolhimento de ate 60% do total dos 
depositos el ou outros titulos contabeis das institui- 
goes financeiras por: subscrigao de letras ou obri- 


gagfies do Tesouro Nacional ou compra de titulos 
da Divida Publica Federal, recolhimento em espe- 
cie. Em ambos os casos entregues ao Banco Cen- 
tral do Brasil; 

• fixar e divulgar a TJLP - Taxa de Juros de Longo 
Prazo ate o ultimo dia do trimestre imediatamente 
anterior ao de sua vigencia (em 31.12, 31.03, 
30.06 e 30.09). 

Junto ao CMN funciona a Comissao Tecnica da Moeda 
e do Credito - Comoc, composta dos seguintes membros: 

• Presidente e quatro diretores do Banco Central do 
Brasil. 

• Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios. 

• Secretario-executivo do Ministerio do Planeja- 
mento, Orgamento e Gestao; 

• Secretario-Executivo e Secretarios do Tesouro 
Nacional e de Politica Economica do Ministerio da 
Fazenda. 

A Comoc possui as seguintes competencias: 

• propor a regulamentagao das materias tratadas na 
presente Lei, de competencia do Conselho Mone- 
tario Nacional; 

• manifestar-se, na forma prevista em seu regimento 
interno, previamente, sobre as materias de compe- 
tencia do Conselho Monetario Nacional, especial- 
mente aquelas constantes da Lei n. 4.595; 

• outras atribuigfies que Ihe forem cometidas pelo 
Conselho Monetario Nacional. 

Estao previstas de funcionar tambem junto ao CMN as 
seguintes Comissoes Consultivas: 

• de Normas e Organizagao do Sistema Financeiro; 

• de Mercado de Valores Mobiliarios e de Futuros; 

• de Credito Rural; 

• de Credito Industrial; 

• de Credito Flabitacional, e para Saneamento e 
InfraEstrutura Urbana; 

• de Endividamento Publico; e 

• de Politica Monetaria e Cambial. 

E constituido pelo Ministro de Estado da Fazenda 
(Presidente), pelo Ministro de Estado do Planejamento e 
Orgamento Gestao e pelo Ministro de Estado Presidente do 
Banco Central do Brasil (Bacen). 

Os seus membros reunem-se ordinariamente uma vez 
por mes e extraordinariamente por convocagao do seu pre- 
sidente para deliberarem sobre assuntos relacionados com 
as competencias do CMN. 

A data, a hora e o local de cada reuniao serao determi- 
nados pelo presidente do conselho. 

Participam das reunifies do CMN: 

• os conselheiros; 

• os membros da Comoc; 

• os diretores do Banco Central do Brasil, nao inte- 
grantes da COMOC; 

• representantes das Comissoes Consultivas, 
quando convocados pelo Presidente do CMN. 
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Poderao assistir as reunioes do CMN: 

• assessores credenciados individualmente pelos 
conselheiros; 

• convidados do Presidente do Conselho; 

• funcionarios da secretaria-executiva do conselho, 
credenciados pelo Presidente do Banco Central do 
Brasil. 

Somente aos conselheiros e dado o direito de voto. 

As materias aprovadas sao regulamentadas por meio 
de Resolugoes, normativo de carater publico, sempre divul- 
gado no Diario Oficial da Uniao e na pagina de normativos 
do Banco Central do Brasil. 

De todas as reunioes sao lavradas atas, que informa- 
rao o local e a data de sua realizagao, nomes dos con- 
selheiros presentes e demais participantes e convidados, 
resumo dos assuntos apresentados e debates ocorridos 
e as deliberagoes tomadas, cujo extrato e publicado no 
Diario Oficial da Uniao - DOU. 

As decisoes de carater confidencial serao comunica- 
das somente aos interessados. 

Os servigos de secretaria do CMN sao exercidos pelo 
Bacen. 

As metas de inflagao e os respectivos intervalos de 
tolerancia serao fixados pelo Conselho Monetario Nacio- 
nal - CMN, mediante proposta do Ministro de Estado da 
Fazenda ate 30 de junho de cada segundo ano imediata- 
mente anterior ao da meta. 

9 CONSELHO DE RECURSOS DO SISTEMA FINANCEIRO 
NACIONAL 

E urn orgao colegiado, de segundo grau, integrante da 
estrutura do Ministerio da Fazenda. 

O Conselho de Recursos do Sistema Financeiro 
Nacional e constituido por oito Conselheiros, possuidores 
de conhecimentos especializados em assuntos relativos 
aos mercados financeiro, de cambio, de capitals, e de cre- 
dito rural e industrial. 

Composigao: Dois representantes do Ministerio 
da Fazenda (Minifaz); 

• urn representante do Banco Central do Brasil 
(Bacen); 

• urn representante da Comissao de Valores Mobili- 
arios (CVM); 

• quatro representantes das entidades de classe dos 
mercados afins, por estas indicados em lista tri- 
plice 

Todos os Conselheiros sao nomeados pelo Ministro da 
Fazenda, com mandatos de dois anos, podendo ser recon- 
duzidos uma unica vez. 

Fazem parte ainda: 

• Procuradores da Fazenda Nacional, designados 
pelo Procurador-Geral da Fazenda Nacional, com 
a atribuigao de zelar pela fiel observancia da legis- 
lagao aplicavel, e 

• urn Secretario-Executivo, nomeado pelo Ministerio 
da Fazenda, responsavel pela execugao e coorde- 
nagao dos trabalhos administrativos. 


O Banco Central do Brasil, a Comissao de Valores 
Mobiliarios e a Secretaria de Comercio Exterior proporcio- 
nam o respectivo apoio tecnico e administrative. 

Urn dos representantes do Ministerio da Fazenda e 
o Presidente do Conselho e o vice-presidente e o repre- 
sentante designado pelo Ministerio da Fazenda dentre os 
quatro representantes das entidades de classe que inte- 
gram o Conselho. 

Atribuigoes: 

Julgar em segunda e ultima instancia administrativa 
os recursos interpostos das decisoes relativas as penalida- 
des administrativas aplicadas pelo Banco Central do Brasil, 
pela Comissao de Valores Mobiliarios, pela Secretaria de 
Comercio Exterior e pelo Coaf - Conselho de Controle de 
Atividades Financeiras. 

Recursos de penalidades examinados: 

• relativas a penalidades por infragoes a legislagao 
cambial, de capitals estrangeiros e de credito rural 
e industrial; 

• relativas a aplicagao de penalidades por infragao a 
legislagao de consorcios; 

• referentes a adogao de medidas cautelares; 

• referentes a desclassificagao e a descaracteriza- 
gao de operagoes de credito rural e industrial, e a 
impedimentos referentes ao Programa de Garantia 
de Atividade Agropecuaria - PROAGRO; 

• das decisoes do Coaf “Conselho de Controle de 
Atividades Financeiras” relativas as aplicagoes de 
penas administrativas. 

Compete ainda apreciar os recursos de oficio, dos 
orgaos e entidades competentes, contra decisoes de arqui- 
vamento dos processos. 

10 BANCO CENTRAL DO BRASIL - BCB OU BACEN 

Trata-se de uma autarquia 1 federal vinculada ao Minis- 
terio da Fazenda, com diretoria colegiada composta de 
nove membros (presidente e oito diretores), todos nomea- 
dos pelo Presidente da Republica, sujeitos a aprovagao do 
Senado Federal. 

E o principal orgao executivo do Sistema Financeiro 
Nacional. 

O Bacen faz cumprir todas as determinagoes do CMN 
(Conselho Monetario Nacional). E por meio do Bacen que o 
governo intervem diretamente no Sistema Financeiro. 

As principals atribuigoes do Bacen sao: 

• executar as politicas monetarias e cambiais, de 
acordo com as diretrizes do Governo Federal; 

• regular e administrar o Sistema Financeiro Nacio- 
nal; 

• administrar o Sistema de Pagamentos Brasileiro 
(SPB) 


1 Autarquia - entidade de direito publico, com autonomia economica, 
tecnica e administrativa, embora fiscalizada e tutelada pelo Estado, o 
qual eventualmente lhe fomece recursos, e constitui orgao auxiliar de 
seus serviqos. 
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• administrar e sanear o meio circulante; 

• emitir papel moeda; 

• autorizar e fiscalizar o funcionamento das institui- 
goes financeiras, punindo-as se for o caso; 

• controlar o fluxo de capitals estrangeiros; 

• exercer o controle do credito 

• executar os servigos de meio circulante; 

• determinar os recolhimentos compulsorios de: ate 
100% do total de depositos a vista e ate 60% de 
outros titulos contabeis (tambem chamados de 
rubricas contabeis ou contas do balango patri- 
monial); seja na forma de subscrigao de Letras 
ou Obrigagoes do Tesouro Nacional ou compra 
de titulos da Divida Publica Federal, seja atraves 
de recolhimento em especie (em ambos os casos 
entregues ao Banco Central do Brasil, podendo ser 
diferentes em fungao das regioes geograficas, das 
prioridades e da natureza das instituigoes financei- 
ras); 

• receber os recolhimentos compulsorios dos 
bancos; 

• realizar operagoes de redesconto; 

• efetuar como instrumento de politica monetaria a 
compra e venda titulos publicos federais; e 

• regular o servigo de compensagao de cheques e 
outros papeis. 

E vedado ao Banco Central: 

Fazer operagoes bancarias de qualquer natureza 
com outras pessoas de direito publico ou privado, salvo as 
expressamente autorizadas por lei. 

Os encargos e servigos de competence do Banco 
Central, quando porele nao executados diretamente, serao 
contratados de preference com o Banco do Brasil S. A., 
exceto nos casos especialmente autorizados pelo Conse- 
Iho Monetario Nacional. 

Constituem receita do Banco Central do Brasil as 
rendas: 

• de operagoes financeiras e de outras aplicagoes 
de seus recursos, 

• das operagoes de cambio, de compra e venda de 
ouro e de quaisquer outras operagoes em moeda 
estrangeira, e 

• eventuais, inclusive as derivadas de multas e de 
juros de mora aplicados por forga do disposto na 
legislagao em vigor. 

O BCB, em fungao das diversas atividades que desen- 
volve recebe varios titulos: 

BANCO DOS BANCOS 

Determina e recolhe Depositos compulsorios e faz 
operagoes de redesconto de liquidez. 

GESTOR DO SFN 

Elabora normas, concede autorizagoes, fiscaliza e 
intervem. 


EXECUTOR DA POLITICA MONETARIA 

Controla os meios de pagamento, cuida da liquidez 
do mercado. 

BANCO EMISSOR 

Executa o orgamento monetario, emite moeda e 
saneia o meio circulante. 

BANQUEIRO DO GOVERNO 

Gestor e fiel depositario das reservas internacionais e 
nacionais do pais, e representante do pais diante das insti- 
tuigoes financeiras internacionais. 

11 depOsitos Avista 

Acaptagao de depositos a vista, livremente movimen- 
taveis, e atividade tipica e propria dos bancos comerciais, o 
que os configura como instituigoes financeiras monetarias 
ou bancarias. 

E a chamada captagao a custo zero. 

Como ha custos para a abertura e movimentagao da 
conta corrente, os bancos podem estabelecer valores mini- 
mos para a abertura. 

Os bancos nada podem cobrara titulo de manutengao 
de conta corrente. 

A conta corrente e o produto basico de relacionamento 
entre o banco e o cliente, atraves dela sao movimentados 
os recursos do cliente via deposito, cheques, ordens de 
pagamento, creditos de salarios e beneficios e debitos de 
contas agendadas (luz, telefone, fatura de cartao de cre- 
dito, tv a cabo, internet e etc.). 

A conta corrente pode ser pode ser pessoal ou con- 
junta. 

A conjunta pode ser: 

• simples (exige a assinatura de, no minimo, dois 
participantes); ou 

• solidaria (exige a assinatura apenas de urn parti- 
cipante). 

12 DEPOSITOS A PRAZO (CDB E RDB) 

O CDB - Certificado de Deposito Bancario e urn titulo 
de credito (fisico ou escritural) e o RDB - Recibo de Depo- 
sito Bancario e urn recibo que ao serem emitidos geram a 
obrigagao das instituigoes emissoras pagar ao aplicador, 
ao final do prazo contratado, o capital inicial mais a remu- 
neragao prevista. 

O investidor ao adquirir urn CDB ou RDB esta conce- 
dendo emprestimo ao banco onde e correntista tornando- 
-se credor do banco e o banco, naturalmente, torna-se 
devedor do investidor. 

A principal diferenga entre os dois e que o CDB, sendo 
urn titulo, pode ser negociado por meio de transference. O 
RDB e inegociavel e intransferivel. 
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Trata-se de uma divida do setor privado que permite aos 
bancos captarem recursos de pessoas fisicas e juridicas. 

A rentabilidade vem dos juros pagos pela instituigao ao 
cliente pelo emprestimo do dinheiro ao fim do termino do 
contrato. A aplicagao inicial varia conforme o banco. 

Caracterizam uma operagao de deposito a prazo, que 
pode ser formalizada por urn banco multiplo, comercial, de 
investimento ou sociedade credito, financiamento e investi- 
mento (essa somente na forma de RDB) 

E urn investimento de renda fixa, que pode ser contra- 
tado com taxa pre-fixada ou taxa pos-fixada. 

O CDB pode ser transferido para outra pessoa ate o 
vencimento, possibilitando a sua negociagao no mercado 
secundario. O resgate antes do vencimento pode ocorrer, 
caso o banco emissor concorde em resgata-lo antecipada- 
mente. Isso pode gerar a perda dos rendimentos previstos 
inicialmente. 

Esses investimentos podem ter a incidencia de quatro 
aliquotas distintas de Imposto de Renda na Fonte sobre os 
seus rendimentos, conforme o prazo da aplicagao: 


Aliquota 

Prazo da Aplicagao 

22,5% 

ate 180 dias. 

20,0% 

entre 181 dias e 360 dias. 

17,5% 

entre 361 dias e 720 dias. 

15,0% 

721 dias ou mais. 


13 CADERNETA DE POUPANGA 


E a aplicagao mais simples, tradicional, conservadora 
e popular, onde se pode aplicar pequenas somas e ter liqui- 
dez, apesar da perda de rentabilidade para saques fora da 
data de aniversario da aplicagao. 

Nao ha restrigao para aplicagao de grandes valores, 
mas na poupanga prevalece o pequeno investidor, por conta 
da facilidade operacional, rendimento e a possibilidade de 
resgatar o valor depositado a qualquer momenta. Trata-se 
de urn investimento de renda fixa com taxa pos-fixada. 

Podem depositar pessoas fisicas e juridicas. Remunera 
a pessoa fisica e a pessoa juridica sem fins lucrativos men- 
salmente e a pessoa juridica com fins lucrativos trimestral- 
mente, da seguinte forma: 


Depositos 

Remuneragao 

ate 03.05.2012 

0,5% a.m. ou 6,17% a. a. + TR 


Taxa Selic (meta) 

a partir de 

04.05.2012 

maior que 8,5% 
a. a. 

menor ou igual a 
8,5% a. a. 


0,5% a.m. ou 

70% da Selic a.m. 


6,17% a. a. + TR 

+ TR 


A abertura da poupanga e os depositos podem ser 
feitos em qualquer dia do mes, sendo que as contas aber- 
tas nos dias 29, 30 e 31, bem como os depositos realizados 
nesses dias, comegam a contar rendimento a partir do pri- 
meiro dia do mes seguinte. 

Os rendimentos obtidos por pessoas fisicas e juridicas 
“nao tributadas” nao pagam imposto de renda. 


As pessoas juridicas tributadas com base no lucro real 
pagam o imposto de renda sobre os rendimentos auferidos. 

Os riscos em aplicar na poupanga sao quase inexisten- 
tes. Porem, nao ha risco de liquidez, visto que o valor depo- 
sitado pode ser sacado a qualquer momenta. 

O risco de credito e minimizado por ser garantido 
pelo Fundo Garantidor do Credito - FGC ate o limite de 
R$250.000,00. 

Os rendimentos de depositos efetuados em cheque, 
desde que esses nao sejam devolvidos, comegam a ser con- 
tados a partir do dia deposito e nao a partir da liberagao do 
cheque. Desse modo, e vedado as instituigoes financeiras 
a cobranga de qualquer remuneragao a titulo de manuten- 
gao de contas de poupanga, sem excegao. Os bancos so 
podem cobrar as tarifas previstas na Res. CMN 3.919, de 
25.11.2010. 

Os tipos de servigos prestados pelas instituigoes finan- 
ceiras e demais instituigoes autorizadas a funcionar pelo 
BOB sao classificados em quatro modalidades: 

• servigos essenciais: aqueles que nao podem ser 
cobrados; 

• servigos prioritarios; 

• servigos especiais; e 

• servigos diferenciados. 

Servigos essenciais (sem cobranga): 

• fornecimento de cartao com fungao debito; 

• fornecimento de segunda via do cartao de debito, 
exceto nos casos decorrentes de perda, roubo, 
furto, danificagao e outros motivos nao imputaveis 
a instituigao emitente; 

• realizagao de ate dois saques, por mes, em guiche 
de caixa ou em terminal de autoatendimento; 

• realizagao de ate duas transferences, por mes, 
para conta de depositos de mesma titularidade; 

• fornecimento de ate dois extratos, por mes, con- 
tendo a movimentagao dos ultimos trinta dias; 

• realizagao de consultas mediante utilizagao da 
internet; 

• fornecimento, ate 28 de fevereiro de cada ano, do 
extrato consolidado, discriminando, mes a mes, os 
valores cobrados no ano anterior relativos a tarifas; 
e 

• prestagao de qualquer servigo por meios eletroni- 
cos, no caso de contas cujos contratos prevejam 
utilizar exclusivamente meios eletronicos. 

IMPORTANTE 

A regulamentagao estabelece tambem que a realizagao de 
saques em terminals de autoatendimento em intervalo de ate 
trinta minutos e considerada como um unico evento. 

14 LETRA DE CAMBIO 

E uma ordem de pagamento, a vista ou a prazo, que um 
sacador emite contra um sacado, em favor de um bene- 
ficiario (tomador), que pode ser o proprio sacador ou um 
terceiro. 
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Na letra de cambio, participam os seguintes personagens: 

• sacador ou emitente ou ordenante - aquele que 
da a ordem para pagar. 

• sacado - aquele contra quem e dada a ordem. E o 
devedor do titulo. Aceitando-a, passa a denominar-se 
aceitante. 

• beneficiario, favorecido ou tomador - aquele a 
favor de quem e dada a ordem. 

Sao requisitos essenciais da letra de cambio: 

• a expressao “letra de cambio”; 

• a quantia que deve ser paga; 

• o nome de quem deve pagar; 

• o nome da pessoa a quem deve ser paga; 

• data e lugar onde a letra e sacada (emitida); 

• assinatura do sacador. 

Na falta de lugar de pagamento, presume-se pagavel 
no domicllio do sacado ou no lugar indicado junto a seu 
nome. 

O vencimento da letra de cambio pode ser: 

• a vista - na apresentagao (neste caso, a letra de 
cambio tern validade de 1 ano apos a emissao); 

• a dia certo (data de vencimento); 

• a tempo certo da data (prazo apos a emissao); a 
tempo certo de vista (prazo apos o aceite). 

Quanto ao protesto, a letra de cambio pode ser pro- 
testada por falta de pagamento, ou por falta ou recusa de 
aceite. 

Na letra de cambio, a prescrigao da agao cambial 
ocorre nos seguintes prazos: 

• contra o aceitante: 3 anos a partir do vencimento; 

• contra os endossantes e contra o sacador: 1 ano a 
partir do protesto; 

• agao de regresso (do endossante que foi deman- 
dado contra os anteriores e contra o sacador): 6 
meses apos ter pago o titulo. 

Especial atengao deve ser dada a chamada Letra de 
Cambio Financeira, que so pode ser emitida por instituigao 
financeira, sendo uma das principals formas de captagao de 
recursos das sociedades de credito, financiamento e inves- 
timento (financeiras). 

15 FINANCIAMENTO DE CAPITAL FIXO 

Sao os recursos liberados pelas instituigoes financeiras 
com a destinagao especifica de financiar a aquisigao dos 
bens fixos das empresas. 

Como bens fixos, devemos entender aqueles classifi- 
cados no ativo imobilizado das empresas. Sao os veiculos, 
as instalagoes, os moveis e utensilios, a infraestrutura da 
empresa, o maquinario, os computadores, as instalagoes 
complementares, ou seja, tudo aquilo que e necessario para 
que a empresa possa exercer sua atividade produtiva. 

Sao operagoes de longo prazo e com juros mais em 
conta para viabilizar o desenvolvimento da empresa e ate de 
uma regiao. Dessa forma, as fontes ( funding ) destas opera- 
goes tern origem nas entidades e instituigoes governamentais. 


Destaca-se o Banco Nacional de Desenvolvimento 
Economico e Social (BNDES) como o grande financiador 
das empresas no longo prazo. 

16 FINANCIAMENTO DE CAPITAL DE GIRO 

O capital de giro e o conjunto de valores (dinheiro) 
necessario para a empresa fazer seus negocios acontece- 
rem (girar) e esta diretamente relacionado com o circulante 
da empresa. Tern a ver com os recebimentos e os pagamen- 
tos da empresa. 

A necessidade de capital de giro acontece quando 
a empresa tern algum compromisso a pagar e so tera os 
recursos necessarios dali a alguns dias. Estes compromis- 
sos podem ser impostos, alugueis, folha de pagamento, for- 
necedores e etc. 

O financiamento de capital de giro visa atender essa 
necessidade de capital da empresa. Firma-se urn contrato 
especifico de abertura de credito, onde e estabelecido o 
prazo, taxa, valor e garantias. 

17 CREDITO FIXO 

O contrato de abertura de credito fixo e a linha de cre- 
dito aberta com determinado valor para que o cliente utilize 
de uma unica vez. 

E fixo exatamente por ter nao ter mobilidade, o cliente 
e obrigado a usar o valor liberado de uma unica vez, sendo 
o fixado o valor de cada parcela a ser paga periodicamente, 
devendo restituir ao banco o valor tornado emprestado em 
prazo tambem pre-estabelecido contratualmente. 

Na pratica nao se formaliza uma operagao de credito 
fixo, mas alguma das modalidades possiveis de serem rea- 
lizadas: credito direto ao consumidor e financiamento imo- 
biliario. 

18 CREDITO ROTATIVO 

O contrato de abertura de credito rotativo e a linha de 
credito aberta com determinado limite para que o cliente uti- 
lize conforme sua necessidade. E rotativo exatamente por 
ter mobilidade, o cliente utiliza o quanto necessita, quando 
quiser, pelo periodo que precisar, restituindo ao banco assim 
que puder. 

Como esta pre-estabelecido nao ha data certa para o 
uso do credito nem para devolver (a data-limite e a data de 
vencimento do contrato). 

Na pratica nao se formaliza uma operagao de credito 
rotativo, mas alguma das modalidades possiveis de serem 
realizadas: cheque especial, conta garantida ou cartao de 
credito. 

19 CREDITO DIRETO AO CONSUMIDOR (CDC) 

E a operagao realizada pelas financeiras para que seus 
clientes adquiram bens e servigos. Sua maior utilizagao e 
para a aquisigao de veiculos e eletrodomesticos. 
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0 bem financiado geralmente serve como garantia da 
operagao, ficando alienado a financeira, ou seja, o cliente 
transfere a financeira a propriedade do bem adquirido com o 
dinheiro emprestado ate o pagamento total da divida. 

Atualmente, os contratos tern sido firmados com a inci- 
dencia somente de juros pre-fixados e nao ha prazo maximo 
para a sua realizagao. 

Existe urn tipo especial de CDC, chamado CDC-i, que 
vem a ser o Credito Direto ao Consumidor com a interveni- 
encia do lojista vendedor. 

A palavra interveniencia significa, segundo o Aurelio, 
entre outros, que ha pratica de intervengao. Esse CDC e 
chamado com interveniencia porque o lojista vendedor 
intervem na operagao, garantindo-a. Caso o financiado nao 
pague, cabera ao lojista quitar o financiamento. 

O financiamento nao e realizado somente com a par- 
ticipagao da financeira e do cliente comprador do produto 
que estiver sendo vendido. Esse tipo de operagao atende 
os interesses de lojas varejistas que tradicionalmente fazem 
vendas a prazo. Como essas lojas nao sao instituigoes finan- 
ceiras elas nao podem financiar seus compradores. Assim, 
esses lojistas firmam contratos com instituigoes financei- 
ras que assumem o compromisso de financiar as vendas 
desses varejistas. 

Quando da formalizagao do contrato com o lojista, a 
instituigao financeira passa a contar com o lojista garantindo 
adicionalmente a operagao alem da garantia real do pro- 
duto vendido quando ele fica vinculado ao financiamento na 
forma de alienagao fiduciaria. 

O risco de credito e menor nesse tipo de operagao, 
refletindo numa menor taxa de juros para o financiado. 

Para o comprador e interessante, pois contrata o finan- 
ciamento diretamente na loja onde estiver comprando, sem 
haver a necessidade de procurar alguma financeira que 
possa financiar suas compras. Entretanto, o lojista tern a 
vantagem de receber a vista as vendas que serao pagas 
parceladamente a financeira pelo seu cliente comprador. 

20 CHEQUE ESPECIAL 

Destina-se praticamente as pessoasfisicas. E urn limite 
de credito pre-estabelecido, vinculado a conta corrente do 
cliente, utilizado de forma automatica pela emissao de che- 
ques quando nao ha saldo disponivel. 

Conforme a conta corrente vai recebendo creditos, os 
recursos vao sendo transferidos para cobrir o saldo devedor 
utilizado. 

Os encargos sao os juros e o IOF incidentes sobre os 
valores utilizados e o respectivo prazo. 

21 CONTASGARANTIDAS 

Sao contas de emprestimo separadas, mas vinculadas 
as contas correntes, com limite de credito de utilizagao rota- 
tiva destinado a suprireventuais necessidades de capital de 
giro. Geralmente sao movimentadas diretamente pelos che- 
ques emitidos pelos clientes, quando nao ha saldo disponi- 
vel na conta corrente. 


Sao rotativas, pois urn limite e pre-definido para o 
cliente utilizar quando necessario e conforme a conta cor- 
rente vai recebendo creditos os recursos vao sendo transfe- 
ridos a conta garantida ate cobrir o saldo devedor. Destinam- 
-se as pessoas juridicas. 

Sao garantidas por que o cliente tern urn limite de uso 
garantido previamente e tambem porque para a abertura da 
conta o cliente oferece garantias que podem ser: 

• nota promissoria com aval dos socios ou terceiros 
que possam apresentar algum bem; 

• caugao de titulos de credito (duplicatas ou cheques 
pre-datados); e/ou 

• alienagao fiduciaria/hipoteca. 

Os encargos dessa operagao sao calculados diaria- 
mente sobre o saldo devedor e cobrados, normalmente, no 
primeiro dia util do mes seguinte ao da movimentagao. 

Os encargos sao os juros e o IOF incidentes sobre os 
valores utilizados e o respectivo prazo. 

22 DESCONTOS DE TITULOS 

Sao os adiantamentos de recursos que os bancos 
fazem aos clientes, sobre valores de duplicatas de cobranga 
ou notas promissorias, para antecipar o fluxo de caixa do 
cliente. Dessa forma, o cliente garante o recebimento de 
recursos que, teoricamente, so teria disponiveis no futuro. 
Geralmente, o desconto e feito sobre titulos com prazo 
maximo de 60 dias e prazo medio de 30 dias. 

O banco tern o direito de regresso, ou seja, no venci- 
mento, caso o titulo nao seja pago pelo sacado, o cedente 
assume a responsabilidade do pagamento, inclusive de 
multas e/ou juros de mora por atraso. 

Descontos tambem podem ser feitos sobre os recibos 
de venda com cartoes de credito e os cheques pre-datados 
(no caso de cheques pre-datados, esses documentos ficam 
em caugao como garantia do emprestimo). 

23 HOT MONEY 

E o emprestimo de curtissimo prazo, com prazo minimo 
de urn dia maximo de 29 dias. Normalmente e realizado por 
urn dia. Tern a finalidade de financiar o capital de giro das 
empresas para cobrir necessidades imediatas de recursos, 
sem contrato de emprestimo de carater complexo. 

Aformagao de taxa para o hot money e definida levando 
em conta a taxa do Certificado de Deposito Interbanca- 
rio (ou interfinanceiro) CDI do dia da operagao, tributos e 
ganho pretendido. Por ser uma operagao de curto prazo o 
hot money tem a vantagem de permitir uma rapida mudanga 
de posigao no caso de uma variagao brusca nas taxas de 
juros para baixo. 

O Comunicado Bacen 7.569, diz que para efeito de dis- 
tingao entre as operagoes de “hot money e de capital de 
giro deve-se classificar como na segunda modalidade aque- 
las contratadas com prazo igual ou superior a 30 dias. 

Sendo assim, o hot money tem prazo de ate 29 dias. 
Com prazo igual ou superior a 30 dias e operagao de capital 
de giro. 
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24 VENDOR FINANCE 

E uma operagao de financiamento de vendas com base 
na cessao de credito, permitindo que uma empresa venda 
seu produto a prazo e receba o pagamento a vista. Envolve 
transagoes de compra e venda entre pessoas juridicas. 

Supoe que a empresa compradora seja cliente tradicio- 
nal da vendedora, pois sera a vendedora quern assumira o 
risco do negocio, como intermediadora. A empresa vende- 
dora transfere o credito decorrente da venda ao banco que 
em troca de uma taxa de intermediagao paga a vista ao pro- 
prio vendedor e financia o comprador. Como a venda nao e 
financiada diretamente pela empresa vendedora, a base de 
calculo para a cobranga de tributos, comissoes e royalties, 
torna-se menor. 

Reduz tambem a carga de IPI, ICM, PIS e Cofins que 
incide sobre o prego da Nota Fiscal da empresa vendedora. 

Se a propria vendedora financiasse a venda, iria embu- 
tir no prego os custos financeiros, aumentando mais ainda 
os impostos a pagar. 

Com o vendor e possivel vender por urn prego mais 
competitivo, alem do que ao receber a vista tern imediato 
reforgo no seu caixa. 

O cliente comprador beneficia-se com taxas menores 
que as do mercado para o financiamento isolado de uma 
empresa, pois estara obtendo uma taxa que leva em conta 
o risco do vendedor. 

Em resumo, e uma modalidade de financiamento de 
vendas na qual quern contrata o credito e o vendedor do 
bem, mas quern paga o credito e o comprador. 

Esta operagao favorece as vendas da grande empresa 
e naturalmente as compras do pequeno empresario. A ope- 
ragao e formalizada com a assinatura de urn contrato, com 
direito de regresso entre o banco e a empresa vendedora 
(fornecedora) e urn contrato de abertura de credito entre as 
partes: 

• empresa vendedora; 

• banco; e 

• empresa compradora. 

25 COMPROR FINANCE 

E a operagao inversa do vendor. E uma operagao de 
financiamento de compras com base na cessao de credito, 
permitindo que uma empresa compre o seu produto a prazo 
e o vendedor receba o pagamento a vista. Ocorre quando 
pequenas industrias vendem para grandes fabricas e mon- 
tadoras. Diferentemente do compror, onde a grande monta- 
dora ou industria compradora funciona como urn fiador, no 
vendor e ela mesmo a devedora. 

E urn instrumento de credito que dilata o prazo 
de pagamento de compra sem envolver o vendedor 
(fornecedor). O titulo a pagar funciona como urn “lastro” para 
o banco financiar o cliente que ira Ihe pagar em data futura 
pre-combinada, acrescido de juros e IOF. 

Como no compror, este produto exige urn contrato-mae 
definindo as condigoes basicas da operagao, que sera efeti- 
vada quando do envio ao banco dos contratos-filhos, com as 
planilhas dos dados dos pagamentos que serao financiados. 
Esta operagao favorece as vendas do pequeno empresario 
e naturalmente as compras da grande empresa. 


26 LEASING (TIPOS, FUNCIONAMENTO, BENS) 

O principio basico que fundamenta a operagao de lea- 
sing e que o fato gerador de rendimentos para uma empresa 
e a utilizagao e nao a propriedade de urn bem. 

No Brasil, o leasing e chamado de arrendamento mer- 
cantil. Ha dois tipos de leasing : 

• Financeiro - funciona como uma operagao finan- 
ceira, o total recebido a titulo de contraprestagao 
mais o VRG, sera suficiente para que a arrendadora 
recupere o valor gasto na aquisigao e tenha a renta- 
bilidade financeira esperada na operagao represen- 
tada pela taxa pactuada; e 

• Operacional - nao funciona como uma operagao 
financeira, o total recebido a titulo de contrapres- 
tagao mais a quantia que for apurada ao final do 
contrato com a venda do bem, devera ser suficiente 
para que a arrendadora recupere o valor gasto na 
aquisigao e tenha a rentabilidade financeira espe- 
rada no negocio. 

No leasing financeiro e obrigatoria a definigao do VRG 
- Valor Residual Garantido. 

O VRG Para o cliente exercer uma das tres opgoes que 
ele pode exercer ao final do contrato: 

• comprar o bem arrendado; 

• renovar o contrato; ou 

• devolver o bem arrendado. 

Quanto a forma de pagamento, o VRG pode ser pago: 

• antecipado; 

• diluido; 

• misto; ou 

• no final. 

Adescaracterizagao do contrato de arrendamento mer- 
cantil pode ocorrer caso a opgao de compra seja exercida 
antes do prazo minimo do contrato de leasing. Apos o prazo 
minimo isso nao ocorre. 



Diferengas entre o leasing: 


Financeiro 

Operacional 

Prazo minimo 

2 anos para bens 
com vida util de ate 

5 anos. 

3 anos para bens 
com vida util acima 

de 5 anos. 

3 meses. 

Prazo maximo 

Nao ha. 

75% da vida util do 
bem arrendado. 

Manutengao do 
bem arrendado 

A cargo do arrenda- 
tario. 

Pode ser a cargo do 
arrendador ou do 
arrendatario. 

VRG 

Obrigatorio. 

Nao e permitido. 

Opgao de compra 

Pelo valor do VRG. 

Pelo valor de 
mercado. 


BENS ARRENDAVEIS 

Podem ser objeto de arrendamento mercantil os bens 
moveis e imoveis, novos e usados, de fabricagao nacional e 
estrangeira. 
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VANTAGENS PARA 0 ARRENDATARIO (PJ): 

• “financiamento” total do bem; 

• liberagao do capital de giro da empresa; 

• longo prazo da operagao; 

• dedugao dos valores das contraprestagoes pagos 
como despesa operacional. 

VANTAGENS PARA O ARRENDATARIO (PF): 

• Mais uma alternativa de financiamento. 

• Encargos financeiros mais baixos. 


O credito de custeio destina-se as despesas normais de: 

• do ciclo produtivo de lavouras periodicas, da entres- 
safra de lavouras permanentes ou da extragao 
de produtos vegetais espontaneos ou cultivados, 
incluindo o beneficiamento primario da produgao 
obtida e seu armazenamento no imovel rural ou em 
cooperativa; 

• de exploragao pecuaria; 

• de beneficiamento ou industrializagao de produtos 
agropecuarios. 


SALE AND LEASEBACK 


Operagao onde o fornecedor e o arrendatario sao a 
mesma pessoa. 

EMPRESA ARRENDADORA 


FORNECEDOR 


ARRENDATARIO 



sao a mesma 
pessoa 



Somente com PJ e na 
modalidade de leasing 
financeiro 


27 CREDITO RURAL 

E a disponibilizagao de recursos para aplicagao exclu- 
siva nas atividades agropecuarias (setor rural). 

Seu objetivo e: 

• estimular os investimentos rurais feitos por produto- 
res ou por suas cooperativas; 

• favorecer o oportuno e adequado custeio da produ- 
gao e a comercializagao de produtos agropecuarios; 

• fortalecer o setor rural; 

• incentivar a introdugao de metodos racionais no sis- 
tema de produgao, visando ao aumento de produ- 
tividade, a melhoria do padrao de vida das popu- 
lagoes rurais e a adequada utilizagao dos recursos 
naturais; 

• propiciar, pelo credito fundiario, a aquisigao e regu- 
larizagao de terras pelos pequenos produtores, pos- 
seiros e arrendatarios e trabalhadores rurais; 

• desenvolver atividades florestais e pesqueiras; 

• estimular a geragao de renda e o melhor uso da 
mao de obra na agricultura familiar. 

O credito rural financial 

• custeio das despesas normais de cada ciclo produ- 
tivo; 

• investimento em bens ou servigos cujo aproveita- 
mento se estenda por varios ciclos produtivos; 

• comercializagao da produgao. 

O custeio pode ser: 

• agricola; 

• pecuario; 

• de beneficiamento ou industrializagao. 


O credito rural pode ser utilizado por: 

• produtor rural (pessoa fisica ou juridica); 

• cooperativa de produtores rurais; e 

• pessoa fisica ou juridica que, mesmo nao sendo 
produtor rural, se dedique a uma das seguintes ati- 
vidades: 

a) pesquisa ou produgao de mudas ou sementes fisca- 
lizadas ou certificadas; 

b) pesquisa ou produgao de semen para inseminagao 
artificial e embrioes; 

c) prestagao de servigos mecanizados de natureza 
agropecuaria, em imoveis rurais, inclusive para a protegao 
do solo; 

d) prestagao de servigos de inseminagao artificial, em 
imoveis rurais; 

e) exploragao de pesca e aquicultura, com fins comer- 

ciais; 

f) medigao de lavouras; 

g) atividades florestais. 

Acontratagao de assistencia tecnica nao e obrigatoria, 
cabendo ao produtor decidir sobre a necessidade de assis- 
tencia tecnica para elaboragao de projeto e orientagao, salvo 
quando considerados indispensaveis pelo financiador ou 
quando exigidos em operagoes com recursos controlados. 

Sao exigencias essenciais para que o credito rural seja 
concedido: 

• idoneidade do tomador; 

• apresentagao de orgamento, piano ou projeto, 
exceto em operagoes de desconto de Nota Promis- 
soria Rural ou de Duplicata Rural; 

• oportunidade, suficiencia e adequagao de recursos; 

• observancia de cronograma de utilizagao e de 
reembolso; 

• fiscalizagao pelo financiador; 

• liberagao do credito diretamente aos agricultores 
ou por intermedio de suas associagoes formais ou 
informais, ou organizagoes cooperativas; 

• observancia das recomendagoes e restrigoes do 
zoneamento agroecologico e do Zoneamento Eco- 
logico-Economico (ZEE). 

E necessaria a apresentagao de garantias para obten- 
gao de financiamento rural, que sao livremente acertadas 
entre o financiado e o financiador, que devem ajusta-las de 
acordo com a natureza e o prazo do credito. 

As garantias podem ser qualquer das previstas no Sis- 
tema Financeiro Nacional: 
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• penhor agricola, pecuario, mercantil, florestal ou 
cedular; 

• alienagao fiduciaria; 

• hipoteca comum ou cedular; 

• aval ou fianga; 

• seguro rural ou ao amparo do Programa de Garan- 
tia da Atividade Agropecuaria (Proagro); 

• protegao de prego futuro da commodity agropecua- 
ria, inclusive por meio de penhor de direitos, contra- 
tual ou cedular; 

• outras que o Conselho Monetario Nacional admitir. 

O credito rural esta sujeito as seguintes despesas: 

• remuneragao financeira (juros); 

• Imposto sobre Operagoes de Credito, Cambio e 
Seguro, e sobre Operagoes relativas a Titulos e 
Valores Mobiliarios - IOF; 

• custo de prestagao de servigos; 

• as previstas no Programa de Garantia da Atividade 
Agropecuaria (Proagro); 

• sangoes pecuniarias; 

• premio de seguro rural; 

• premios em contratos de opgao de venda, do 
mesmo produto agropecuario objeto do financia- 
mento de custeio ou comercializagao, em bolsas de 
mercadorias e futuros nacionais, e taxas e emolu- 
mentos referentes a essas operagoes de contratos 
de opgao. 

Nenhuma outra despesa pode ser exigida do mutuario, 
salvo o exato valor de gastos efetuados a sua conta pela 
instituigao financeira ou decorrentes de expressas disposi- 
goes legais. 

O Decreto n. 6.306 estabelece aliquota zero de IOF 
para as operagoes de credito rural, exceto nos casos previs- 
tos em norma legal. 

Os recursos para o credito rural sao classificados em 
controlados e nao controlados. 

Os controlados sao: 

a) os recursos obrigatorios (decorrentes da exigibili- 
dade de deposito a vista); 

b) os oriundos do Tesouro Nacional; 

c) os subvencionados pela Uniao sob a forma de 
equalizagao de encargos (diferenga de encargos financei- 
ros entre os custos de captagao da instituigao financeira e 
os praticados nas operagoes de financiamento rural, pagos 
pelo Tesouro Nacional); 

d) os oriundos da poupanga rural, quando aplicados 
segundo as condigoes definidas para os recursos obrigatorios. 

Os nao controlados sao todos os demais. 

As taxas praticadas com recursos obrigatorios e con- 
trolados sao mais baixas do que as com recursos nao con- 
trolados. 

Os prazos, as garantias e os cronogramas de paga- 
mentos do credito rural sao definidos em fungao da capaci- 
dade de pagamento do mutuario e de forma a fazer os ven- 
cimentos coincidirem com os periodos de recebimento de 
recursos pelo produtor rural, quando da comercializagao dos 
seus produtos. 

Sobre o Credito Rural, vale a pena conferir as infor- 
magoes oferecidas pelo Banco Central do Brasil em goo.gl / 
Tv9tx. 


O Pronaf - Programa Nacional de Fortalecimento da 
Agricultura Familiar destina-se ao apoio financeira das ati- 
vidades agropecuarias e nao agropecuarias exploradas 
mediante emprego direto da forga de trabalho do produtor 
rural e de sua familia. 

Entende-se por atividades nao agropecuarias os ser- 
vigos relacionados com turismo rural, produgao artesanal, 
agronegocio familiar e outras prestagoes de servigos no 
meio rural, que sejam compativeis com a natureza da explo- 
ragao rural e com o melhor emprego da mao de obra familiar. 

Sobre o Pronaf, confira as informagoes oferecidas pelo 
Banco Central do Brasil em goo.gl/b4hYm. 

28 CARTOES DE DEBITO 

O dinheiro e urn meio de pagamento. Por meio dele os 
seres humanos obtem as coisas necessarias a sobreviven- 
cia. E o jeito que o mundo inventou para as coisas mudarem 
de dono. 

• O dinheiro de plastico e o meio de pagamento com 
a utilizagao dos cartoes magneticos, que podem ser 
de debito ou de credito. 

• Os cartoes de debito nao representam urn esti- 
mulo ao consumo, pois permitem compras mediante 
o saque no presente sobre valores ja existentes na 
conta corrente do cliente. 

• Os cartoes de credito estimulam o consumo, pois 
permitem compras mediante o saque no presente 
sobre o limite de credito do cliente, sem que, neces- 
sariamente, os valores existam na conta corrente 
dele. 

• O cartao de debito e urn cartao magnetico que 
possibilita ao portador sacar dinheiro em sua conta 
corrente ou de poupanga e efetuar o pagamento 
eletronico de compras de produtos e servigos. 

• Os saques ocorrem na boca do caixa ou em termi- 
nals de autoatendimento. 

A transagao de compra acontece por meio de equi- 
pamentos disponiveis nas lojas credenciadas, verdadeiros 
terminals eletronicos conectados aos bancos, chamados 
POS (Point of Sale), sendo efetivada somente apos a senha 
digitada ser aprovada e o sistema comprovar que o cliente 
possui saldo suficiente disponivel. 

Embora o cartao de debito tenha o tamanho e aspecto 
identicos aos do cartao de credito, na pratica funciona de 
forma semelhante ao cheque, sendo uma ordem de paga- 
mento a vista sobre os recursos financeiros que o portador 
possui no banco emissor do cartao. 

Possui as seguintes vantagens para o portador: 

• maior seguranga em relagao ao cheque, visto que 
para ser utilizado e necessario o uso da senha para 
que ocorra a liberagao dos fundos bancarios do por- 
tador do cartao; 

• maior controle dos gastos por parte do portador, 
pois as transagoes so sao efetivadas se o cliente 
dispuser efetivamente de saldo em conta corrente; 

• nao incentiva o consumo, visto que o cliente so 
podera efetuar compras e saques ate o limite do 
seu saldo disponivel; e 

• as compras e saques nao geram encargos finan- 
ceiros. 
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Para o lojista, a grande vantagem e ter garantido pelo 
banco o recebimento do valor da compra quando a transa- 
gao e aprovada, oferecendo muito mais seguranga do que 
se o pagamento tivesse ocorrido por meio de cheque. 

29 CARTOES DE CREDITO 

O uso do cartao de credito vem crescendo ao longo 
dos anos, acompanhando o aumento da renda e os avangos 
em geral conquistados pela sociedade brasileira. Facilidade, 
seguranga e ampliagao das possibilidades de compras sao 
pontos que agradam a populagao na hora de efetuar seus 
pagamentos com o cartao. 

Eles sao utilizados para a aquisigao de bens ou servi- 
gos nos estabelecimentos credenciados. Para esses esta- 
belecimentos trazem a real vantagem de ser urn indutor 
ao crescimento das vendas e a suposta desvantagem de 
urn rebate no seu prego a vista pela demora no prazo do 
repasse dos recursos provenientes das vendas. 

Para o portador, quando paga os valores no venci- 
mento seguinte a compra representa a vantagem de ganhos 
reais sobre a inflagao, alem de ajustarsuas necessidades de 
consumo as suas disponibilidades momentaneas de caixa. 

Os cartoes de credito tern a desvantagem de incentivar 
o consumo nos momentos em que o consumidor desejava 
poupar. Alem de dinheiro de plastico sao, acima de tudo, urn 
credito automatico, sendo uma operagao de credito rotativo, 
visto que urn limite de credito e estabelecido para o cliente. 

O cliente nao e obrigado a utilizar esse limite, mas 
quando desejar fazer uso podera consumir pagando com 
o cartao ate alcangar o limite estabelecido, sem precisar 
adotar qualquer outro procedimento.Desse modo, trata-se 
de credito rotativo porque quando o limite e alcangado, o 
cliente nao pode mais fazer uso do cartao. Todavia, quando 
ele efetua o pagamento de algum valor definido em sua 
fatura, o limite de credito e imediatamente restabelecido. Por 
isso a rotatividade. 

Podem ser de uso nacional ou internacional (neste 
ultimo caso a conversao e feita pela taxa do dolar do dia do 
pagamento da fatura). 

As administradoras de cartao de credito fazem parte 
de algum arranjo de pagamento e sao consideradas insitui- 
goes de pagamento, sujeitas a regulamentagao baixada pelo 
Conselho Monetario Nacional (CMN) e pelo Banco Central 
do Brasil, tendo em vista os termos da Lei n. 12.685 de 
09.10.2013. 

Cabe lembrar que os cartoes de loja, os chamados “pri- 
vate label”, nao sao considerados arranjos de pagamento e 
estao fora do alcance da regulamentagao em vigor. Pois, o 
banco pode debitar em conta os valores relativos a fatura do 
cartao de credito, desde que o portador tenha, previamente, 
solicitado ou autorizado por escrito ou por meio eletronico a 
realizagao do debito. A referida autorizagao e admitida no pro- 
prio instrumento contratual de abertura de conta de deposito. 

O contrato de cartao de credito pode ser cancelado a 
qualquer momenta, mesmo que haja compras parceladas 
no cartao com parcelas ainda a serem pagas. No entanto, 
e importante salientar que o cancelamento do contrato de 
cartao de credito nao quita ou extingue dividas pendentes. 
Assim, deve ser buscado entendimento com o emissor do 
cartao sobre a melhor forma de liquidagao da divida. 


Para tornar as regras mais claras na prestagao desse 
servigo, o CMN decidiu, em 25.11.2010, pela edigao da 
Resolugao n. 3.919, que, entre outras mudangas, padroni- 
zou a cobranga de tarifas sobre cartoes de credito. 

Segundo essas normas, existem dois tipos de cartoes 
de credito: 

• Basico. 

• Diferenciado. 

Cartao basico 

E o cartao de credito exclusivo para o pagamento de 
compras, contas ou servigos. O prego da anuidade para sua 
utilizagao deve ser o menor prego cobrado pela emissora 
entre todos os cartoes por ela oferecidos. 

As instituigoes financeiras, no processo de negociagao 
com os clientes, estao obrigadas a oferecer o cartao basico. 
Portanto, esse cartao nao pode ser associado a programas 
de beneficios e/ou recompensas. 

Cartao diferenciado 

E o cartao de credito que, alem de permitir o paga- 
mento de compras, esta associado a programas de benefi- 
cios e recompensas. 

O prego da anuidade do cartao diferenciado deve 
abranger, alem da utilizagao do cartao para o pagamento de 
compras, tambem a participagao do usuario nos programas 
de beneficios e recompensas associados ao cartao. 

E opgao do cliente contrataro cartao basico ou o cartao 
diferenciado. Tanto urn como o outro pode ser nacional e/ou 
internacional. E admitida a cobranga de cinco tarifas, validas 
tanto para os cartoes basicos quanto para os diferenciados. 

Sao elas: 

• anuidade; 

• para emissao de 2 a via do cartao; 

• para retirada em especie na fungao saque; 

• no uso do cartao para pagamento de contas; e 

• no caso de pedido de avaliagao emergencial do 
limite de credito. 

Alem das tarifas, a fatura do cartao de credito deve ter 
informagoes, pelo menos, a respeito dos seguintes itens: 

• limite de credito total e limites individuals para cada 
tipo de operagao de credito passivel de contratagao; 

• gastos realizados com o cartao, por evento, inclu- 
sive quando parcelados; 

• identificagao das operagoes de credito contratadas 
e respectivos valores; 

• valores relativos aos encargos cobrados, informa- 
dos de forma separada de acordo com os tipos de 
operagoes realizadas com o cartao; 

• valor dos encargos a serem cobrados no mes 
seguinte, no caso de o cliente optar pelo pagamento 
minimo da fatura; e 

• Custo Efetivo Total (CET), para o proximo periodo, 
das operagoes de credito passiveis de contratagao. 

Com o objetivo de diminuir o risco de superendivida- 
mento, o CMN determinou que, desde 01.06.2011, o valor 
minimo da fatura de cartao de credito a ser pago mensal- 
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mente nao poderia ser inferior a 1 5% do valor total da fatura, 
percentual esse que estava previsto subir para 20% a partir 
de 01.12.2011. Todavia, em 11.11.2011 o Banco Central 
decidiu por manter o minimo de 15%. Atualmente prevalece 
esse percentual minimo de 15%. 

Quando ocorre o pagamento do valor minimo da fatura 
ou de parte do valor total, o contrato firmado entre o cliente e 
a instituigao emissora do cartao de credito preve os procedi- 
mentos a serem adotados nessas situagoes. Dessa maneira, 
e usual prever a contratagao automatica de operagao de cre- 
dito em valor correspondente ao saldo remanescente nao 
liquidado. Essas operagoes de credito, naturalmente, estao 
sujeitas a incidence de encargos financeiros. 

As taxas de juros cobradas na operagao de credito 
decorrente do nao pagamento do valor total da fatura do 
cartao de credito sao livremente pactuadas entre o cliente e 
a emissora do cartao. 

A regulamentagao em vigor proibe a remessa do cartao 
de credito sem previa solicitagao. 

No caso de recebimento indevido de urn cartao de cre- 
dito, nao solicitado pelo cliente, esse cartao nao deve ser 
utilizado, cabendo entrar em contato com a instituigao que 
o emitiu para registrar a ocorrencia e solicitar o seu cance- 
lamento. 

Tanto no caso de recebimento indevido de cartao como 
quando da cobranga indevida de tarifas do cartao de cre- 
dito, o cliente deve procurar primeiramente sua agenda de 
atendimento e buscara solugao do problema com o gerente 
responsavel por sua conta. Essas providences podem ser 
tomadas nas agendas da instituigao financeira emissora do 
cartao de credito e nos servigos de atendimento ao consu- 
midor (SAC) disponibilizados pelos bancos por telefone e/ou 
pela internet. 

Se essas tentativas de solugao nao funcionarem, sera 
necessario entrar em contato com a ouvidoria da instituigao 
financeira emissora do cartao de credito. A lista das ouvido- 
rias dos bancos, com os nomes dos ouvidores e contatos 
das ouvidorias, pode ser obtida no site do Banco Central 
( www.bcb.gov.br ), no Perfil Cidadao, Bancos e Ouvidorias 
dos Bancos. 

Por fim, caso nao consiga solugao, o cliente podera 
apresentar sua reclamagao aos orgaos de defesa do consu- 
midor ou ao Banco Central, contribuindo, dessa forma, com 
subsidios para o processo de fiscalizagao das instituigoes 
supervisionadas. 

Cartao co-branded 



E o cartao de marca compartilhada que carrega o logo- 
tipo da empresa associada e a bandeira, trazendo vanta- 
gens especificas para seus portadores como, por exemplo: 
milhagem areas e descontos progressivos nas compras. 
Reflete uma parceria em vendas e marketing cujo objetivo 
e fidelizaro cliente. Exemplos: cartoes de empresas aereas, 
industria automobilistica, redes de varejo etc. 


Cartao afinidade 



O cartao de afinidade reflete uma parceria entre a adminis- 
tradora do cartao de credito com organizagoes nao lucrativas. 
Trata-se de urn cartao que possui urn apelo que tern como 
objetivo identificar o cliente com a empresa, sendo que o 
mesmo opta por contribuir financeiramente, mesmo que indi- 
retamente, com essas organizagoes. 

Nesse tipo de cartao o cliente e informado quanto e 
como ele esta contribuindo com a empresa. Exemplos: Cre- 
dicard Unicef, Real USP, Bradesco APAE, etc. 



Private Label ( retailer card) 


E urn tipo de cartao de credito emitido por urn varejista 
e usualmente validos apenas para a realizagao de compras 
com este varejista ou em qualquer estabelecimento creden- 
ciado. 


Charged Card 



E o cartao carregado previamente. Como exemplo, 
temos os cartoes vale-refeigao, vale-alimentagao e o travel- 
money. 


30 COBRANGA 

Trata-se de uma prestagao de servigos voltada para o 
setor privado. Entende-se por cobranga a agio de cobrar ou 
receber uma divida. 

As empresas podem promover a cobranga de seus titu- 
los mercantis de varias formas, entre as quais: 

• recebimento por meio da tesouraria; 

• cobranga no local do estabelecimento ou da residen- 
ce do cliente (devedor), utilizando cobradores; e a 

• cobranga atraves de estabelecimentos bancarios 
ou financeiros. 
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Cobranga bancaria e a operagao que consiste em o 
banco receber tftulos e dividas em favor de seus clientes 
cedentes, tais como: notas promissorias, duplicatas, etc., 
cuja cobranga o banco se encarrega, por conta dos donos 
das importances neles consignadas. E urn produto que 
apresenta urn dos maiores potenciais de geragao de recei- 
tas de tarifas bancarias para os bancos, tambem atuando 
como importante fidelizador de clientes, abrindo caminho 
para outros negocios. 

O valor cobrado e automaticamente creditado na conta 
corrente do cliente em D ou D+1, de acordo com o acer- 
tado entre o banco e o cliente. Pode ainda, ser combinado o 
“float” que e o numero de dias que o banco permanece com 
os recursos do cliente antes do repasse. Esse procedimento 
possibilita a isengao de cobranga da tarifa pelo servigo pres- 
tado. 

A cobranga bancaria e feita por meio dos bloquetos que 
substituem duplicatas, notas promissorias, letras de cambio 
ou recibos, e que circulam pela camara de compensagao. 
Esses bloquetos sao todos emitidos com codigo de barras, o 
que permite que eles sejam recebidos em qualquer agenda 
bancaria. 

Por conta do sistema de compensagao, os titulos 
podem ser cobrados em qualquer praga, se pagos: 

• ate o vencimento, em qualquer agenda bancaria; 

• apos o vencimento, apenas nas agendas do banco 
emissor do boleto. 

Atualmente, a cobranga e eletronica e totalmente auto- 
matizada. Por meio do bloqueto, os dados dos titulos a 
serem cobrados sao passados aos bancos via computador, 
e seu valor automaticamente creditado na conta do cedente. 

Vantagens do produto 

Para o banco 

• aumento de depositos a vista, pelo credito das liqui- 
dagoes; 

• aumento das receitas pela cobranga de tarifas 
sobre servigos; 

• consolidagao do relacionamento com o cliente; 

• inexistencia do risco de credito nessa prestagao de 
servigo. 

Para o cliente 

• capilaridade da rede bancaria; 

• nao ha necessidade de o devedor (sacado) dirigir- 
-se a empresa para o pagamento; 

• a empresa nao precisa contratar cobradores; 

• credito imediato do titulo recebido, a menos que 
algum “float' tenha sido negociado; 

• consolidagao do relacionamento com o banco; 

• garantia do processo de cobranga, inclusive com o 
protesto do titulo, quando necessario. 

31 ARRECADA^AO DE TRIBUTOS E TARIFAS PUBLICAS 

A arrecadagao consiste no servigo de recebimento de 
valores das instituigoes publicas e concessionaries de servi- 
gos publicos, por meio de acordos e convenios especificos, 
que estabelecem as condigoes e a forma do repasse desses 
tributos/tarifas. 


Os prazos que os recursos ficam retidos no banco, o 
fluxo dos documentos e as formas de repasse variam con- 
forme cada tributo/tarifa. 

Os bancos por meio de seus pontos de atendimento 
substituem, na verdade, as antigas coletorias; este servigo ja 
foi o maiorgeradorde filas nas agendas bancarias, hoje isso 
esta minimizado por conta das varias alternativas e facilida- 
des de pagamento que ha fora das agendas, por meio de: 

• terminals de auto atendimento; 

• home/office banking; 

• mobile banking; e 

• correspondentes bancarios (lotericas e outros). 

Os bancos cada vez mais aperfeigoam a tecnologia 
de informatics e criam metodos alternatives para o recolhi- 
mento e o repasse mais ageis desse servigo. 

Vantagens do produto 

Para o banco 

• aumento de aplicagoes gragas aos valores arreca- 
dados, com consequente aumento das receitas; 

• atrativo para a conquista de novos clientes; 

• ancoragem do cliente no banco (domicilio bancario). 

Para o cliente/instituigao publics: 

• certeza do rigor no cumprimento das clausulas con- 
tratuais; 

• eliminagao de custos administrativos; 

• seguranga e tranquilidade no manuseio dos valores. 

Para o cliente/contribuinte: 

• comodidade do recolhimento/pagamento do tributo 
num domicilio bancario; 

• financiamento/remuneragao dos recolhimentos; 

• seguranga dos servigos executados; 

• eliminagao da perda de tempo e do trabalho de 
pagamento em diferentes orgaos publicos; 

• possibilidade do agendamento atraves do debito 
em conta. 

32 HOME /OFFICE BANKING 

Trata-se do banco em casa ou no escritorio. Pode 
tambem ser chamado de internet banking, visto que o 
acesso ao banco pode ser da casa ou do escritorio e ocorre 
por meio da internet. 

Quando o acesso ocorre por meio do telefone celular e 
denominado mobile banking. 

Basicamente, e toda e qualquer ligagao entre o com- 
putador do cliente e o computador do banco, permitindo as 
partes se comunicarem a distancia. 

O cliente, sem sair de casa ou do escritorio, pode entre 
outras coisas obter/fazer: 

• informagoes sobre saldo e movimentagao em conta 
corrente; 

• saldo e movimentagao de cobranga/contas a pagar; 

• posigao, aplicagoes e resgates em fundos; 

• operagoes de emprestimos; 

• cotagoes de moedas/indices e bolsas de valores; 

• saldo em caderneta de poupanga; 
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• pagar suas contas de cobranga bancaria, de con- 
cessionaries de servigos, de tributos; 

• realizar a transferencia de recursos; e 

• realizar operagoes de cambio. 

De forma bem objetiva podemos dizer que o home 
banking permite ao cliente pessoa fisica acessar a sua 
conta corrente pessoal por meio de urn computador em qual- 
quer lugar onde esteja enquanto o office banking permite 
ao cliente pessoa juridica acessar a conta corrente da sua 
empresa por meio de urn computador a partir tambem de 
qualquer lugar onde esteja. 

33 REMOTE BANKING 

Trata-se do procedimento que permite acessar a conta 
bancaria de forma remota, a distancia, sem a necessidade 
de ir ao predio da agencia bancaria onde o cliente mantem 
sua conta corrente. 

Isso acontece por meio de terminals de autoaten- 
dimento localizadas na rede de agencias dos bancos e 
tambem em terminals colocados em locais de grande movi- 
mentagao de pessoas. 

Alem dos terminals proprios o acesso pode serfeito por 
meio da rede do Banco 24 Horas. 

No processo de redugao de custos, os bancos reconhe- 
ceram a importancia de reduzir o transito e a fila de clientes 
nas agencias e a necessidade de investirem em instalagoes 
alternativas de atendimento. 

Assim foi intensificado o atendimento remoto (fora das 
agencias), segmentado pelo tipo de servigo prestado pelos 
bancos: 

• saques de dinheiro; 

• deposito fora do caixa dos bancos; 

• entrega em domicilio de taloes de cheque; 

• pagamento de contas fora do caixa dos bancos; 

• debito automatico em conta corrente de concessio- 
naries de servigos publicos e outras empresas; e 

• troca de informagoes constante com os bancos para 
obter/fazer as varias transagoes possiveis atraves 
do home/office banking. 

34 TRANSFERENCES AUTOMATICAS DE FUNDOS 

Como o proprio nome diz, trata-se da transferencia 
automatica de fundos efetuada a pedido, desde que obser- 
vadas as condigoes estipuladas pelo cliente. E urn servigo 
prestado ao cliente que por gerenciamento de seu caixa, 
necessite ter uma ou mais contas em uma ou mais agencias 
do banco. 

O cliente informa previamente ao banco em que contas 
deseja manter este ou aquele saldo; o banco, automatica- 
mente, ao final do dia, movimenta as contas do cliente, de 
forma a fechar o saldo diario dessas contas de acordo com 
o determinado pelo cliente. 

O DOC e a TED nao sao consideradas transferences 
automaticas de fundos, visto que sao efetuadas de forma 
manual. 


35 CONCEITOSDE CORPORATE FINANCE 

Cuida das finangas corporativas, ou seja, dos recur- 
sos financeiros das chamadas empresas corporate (grande 
porte). Trata-se de uma clientela muito especial que neces- 
sita de solugoes ousadas e inovadoras para operagoes com- 
plexas que envolvem a intermediagao de fusoes e aquisi- 
goes ( mergers & acquisitions), a saber: 

• Fusao - consiste na jungao de duas empresas do 
mesmo porte e segmento, que perdem por com- 
plete) suas identidades originals, surgindo uma ter- 
ceira empresa; 

• Cisao - consiste na fragmentagao de uma empresa 
em novas empresas, tambem contempla a extingao 
de empresa originadora, surgindo novas empresas; 

• Incorporagao - jungao de duas ou mais empresas 
de portes diferentes, sendo que uma delas preserva 
sua identidade original. 

Repasses de recursos do BNDES e a administragao de 
recursos de terceiros. Os tecnicos financeiros que trabalham 
nesta area assessoram clientes de varias formas: 

• aconselhamento a clientes em fusoes e aquisigoes; 

• estruturagao de operagoes de financiamentos de 
empresas e de projetos ( project finance)', 

• avaliagao de empresas; 

• assessoria em processos de privatizagao; e 

• assessoria financeira estrategica. 

Nessa atividade bancaria tao especializada, algumas 
operagoes especificas sao mencionadas com o uso de 
varios termos e expressoes em Ingles: 

• Leveraged Buyout (LBO) - e quando urn grupo de 
investidores, que pode incluir os administradores da 
empresa em questao, assume seu controle aciona- 
rio utilizando emprestimos onde a propria empresa 
e dada como garantia. O emprestimo pode repre- 
sentar ate 90% do prego da aquisigao e sera pago 
com o fluxo de caixa da empresa ou com a venda 
de parte de seus ativos; 

• Management Buyout - e qualquer LBO em que 
a administragao atual permanece no comando da 
empresa e participa do controle acionario; 

• Takeover Bid - e a aquisigao do controle acionario 
de uma empresa por meio do mercado de agoes. E 
consentida ou amigavel quando os atuais acionistas 
majoritarios concordam com a aquisigao. Caso con- 
trario, e uma aquisigao hostil; 

• Tender Offer - e quando ocorre a oferta de compra 
de alguma classe de titulos pertencente aos atuais 
detentores envolvendo o pagamento de algum 
premio sobre o valor de mercado. 

36 BANCOS COMERCIAIS 

E instituigao financeira privada ou publica. Seu objetivo 
principal e proporcionar o suprimento oportuno e adequado 
dos recursos necessarios para financiar, a curto e medio 
prazos, o comercio, a industria, as empresas prestadoras de 
servigos, as pessoas fisicas e terceiros em geral. 
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Acaptagao de depositos a vista, livremente movimenta- 
veis, e atividade tipica do banco comercial. 

Deve ser constituido sob a forma de sociedade ano- 
nima e na sua denominagao social constar a expressao 
“Banco”. Porem, e vedado o uso da palavra Central na deno- 
minagao social. 

Podem: 

• captar depositos a vista, de poupanga e a prazo fixo; 

• descontar titulos; 

• realizar operagoes de abertura de credito simples 
ou em conta corrente (conta garantida/cheque 
especial); 

• realizar operagoes especiais, inclusive do credito 
rural, de cambio e comercio internacional; 

• obter recursos junto as instituigoes oficiais para 
repasse aos clientes; 

• obter recursos externos para repasse; e 

• efetuar a prestagao de servigos, inclusive mediante 
convenio com outras instituigoes. 

37 BANCOS DE INVESTIMENTO 

Sao os grandes municiadores de credito de medio e 
longo prazos no mercado, suprindo os agentes carentes de 
recursos para investimento em capital de giro e fixo. 

Especializados em operagoes de participagao societa- 
ria de caratertemporario, de financiamento da atividade pro- 
dutiva para suprimento de capital fixo e de giro e de adminis- 
tragao de recursos de terceiros. Devem ser constituidos sob 
a forma de sociedade anonima. Na sua denominagao deve 
constar a expressao “Banco de Investimento”. 

As atividades inerentes a consecugao de seus objetivos 

sao: 

• Praticar operagoes de compra e venda, por conta 
propria ou de terceiros, de metais preciosos, no 
mercado fisico, e de quaisquer titulos e valores 
mobiliarios, nos mercados financeiros e de capitais; 

• Operar em bolsas de mercadorias e de futuros, bem 
como em mercados de balcao organizados, por 
conta propria e de terceiros; 

• Operar em todas as modalidades de concessao de 
credito para financiamento de capital fixo e de giro; 

• Participar do processo de emissao, subscrigao 
( underwriting ) para revenda e distribuigao de titulos 
e valores mobiliarios; 

• Operar em cambio, mediante autorizagao especi- 
fica do Banco Central do Brasil; 

• Coordenar processos de reorganizagao e reestru- 
turagao de sociedades e conglomerados, financei- 
ros ou nao, mediante prestagao de servigos de con- 
sultoria, participagao societaria e/ou concessao de 
financiamentos ou emprestimos; 

• Realizar outras operagoes autorizadas pelo Banco 
Central do Brasil. 

Os bancos de investimento podem empregar em suas 
atividades, alem de recursos proprios, os provenientes de: 

• depositos a prazo, com ou sem emissao de certifi- 
cado; 

• recursos oriundos do exterior, inclusive por meio de 
repasses interbancarios; 


• repasse de recursos oficiais; 

• depositos interfinanceiros; 

• outras formas de captagao autorizadas pelo Banco 
Central do Brasil. 

Os bancos de investimento podem manter contas, sem 
juros e nao movimentaveis por cheque, relativas a recursos 
de terceiros destinados a aplicagoes ou prestagao de servigos. 

Podem dedicar-se tambem a prestagao de varios tipos 
de servigos, tais como: 

• avais; 

• custodias; 

• negociagao no mercado de capitais; 

• administragao de carteiras de titulos e valores mobi- 
liarios e de fundos de investimento, underwriting, 
etc. 

• administragao de empresas cujo objeto social 
esteja diretamente vinculado a operagoes pratica- 
das no ambito do mercado financeiro, abrangendo 
o exercicio de atividades necessarias ao seu funcio- 
namento, inclusive escrituragao, administragao de 
ativos e passivos e custodia. 

38 BANCOS DEDESENVOLVIMENTO 

Os Bancos de Desenvolvimento sao instituigoes 
financeiras publicas nao federais, constituidas sob a forma 
de sociedade anonima, com sede na Capital do Estado da 
Federagao que detiver seu controle acionario (Res. CMN 
394). Adotam, obrigatoria e privativamente, em sua denomi- 
nagao, a expressao “Banco de Desenvolvimento”, seguida 
do nome do Estado em que tenham sede. 

O objetivo precipuo dos Bancos de Desenvolvimento e 
proporcionar o suprimento oportuno e adequado dos recur- 
sos necessarios ao financiamento, a medio e longo prazos, 
de programas e projetos que visem a promover o desen- 
volvimento economico e social dos respectivos Estados da 
Federagao onde tenham sede, cabendo-lhes apoiar priorita- 
riamente o setor privado. 

Excepcionalmente, quando o empreendimento visar os 
beneficios de interesse comum, os Bancos de Desenvolvi- 
mento podem assistir a programas e projetos desenvolvidos 
fora dos respectivos Estados. 

Para atender a seu objetivo, os Bancos de Desenvolvi- 
mento podem apoiar iniciativas que visem a: 

• ampliar a capacidade produtiva da economia; 

• incentivar a melhoria da produtividade; 

• assegurar melhor ordenagao de setores da econo- 
mia regional e o saneamento de empresas; 

• incrementar a produgao rural por meio de projetos 
integrados; 

• promover a incorporagao e o desenvolvimento de 
tecnologia de produgao. 

Podem dar seu apoio financeiro a: 

• pessoas fisicas residentes e domiciliadas no Pais; 

• pessoas juridicas de direito privado; e 

• pessoas juridicas de direito publico ou entidade 
direta ou indiretamente porelas controladas. 


GRAN CU RSOS 


Podem praticar as seguintes modalidades de opera- 

goes: 

• emprestimos e financiamentos; 

• prestagao de garantias; 

• investimentos. 

Podem praticar as seguintes modalidades de opera- 
goes passivas: 

• depositos a prazo; 

• operagoes de credito, inclusive as provenientes de 
emprestimos e financiamentos obtidos no Pais ou 
no exterior; e 

• operagoes de credito ou contribuigoes do setor 
publico federal, estadual ou municipal. 

39 SOCIEDADES DE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVES- 
TIMENTO 

Sao as financeiras, que tern por finalidade conceder 
credito pessoal e financiar bens duraveis as pessoas fisicas 
ou juridicas (usuarios finais) por meio do conhecido crediario 
ou CDC - credito direto ao consumidor (Res CMN 45). 

Devem ser constituidas sob a forma de sociedade ano- 
nima e na sua denominagao social deve constar a expres- 
sao “Credito, Financiamento e Investimento”. 

Podem captar recursos por meio de aceite ou coloca- 
gao de Letra de Cambio no mercado e de deposito a prazo 
na forma de RDB. 

40 SOCIEDADES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL 

Devem ser constituidas sob a forma de sociedade 
anonima, adotando obrigatoriamente em sua denominagao 
social a expressao “Arrendamento Mercantil” (Res. CMN 
2.309). 

Estao sujeitas, no que couber, as mesmas condigoes 
estabelecidas para o funcionamento de instituigoes financei- 
ras na Lei n. 4.595, de 31.12.64, e legislagao posterior rela- 
tiva ao Sistema Financeiro Nacional. 

Suas fontes de recursos (operagoes passivas) sao: 

• de emissao publica ou particular; 

• emprestimos contraidos no exterior; 

• emprestimos e financiamentos de instituigoes finan- 
ceiras nacionais, inclusive de repasses de recursos 
externos; 

• instituigoes financeiras oficiais, destinados a repas- 
ses de programas especificos; 

• debentures de emissao publica ou particular; 

• cessao de contratos de arrendamento mercantil, 
bem como dos direitos creditorios deles decorren- 
tes; 

• depositos interfinanceiros; 

• outras formas de captagao de recursos, autorizadas 
BCB. 

Tern a finalidade de realizar operagoes de arrenda- 
mento mercantil - leasing (operagoes ativas). 

Surgiram com o reconhecimento de que a propriedade de 
urn bem nao gera lucro, mas sim a sua utilizagao economica. 


As empresas que necessitam de urn determinado bem 
em sua atividade produtiva e nao possuem recursos para a 
compra, arrendam o bem para uso em seu negocio. 

Diferenga entre aluguel e arrendamento mercantil: 

• aluguel - uso do bem para o prazer proprio, e 

• arrendamento mercantil - uso do bem com obje- 
tivo de obterganhos. 

41 SOCIEDADES DE CREDITO IMOBILlARIO 

Devem ser constituidas sob a forma de sociedade 
anonima, adotando obrigatoriamente em sua denominagao 
social a expressao “Credito Imobiliario” (Res. CMN 2.735). 
Sao instituigoes financeiras criadas pela Lei n. 4.380 de 
21.08.1964, para atuar no financiamento habitacional. 

Suas operagoes passivas sao os depositos de pou- 
panga, a emissao de letras e cedulas hipotecarias e deposi- 
tos interfinanceiros. 

Suas operagoes ativas sao: financiamento para cons- 
trugao de habitagoes, abertura de credito para compra ou 
construgao de casa propria, financiamento de capital de giro 
a empresas incorporadoras, produtoras e distribuidoras de 
material de construgao. 

42 BANCOS MULTIPLOS 

E a instituigao financeira privada ou publica que realiza 
as operagoes ativas, passivas e acessorias das diversas ins- 
tituigoes financeiras, por intermedio das seguintes carteiras: 

• Comercial; 

• de investimento e/ou de desenvolvimento; 

• de credito imobiliario; 

• de arrendamento mercantil; e 

• de credito, financiamento e investimento. 

O banco multiplo deve ser constituido com, no minimo, 
duas carteiras, sendo uma delas, obrigatoriamente, comer- 
cial ou de investimento, e ser organizado sob a forma de 
sociedade anonima. Essas operagoes estao sujeitas as 
mesmas normas legais e regulamentares aplicaveis as insti- 
tuigoes singulares correspondentes as suas carteiras. 

A carteira de desenvolvimento somente podera ser 
operada por banco publico. Na sua denominagao social 
deve constar a expressao “banco”. 

43 CAIXAS ECONOMICAS 

A Caixa Economica Federal (Caixa) e a unica caixa 
economica em funcionamento no pais. Trata-se de uma ins- 
tituigao financeira sob a forma de empresa publica vinculada 
ao Ministerio da Fazenda, apresentando urn objetivo clara- 
mente voltado para o social. 

E instituigao integrante do SFN e auxiliar da execugao 
da politica de credito do Governo Federal. Sujeita-se as 
decisoes e a disciplina normativa do orgao competente e a 
fiscalizagao do Banco Central do Brasil. 

Trata-se de instituigao assemelhada aos bancos comer- 
ciais, podendo captar depositos a vista, realizar operagoes 
ativas e efetuar prestagao de servigos. Entretanto, nao e 
banco comercial nem banco multiplo, embora possua algu- 
mas das carteiras dos bancos multiplos. E caixa economica. 
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Um atributo da Caixa e o seu cunho social, caracte- 
rizando-se cada vez mais como a instituigao financeira de 
apoio ao trabalhador de baixa renda. Sendo assim, prioriza 
a concessao de emprestimos e financiamentos a programas 
e projetos nas areas de assistencia social, saude, educa- 
gao, trabalho, transportes urbanos e esporte. Ela e uma ins- 
tituigao financeira responsavel pela operacionalizagao das 
politicas do governo federal para habitagao popular e sane- 
amento basico. 

Pode operar com credito direto ao consumidor, finan- 
ciando bens de consumo duraveis, emprestar sob garantia 
de penhor industrial e caugao de titulos, bem como tern o 
monopolio do emprestimo sob penhor de bens pessoais e 
da venda de bilhetes de loteria federal. Centraliza o recolhi- 
mento e posterior aplicagao de todos os recursos oriundos 
do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), integra 
o Sistema Brasileiro de Poupanga e Emprestimo (SBPE) e o 
Sistema Financeira da Habitagao (SFH). 

E o principal agente do SFH - Sistema Financeira da 
Habitagao, atuando no financiamento da casa propria, prin- 
cipalmente no segmento de baixa renda. 

Os recursos previstos para o SFH sao originados, prin- 
cipalmente, do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo 
(FGTS), cadernetas de poupanga e de fundos proprios dos 
agentes financeiros. 

A Caixa tern alternado diversos programas de financia- 
mento a aquisigao ou construgao da casa propria ao longo 
do tempo, procurando melhor viabilizar o acesso da popula- 
gao mais pobre a moradia. 

44 ASSOCIATES DE POUPANGA E EMPRESTIMO 
Atuam no financiamento habitacional. 

Suas operagoes passivas sao: 

• depositos de cadernetas de poupanga; 

• emissao de letras e cedulas hipotecarias; 

• depositos interfinanceiros; e 

• emprestimos externos. 

Suas operagoes ativas sao, basicamente, direcionadas 
ao mercado imobiliario e ao Sistema Financeira da Habita- 
gao (SFH). 

Sao constituidas sob a forma de sociedade civil, sendo 
de propriedade comum de seus associados. 

Os depositantes dessas entidades sao considerados 
acionistas da associagao e, por isso, nao recebem rendi- 
mentos, mas dividendos. 

Os recursos dos depositantes sao, assim, classificados 
no patrimonio liquido da associagao e nao no passivo exi- 
givel. 

45 COOPERATIVAS DE CREDITO 

Sao sociedades de pessoas de natureza civil, com 
forma juridica propria, nao sujeitas a falencia, constituidas 
para prestar servigos aos associados. 

Atuando tanto no setor rural quanto no urbano, as coo- 
perativas de credito podem se originar da associagao de fun- 
cionarios de uma mesma empresa ou grupo de empresas, 
de profissionais de determinado segmento, de empresarios 
ou mesmo adotar a livre admissao de associados em uma 
area determinada de atuagao, sob certas condigoes. 


E vedado a constituigao de cooperativa mista com 
segao de credito. 

Os eventuais lucros auferidos com suas operagoes - 
prestagao de servigos e oferecimento de credito aos coope- 
rados - sao repartidos entre os associados. 

Devem adotar, obrigatoriamente, em sua denominagao 
social, a expressao “cooperativa” (vedada a utilizagao da 
palavra “banco”). 

Devem possuir o numero minimo de vinte cooperados 
(exigencia legal comum a qualquer tipo de cooperativa) e 
adequar sua area de agao as possibilidades de reuniao, con- 
trole, operagoes e prestagoes de servigos. 

Uma area de atuagao importante das cooperativas de 
credito tern sido no setor primario da economia, tendo como 
objetivo viabilizar financeiramente o escoamento das safras 
agricolas bem como criar um mecanismo de melhor comer- 
cializagao desses produtos. 

Podem: 

Na captagao (operagoes passivas): 

• captar depositos (somente de associados); 

• obter emprestimos ou repasses de instituigoes 
financeiras nacionais ou estrangeiras; e 

• receber recursos oriundos de fundos oficiais. 

Na aplicagao (operagoes ativas): 

• conceder creditos; e 

• aplicar recursos no mercado financeira; 

Na prestagao de servigos: 

• prestar garantias; 

• prestar servigos de cobranga, de custodia, de rece- 
bimentos e pagamentos por conta de terceiros (ins- 
tituigoes publicas ou privadas); 

• prestar servigos de correspondente no Pais. 

Mais informagoes sobre as Cooperativas de Credito 
podem ser obtidas na cartilha “Historia da evolugao norma- 
tiva no Brasil”, disponivel no enderego: goo.gl/Z8eZbc, con- 
sults em 30.07.2015. 

46 INSTITUTES FINANCEIRAS MONETARIAS E NAO 

monetArias 

As monetarias (tambem chamadas incorretamente 
de bancarias) - captam depositos a vista (bancos comer- 
ciais, caixas economicas, cooperativas de credito, bancos 
cooperativos e bancos multiplos com carteira comercial). 
As nao monetarias (tambem chamadas incorretamente de 
nao bancarias) - nao captam depositos a vista. 

47 SOCIEDADES DE FOMENTO MERCANTIL ( FACTORING ) 

A palavra factoring foi traduzida do ingles para o portu- 
gues como “fomento comercial”. E uma atividade comercial, 
mista e atipica, que soma prestagao de servigos a compra 
de ativos financeiros. Caracteriza-se pela venda de um 
direito de credito feita pelo dono deste credito (o sacador) 
a uma instituigao compradora ( factoring ), que fornece os 
recursos ao sacador, mediante um desagio sobre o valor de 
face deste direito de credito (duplicata ou cheque); 

Este desagio e calculado com base em um fator de 
compra, composto do seguinte: 

• custo dos recursos obtidos pela factoring', 

• risco; 
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• despesas administrativas; 

• impostos; 

• ganho pretendido. 

O factoring e uma atividade essencialmente mercantil, 
em que o pre-requisito e o registro na Junta Comercial. Por 
nao ser instituigao financeira, nao esta sujeita a fiscalizagao 
ou a regulamentagao do BACEN. 

Como nao atua no mercado de capitals, tambem nao 
esta sujeita a fiscalizagao ou a regulamentagao da CVM. 
Isso facilita o aparecimento de empresas constituidas como 
sendo de factoring que na pratica atuam como verdadeiros 
agiotas. 

Legalmente sao denominadas Sociedades de Fomento 
Mercantil. Seus recursos para operar sao proprios e/ou 
decorrentes da emissao de debentures, da emissao de 
notas promissorias comerciais ( commercial papers) e de 
conta garantida junto a bancos. 

E proibida, por lei, fazer captagao de recursos de tercei- 
ros no mercado e emprestar dinheiro (isto e intermediagao 
financeira, que so pode ser feita por instituigao financeira, 
que depende de autorizagao do Bacen para funcionar). 

Nao desconta titulo, o que caracterizaria urn empres- 
timo, faz a compra do faturamento ou do direito de credito 
de quern vende. 

A factoring tambem presta servigos a empresa - cliente, 
em outras areas administrativas, deixando o empresario 
com mais tempo e recursos para produzir e vender. 

A parceria com uma factoring proporciona as seguintes 
vantagens para o cliente: 

• a empresa recebe a vista suas vendas feitas a 
prazo, melhorando o fluxo de caixa para movimen- 
tar os negocios; 

• assessoria administrativa; 

• cobranga de titulos ou direitos de creditos; 

• agilidade e rapidez nas decisoes; 

• intermediagao entre a empresa e seu fornecedor. 
O factoring possibilita a compra de materia-prima a 
vista, gerando vantagens e competitividade; e 

• analise de risco e assessoria na concessao de cre- 
ditos a clientes. 

De forma resumida, pode-se dizer que as empresas de 
factoring oferecem os seguintes tipos de servigos: 

• Transagao com direitos creditorios - diz res- 
peito a compra de duplicatas, cheques, boletos de 
vendas com cartoes de credito, notas promissorias, 
etc; 

• Maturity- e quando a empresa de factoring assume 
o risco dos titulos de credito (raramente praticada), 
se o devedor nao pagar o prejuizo e da factoring', 

• Over advanced - adiantamentos realizados pela 
factoring para que o cliente compre os insumos 
necessarios a sua produgao ou efetue investimen- 
tos de pequeno porte; e 

• Trust - ocorre quando a factoring assume a admi- 
nistragao da empresa cliente, monitorando o fluxo 
de caixa e a linha de produgao. 


COMPARAQAO 

BANCO 

FACTORING 

Capta recursos e empresta 
dinheiro (faz intermediagao). 

Nao capta recursos. 

Empresta dinheiro. 

Presta servigos e compra creditos 
que e antecipado ou adiantado. 

Cobra juros (remuneragao) 
pelo uso do dinheiro por 
determinado prazo. 

Deduz o fator de comDra ao com- 
prar a vista os creditos gerados por 
vendas. 

Instituigao financeira auto- 
rizada a funcionar pelo 
Bacen. 

Nao e instituigao financeira, mas 
empresa que exerce atividade 
comercial. 

Desconta titulos e faz finan- 
ciamentos. 

Nao desconta, compra titulos de 
credito ou direitos. 

Quern vai efetuar o paga- 
mento e a empresa sacada 
(aquela que gerou o titulo de 
credito), mas o devedor e o 
cliente. 

quern vai efetuar o pagamento e a 
empresa sacada (aquela que gerou 
o titulo de credito) e o devedor e a 
sacada 

Pode exercer o direito de 
regresso. 

nao ha direito de regresso 

IOF e IR. 

IOF, ISS sobre a comissao cobrada 
pela prestagao do servigo (fator de 
compra) e IR. 


48 SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE CARTOES DE 
CREDITO. 


Nao sao empresas financeiras, mas sim empresas pres- 
tadoras de servigos. Fazem a intermediagao entre os por- 
tadores de cartoes, os estabelecimentos afiliados, as ban- 
deiras (Visa, Mastercard, etc.) e as instituigoes financeiras. 
Emitem cartoes de credito que sao utilizados para a aquisi- 
gao de bens ou servigos nos estabelecimentos credenciados. 

As Sociedades Administradoras de Cartao de Credito 
fazem parte de algum arranjo de pagamento e sao conside- 
radas insituigoes de pagamento, sujeitas a regulamentagao 
baixada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e pelo 
Banco Central do Brasil, tendo em vista os termos da Lei n. 
12.685 de 09.10.2013. 

Cabe lembrar que os cartoes de loja, os chamados “pri- 
vate label", nao sao considerados arranjos de pagamento e 
estao fora do alcance da regulamentagao em vigor. 

49 MERCADO DE CAPITAIS 

No Mercado de Capitals sao negociados valores mobili- 
arios, predominando, agoes, debentures e quotas de fundos 
de investimento. 

Entretanto, existem varios outros tipos de valores mobi- 
liarios. 

O art. 2° da Lei n. 6.385 de 07.12.76, com alteragoes 
feitas pela Lei n. 10.303 de 31.10.01, define como valores 
mobiliarios: 

• as agoes, debentures e bonus de subscrigao; 

• os cupons, direitos, recibos de subscrigao e certi- 
ficados de desdobramento relativos aos valores 
mobiliarios; 
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• os certificados de deposito de valores mobiliarios; 

• as cedulas de debentures; 

• as cotas de fundos de investimento em valores 
mobiliarios ou de clubes de investimento em quais- 
querativos; 

• as notas comerciais; 

• os contratos futuros, de opgoes e outros derivatives, 
cujos ativos subjacentes sejam valores mobiliarios; 

• outros contratos derivatives, independentemente 
dos ativos subjacentes. 

Nenhuma emissao publica de valores mobiliarios 
podera ser distribuida, no mercado, sem previo registro na 
CVM, entendendo-se por atos de distribuigao a venda, pro- 
messa de venda, oferta a venda ou subscrigao, aceitagao de 
pedido de venda ou subscrigao de valores mobiliarios. 

Estao expressamente excluidos do mercado de valores 
mobiliarios os titulos da divida publica federal, estadual ou 
municipal. 

50 conselhomonetArionacional 

Como ja visto anteriormente, e o orgao deliberative 
maximo do Sistema Financeiro Nacional. Compete ao CMN 
estabelecer as diretrizes gerais das politicas monetaria, 
cambial e crediticia; regular as condigoes de constituigao, 
funcionamento e fiscalizagao das instituigoes financeiras; e 
disciplinar os instrumentos de politica monetaria e cambial. 

Com relagao ao Mercado de Capitais, conforme o art. 
3° da lei 6.385, de 07.12.76, compete ao Conselho Moneta- 
rio Nacional: 

• definir a politica a ser observada na organizagao e 
no funcionamento do mercado de valores mobilia- 
rios; 

• regular a utilizagao do credito nesse mercado; 

• fixar, a orientagao geral a ser observada pela 
Comissao de Valores Mobiliarios no exercicio de 
suas atribuigoes; 

• definir as atividades da Comissao de Valores Mobi- 
liarios que devem ser exercidas em coordenagao 
com o Banco Central do Brasil. 

• aprovar o quadra e o regulamento de pessoal da 
Comissao de Valores Mobiliarios, bem como fixar a 
retribuigao do presidente, diretores, ocupantes de 
fungoes de confianga e demais servidores. 

51 COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM 

E uma entidade autarquica federal, vinculada ao 
governo por meio do Ministerio da Fazenda. O Presidente e 
seus diretores sao nomeados pelo Presidente da Republica 
depois de aprovados pelo Senado Federal. 

E o orgao supervisor voltado para o desenvolvimento 
do mercado de titulos e valores mobiliarios: agoes, deben- 
tures, bonus de subscrigao e opgoes de compra e venda de 
mercadorias. Suas principais atribuigoes sao: 

• assegurar o funcionamento eficiente e regular dos 
mercados de bolsa e de balcao; 


• proteger os titulares de valores mobiliarios contra 
emissoes irregulares e atos ilegais de administrado- 
res e acionistas controladores de companhias ou de 
administradores de carteira de valores mobiliarios; 

• evitar ou coibir modalidades de fraude ou mani- 
pulagao destinadas a criar condigoes artificiais de 
demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios 
negociados no mercado; 

• assegurar o acesso do publico a informagoes sobre 
valores mobiliarios negociados e as companhias 
que os tenham emitido; 

• assegurar a observancia de praticas comerciais 
equitativas no mercado de valores mobiliarios; 

• estimular a formagao de poupanga e sua aplicagao 
em valores mobiliarios; 

• promover a expansao e o funcionamento eficiente e 
regular do mercado de agoes e estimular as aplica- 
goes permanentes em agoes do capital social das 
companhias abertas. 

Mais informagoes no “Caderno 1 - O que e a CVM”, dis- 
ponivel em goo.gl/gf2vSS (consulta em 30.07.2015). 

52 ESTRUTURAE FUNCIONAMENTO 

O mercado de capitais e o conjunto de mercados, ins- 
tituigoes e ativos que viabiliza a transferencia de recursos 
financeiras entre tomadores (companhias abertas) e apli- 
cadores (investidores) destes recursos. Essa transferencia 
ocorre por meio de operagoes financeiras que ocorrem por 
meio de intermediaries financeiras. 

As operagoes que ocorrem no mercado de capitais, 
bem como seus participantes sao regulados pela Comissao 
de Valores Mobiliarios (CVM). 

As companhias abertas necessitam de recursos finan- 
ceiros para realizar investimentos produtivos, tais como: 
construgao de novas plantas industrials, inovagao tecnolo- 
gica, expansao da capacidade, aquisigao de outras empre- 
sas ou mesmo o alongamento do prazo de suas dividas. 

Os investidores, por outro lado, possuem recursos 
financeiras excedentes, que precisam ser aplicados de 
maneira rentavel e valorizar-se ao longo do tempo, contri- 
buindo para o aumento de capital do investidor. 

Para compatibilizar os diversos interesses entre com- 
panhias e investidores, estes recorrem aos intermediaries 
financeiras, que cumprem a fungao de reunir investidores e 
companhias, propiciando a alocagao eficiente dos recursos 
financeiras na economia. O papel dos intermediaries finan- 
ceiros e harmonizar as necessidades dos investidores com 
as das companhias abertas. Por exemplo, uma companhia 
que necessita captar recursos para investimentos, se dese- 
jar faze-lo atraves do mercado de capitais, deve procurar 
os intermediaries financeiras, que irao distribuir seus titulos 
para serem oferecidos a diversos investidores, possibilitando 
mobilizaro montante de recursos requerido pela companhia. 

O primeiro passo para isso e o registro de companhia 
aberta junto a CVM. 

O intermedia™ financeiro ira pedir o registro em nome 
da companhia apresentando uma serie de documentos que 


-GRAN CURS9S 
June 


sao especificados pela CVM, entre eles os principals atos 
societarios, as ultimas demonstrates financeiras, parecer 
de auditor independente, entre outros. 

Uma vez obtido o registro de companhia aberta junto 
a CVM, a empresa pode, por exemplo, emitir titulos repre- 
sentatives de seu capital, as agoes, ou representatives de 
emprestimos tornados via mercado de capitals, como deben- 
tures e notas comerciais (“ commercial papers”). 

Acolocagao inicial desses titulos ou valores mobiliarios 
se da no chamado mercado primario, onde as agoes e/ou 
debentures, por exemplo, sao vendidas pela primeira vez e 
os recursos financeiros obtidos sao direcionados para a res- 
pectiva companhia. 

Finalizada essa primeira etapa, os investidores que 
adquiriram esses titulos e valores mobiliarios podem 
revende-los no chamado mercado secundario, onde ocorre 
a sua negociagao entre os investidores. 

As negociagoes no mercado secundario ocorrem nas 
bolsas de valores e nos mercados de balcao organizado e 
nao organizado. 

As bolsas de valores e as entidades do mercado de 
balcao organizado tern o status de autorreguladores, pois 
sao responsaveis por estabelecer diversas regras relativas 
ao funcionamento dos mercados por elas administrados e a 
atuagao dos intermediaries que neles atuam. 

Cabe lembrar que as bolsas de valores e os mercados 
de balcao organizado sao supervisionados pela CVM. 

Agentes do Mercado de Capitals 

Emissores 

• Companhias abertas. 

Intermediaries 

• Bancos de Investimento. 

• Corretoras de Mercadorias. 

• Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios. 

• Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios. 

• Agentes autonomos de investimento. 

• Administradores de carteiras. 

Administradores de Mercado 

• Bolsas de Valores. 

Depositarias 

• Camaras de Compensagao e Liquidagao. 

Outros 

• Analistas de Mercado de Valores Mobiliarios. 

• Empresas de Auditoria. 

• Consultorias. 

Investidores 

• Pessoas Fisicas. 

• Institucionais. 

• Empresas. 

• Estrangeiros. 

• Outros. 

53 SOCIEDADES ANONIMAS - DIFEREN^AS ENTRE COM- 
PANHIAS ABERTAS E FECHADAS 


Asociedade anonima ou companhia tern o seu capital 
dividido em agoes, e a responsabilidade dos socios ou acio- 
nistas sera limitada ao prego de emissao das agoes subscri- 
tas ou adquiridas, conforme o Art. 1° da Lei n. 6.404 conhe- 
cida como Lei das S.A. 

A sociedade sera designada por denominagao acom- 
panhada das expressoes “companhia” ou “sociedade ano- 
nima”, expressas por extenso ou abreviadamente, mas 
vedada a utilizagao da primeira ao final. 

Segundo o Art. 4° Lei 6.404, a companhia e aberta ou 
fechada conforme os valores mobiliarios de sua emissao 
estejam ou nao admitidos a negociagao no mercado de valo- 
res mobiliarios. 

54 A0ES - CARACTERISTICAS E DIREITOS 

Agao e urn valor mobiliario, emitido por sociedades 
anonimas, que representa uma parcela do seu capital social. 

O proprietario de agoes emitidas por uma companhia e 
chamado de acionista e tern status de socio, tendo direitos 
e deveres perante a sociedade, no limite das agoes adqui- 
ridas. 

Apesar de todas as sociedades anonimas terem o seu 
capital dividido em agoes, somente as agoes que forem emi- 
tidas por companhias de capital aberto, as quais possuem 
registro na CVM, poderao ser negociadas publicamente. 

Atualmente, as agoes sao predominantemente escritu- 
rais, isto e, sua propriedade e comprovada por extratos e 
nao mais por cautelas. O investimento em agoes e consi- 
derado de renda variavel. Quando voce compra uma agao 
de uma companhia aberta se torna acionista e participa do 
lucro da companhia por meio recebimento de dividendos e 
de bonificagoes. 

Quando for o caso de emissao de novas agoes por 
parte da companhia, havera ainda o direito de subscrigao 
dessas agoes. Pode ganhar tambem caso haja valorizagao 
do prego das agoes na bolsa de valores. 

55 DIREITOS DOS ACIONISTAS 

Quando voce compra uma agao de uma companhia 
aberta se torna acionista e participa do lucro da companhia 
atraves do recebimento de dividendos e de bonificagoes. 

Quando for o caso de emissao de novas agoes por 
parte da companhia, havera ainda o direito de subscrigao 
dessas agoes. 

Pode ganhar tambem caso haja valorizagao do prego 
das agoes na bolsa de valores. 

Obedecida a Legislagao e observando o contido no 
Estatuto Social da Companhia, os administradores propoem 
e os acionistas, em assembleia geral, deliberam a distribui- 
gao de direitos aos acionistas, dentre os quais se destacam: 

Dividendos - O dividendo e a parcela do lucro distribu- 
ida em dinheiro aos acionistas, sendo deliberado em Assem- 
bleia Geral Ordinaria, anualmente realizada para aprovagao 
das contas do exercicio social anterior. 

Bonificagoes - Ao longo das atividades, a Companhia 
podera destinar parte dos lucros sociais para a constituigao 
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de uma conta de “Reservas” (termo contabil). Caso a com- 
panhia queira, em exercicio social posterior, distribuir aos 
acionistas o valor acumulado na conta de Reservas, podera 
faze-lo na forma de Bonificagao, podendo efetuar o paga- 
mento em especie ou com a distribuigao de novas agoes. 

Subscrigoes de novas agoes - E o ato de adquirir 
novas agoes emitidas em decorrencia de aumento de capi- 
tal da Companhia. O aumento de capital tern como objetivo 
suprir as necessidades de recursos, seja para ampliar a 
capacidade produtiva, suprir as necessidades de capital de 
giro ou para sanear o passivo. 

Bonus de Subscrigao - E urn direito dado ao acionista 
de subscrever novas agoes numa data futura a urn prego 
determinado. Esses bonus de subscrigao pode seralienado 
ou atribuido, como vantagem adicional, aos subscritores de 
agoes e debentures, ou o investidortera que pagar urn prego 
por esse direito que, logicamente, sera inferior ao prego da 
agao no mercado. 

56 DESDOBRAMENTO E GRUPAMENTO DE A0ES 
DESDOBRAMENTO (SPLIT) 

Consiste em dividir as agoes existentes, sem alterar o 
valor do investimento, tambem conhecido como “split”. 

Esta operagao e realizada quando a administragao da 
companhia acredita que deve aumentar a quantidade de 
papeis em circulagao no mercado para facilitar sua nego- 
ciagao. 

Com a divisao da agao, o valor dela no mercado 
tambem sera dividido proporcionalmente. 

Exemplo: se urn acionista detem 1 00 agoes ao prego de 
R$ 8,00 cada agao, tera urn investimento total de R$ 800,00. 
Se a companhia resolve dividir cada agao em duas, o inves- 
tidor passara a ter 200 agoes ao prego de R$ 4,00, valendo 
sua aplicagao os mesmos R$ 800,00. 

GRUPAMENTO (INPUT) 

E a operagao contraria ao Desdobramento, consistindo 
em reunir varias agoes em uma, conhecida como “inplif. 

O grupamento ocorre quando uma companhia decide 
elevar o prego da agao para facilitar sua negociagao em 
bolsa pois, entende que o prego baixo esta dificultando as 
operagoes. Da mesma forma que o desdobramento, a ope- 
ragao nao altera o valor do investimento. Exemplo: Se urn 
acionista detem 100 agoes ao prego de R$ 2,00 cada agao, 
tera urn investimento total de R$ 200,00. Se a companhia 
resolve grupar duas agoes em uma, o investidor passara a 
ter 50 agoes ao prego de R$ 4,00 cada e seu investimento 
valera os mesmos R$ 200,00. 

57 VALOR DAS A0ES 

O prego das agoes, chamado no mercado de “cotagao”, 
oscila conforme a expectativa dos investidores em relagao 
a companhia. 

Varios fatores influenciam os investidores na decisao 
de comprar ou vender as agoes, entre eles: 


• a perspectiva de lucro da companhia em suas ativi- 
dades; 

• o fluxo de dividendos a serem distribuidos; 

• as projegoes realizadas pelos analistas de mercado 
relativas aos rumos da Companhia; 

• analises das escolas que estudam a tendencia do 
prego das agoes; 

• a liquidez das agoes no mercado; 

• o grau de alinhamento de interesses existente entre 
administradores, acionista controlador e demais 
acionistas; 

• indicadores de mercado. 

Se o resultado desse conjunto de fatores for favoravel, 
a procura por essas agoes fara com que sua cotagao suba. 
Se acontecer o contrario, sua cotagao caira. Os investidores 
devem comprar ou vender agoes emitidas por companhias 
abertas atraves das corretoras ou distribuidoras de valores 
mobiliarios sociedades integrantes do sistema de distribui- 
gao de valores mobiliarios que possuem registro na CVM. 

58 BOLSASDE VALORES 

A principal fungao da bolsa de valores e manter o local 
transparente e adequado para as negociagoes de compras 
e vendas de agoes. E onde funciona o chamado mercado 
secundario, do qual os investidores conseguem transformar 
em dinheiro as agoes que possuem. AN ocorrem as transa- 
goes entre investidores, sem impacto no caixa da empresa 
emissora da agao. 

Para funcionar dependem de autorizagao da CVM, sob 
cuja supervisao e fiscalizagao desenvolvem suas atividades. 

As bolsas de valores podem ser constituidas como 
associagoes civis ou sociedades anonimas, tendo por objeto 
social: 

• manter local ou sistema adequado a realizagao de 
operagoes de compra e venda de titulos e/ou valo- 
res mobiliarios, em mercado livre e aberto, especial- 
mente organizado e fiscalizado pela propria bolsa, 
sociedades membros e pelas autoridades compe- 
tentes; 

• dotar, permanentemente, o referido local ou sistema 
de todos os meios necessarios a pronta e eficiente 
realizagao e visibilidade das operagoes; 

• estabelecer sistemas de negociagao que propiciem 
continuidade de pregos e liquidez ao mercado de 
titulos e/ou valores mobiliarios; 

• criar mecanismos regulamentares e operacionais 
que possibilitem o atendimento, pelas sociedades 
membros, de quaisquer ordens de compra e venda 
dos investidores, sem prejuizo de igual competen- 
cia da CVM, que podera, inclusive, estabelecer limi- 
tes minimos considerados razoaveis em relagao ao 
valor monetario das referidas ordens; 

• efetuar registro das operagoes; 

• preservar elevados padroes eticos de negociagao, 
estabelecendo, para esse fim, normas de comporta- 
mento para as sociedades membros e para as com- 
panhias abertas e demais emissores de titulos e/ou 
valores mobiliarios, fiscalizando sua observancia e 
aplicando penalidades, no limite de sua competen- 
cia, aos infratores; 

• divulgar as operagoes realizadas, com rapidez, 
amplitude e detalhes; 
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• conceder, a sociedade membra, credito para assis- 
tencia de liquidez, com vistas a resolver situagao 
transitoria, ate o limite do valor de seus tftulos patri- 
moniais ou de outros ativos especificados no esta- 
tuto social mediante apresentagao de garantias 
subsidiarias adequadas, observado o que a res- 
peito dispuser a legislagao aplicavel; e 

• exercer outras atividades expressamente autoriza- 
das pela CVM. 

No desempenho das suas atividades as bolsas de valo- 
res possuem as seguintes competencies: 

• promover a fiscalizagao direta e ampla das socieda- 
des membros, podendo, para tanto, examinar livros 
e registros de contabilidade e outros papeis ou 
documentos ligados a suas atividades, mantendo a 
disposigao da CVM e do BCB os relatorios de ins- 
pegao realizados por fiscais ou auditores da bolsa 
de valores; 

• admitir a negociagao e a cotagao quaisquer tftulos 
e/ou valores mobiliarios previstos em lei, desde que 
nao se trate de titulo dependente de autorizagao 
especifica, bem como cancelar tal admissao; 

• promover a fiscalizagao das operagoes realizadas 
na bolsa de valores; 

• impedir a realizagao de negociagoes que estejam 
sendo realizadas em bolsa de valores, que possam 
configurar infragoes a normas legais e regulamen- 
tares, ou consubstanciar praticas nao equitativas; 

• suspender a negociagao de quaisquer tftulos ou 
valores mobiliarios admitidos na bolsa de valores; 

• cancelar os negocios realizados na bolsa de valores 
ou solicitar as entidades de compensagao e liquida- 
gao de operagoes com tftulos e valores mobiliarios 
a suspensao da sua liquidagao; 

• determinar a apuragao, mediante inquerito adminis- 
trative, das infragoes as normas cujo cumprimento 
incumbe a bolsa de valores fiscalizar, bem como de 
praticas nao equitativas e modalidades de fraude ou 
manipulagao no mercado; 

• suspender as atividades das sociedades membros 
relacionadas aos negocios realizados nas bolsas de 
valores ou ao exerefeio das fungoes de seus admi- 
nistradores, comunicando de imediato a Comissao de 
Valores Mobiliarios e ao Banco Central do Brasil; e 

• exercer outras fungoes que Ihe forem atribuidas 
pelo seu Conselho de Administragao. 

As bolsas de valores devem manter Fundo de Garantia, 
com finalidade exclusiva de assegurar aos investidores do 
mercado de valores mobiliarios, ate o limite do Fundo, res- 
sarcimento de prejufzos decorrentes da atuagao de adminis- 
tradores, empregados ou prepostos de sociedade membra 
ou permissionaria, em relagao a intermediagao de negocia- 
goes realizadas em bolsa e aos servigos de custodia. 

59 BOLSAS DE MERCADORIAS E DE FUTUROS 

As bolsas de mercadorias e futuros tern como objetivo efe- 
tuaro registro, a compensagao e a liquidagao, ffsica e financeira, 
das operagoes realizadas em pregao ou em sistema eletronico. 

Para tanto, devem desenvolver, organizar e operacio- 
nalizar urn mercado de derivatives livre e transparente, que 


proporcione aos agentes economicos a oportunidade de 
efetuarem operagoes de hedging (protegao) ante flutuagoes 
de prego de commodities agropecuarias, indices, taxas de 
jura, moedas e metais, bem como de todo e qualquer instru- 
mental ou variavel macroeconomica cuja incerteza de prego 
no futuro possa influenciar negativamente suas atividades. 
Possuem autonomia financeira, patrimonial e administrativa 
e sao fiscalizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios. 
Atualmente, a unica bolsa de mercadoria e futuros em fun- 
cionamento no pais e a BM&FBovespa. 

60 BM&FBOVESPA 

No passado, o Brasil chegou a ter nove bolsas de valo- 
res, mas hoje a BM&FBovespa e a unica bolsa de valores, 
mercadorias e futuros em operagao no Brasil. 

A BM&FBovespa foi criada em maio de 2008 com a 
integragao entre Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F) 
e Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa), tornando-se a 
maior bolsa da America Latina, a segunda das Americas e 
a terceira maior do mundo. Atualmente, a BM&FBovespa e 
uma companhia de capital aberto, sendo suas agoes nego- 
ciadas em seu proprio ambiente. 

Sua principal fungao e proporcionar urn ambiente trans- 
parente e liquido, adequado a realizagao de negocios com 
valores mobiliarios. Somente por meio das corretoras e dis- 
tribuidoras credenciadas os investidores tern acesso aos sis- 
temas de negociagao para efetuarem suas transagoes de 
compra e venda desses valores. 

Como principal instituigao brasileira de intermedia- 
gao para operagoes do mercado de capitais, desenvolve, 
implanta e prove sistemas para a negociagao de agoes, deri- 
vatives de agoes, tftulos de renda fixa, tftulos publicos fede- 
ral, derivatives financeiros, moedas a vista e commodities 
agropecuarias. 

Por meio de suas plataformas de negociagao, realiza 
o registro, a compensagao e a liquidagao de ativos e valo- 
res mobiliarios transacionados e a listagem de agoes e de 
outros ativos, bem como divulga informagao de suporte 
ao mercado. A companhia tambem atua como depositaria 
central dos ativos negociados em seus ambientes, alem de 
licenciar softwares e indices. 

Desempenha tambem atividades de gerenciamento de 
riscos das operagoes realizadas por meio de seus sistemas. 
Para tanto, possui uma estrutura de clearing de agoes, deri- 
vatives, cambio e ativos, que atua de forma integrada com 
o Banco BM&FBOVESPA, de maneira a assegurar o fun- 
cionamento eficiente de seus mercados e a consolidagao 
adequada das operagoes. Exerce ainda o papel de fomentar 
o mercado de capitais brasileira. Tambem gerencia investi- 
mentos sociais, com foco no desenvolvimento de comunida- 
des que se relacionam com o seu universo. 

Tendo em vista sua area de atuagao, a BM&FBOVESPA 
esta sujeita a regulagao e a supervisao da CVM e do Banco 
Central do Brasil. E ainda uma entidade autorreguladora, por 
meio da BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados (BSM), 
que opera sob a supervisao da CVM. 

Alnstru gao CVM 461/07determinaque a BM&FBOVESPA 
deve estabelecer mecanismos e procedimentos eficazes para 
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que a BSM fiscalize a observancia das regras e normas de 
conduta da Bolsa, bem como da regulamentagao vigente. 
Assim a BSM pode identificar violagoes anormais de nego- 
ciagao ou comportamentos suscetiveis de colocar em risco a 
regularidade de funcionamento, a transparency e a credibili- 
dade do mercado. 

A BSM atua em duas frentes: 

• supervisao de mercado e 

• auditoria de participantes. 

Como medidas disciplinares, a BSM pode aplicar as 
seguintes penalidades: 

• advertencia; 

• multa; 

• suspensao (ate 90 dias); ou 

• inabilitagao temporaria (ate 10 anos). 

61 MERCADO DE BALCAO 
MERCADO DE BALCAO NAO ORGANIZADO 

E o mercado que negocia tftulos e ativos financeiros 
entre instituigoes financeiras, investidores institucionais e 
outros investidores, em que nao existe uma entidade de 
autorregulagao que coordene as atividades de compra e 
venda. Normalmente, as negociagoes sefazem portelefone. 
Mercado de Balcao Organizado 

O mercado de balcao e chamado de organizado quando 
se estrutura como urn sistema de negociagao de titulos e 
valores mobiliarios podendo estar organizado como urn sis- 
tema eletronico de negociagao por terminals, que interliga 
as instituigoes credenciadas em todo o Brasil, processando 
suas ordens de compra e venda e fechando os negocios 
eletronicamente. 

O Mercado de Balcao Organizado e urn segmento de 
negociagao de ativos administrado pela BVSP, em que ha a 
presenga da entidade autorreguladora exercendo a supervi- 
sao dos negocios. Entretanto, os parametros de negociagao 
e as regras de listagem sao menos exigentes do que os do 
Mercado de Bolsa. 

Mais informagoes no Caderno CVM Mercado de Balcao 
Organizado, disponivel em goo.gl/4exVgx (consulta em 
30.07.2015). 

62 NEGOCIANDOCOM A0ES 
NEGOCIANDO PELA INTERNET 

As ordens dadas a sociedades distribuidoras poderao 
ser ou nao repassadas as corretoras, quando a compra ou 
venda for efetuada no pregao da Bolsa de Valores. Uma 
negociagao on line obedece as mesmas regras aplicaveis 
as operagoes tradicionais em bolsas de valores. A corretora 
e obrigada a informar aos seus clientes todos os dispositivos 
e regras de negociagao. 

Home Broker 

E o sistema das corretoras que permite o acesso das 
pessoas fisicas (seus clientes) a plataforma de negociagao 
eletronica da BOVESPA via Internet. Para utilizaro sistema, 
o investidor precisa ser cliente de uma corretora membra 


da BOVESPA que possua o sistema Home Broker, que per- 
mite que investidores enviem ordens de compra e venda de 
agoes pelo site de sua Corretora. 

O sistema consiste no atendimento automatizado da 
corretora, possibilitando aos seus clientes colocarem para 
execugao, ordens de compra e venda de valores mobiliarios 
no mercado a vista (lote-padrao e fracionario). 

As ordens, quando enviadas diretamente via Internet 
para o sistema Home Broker, serao sempre consideradas 
como sendo por escrito e aceitas somente apos o momenta 
de sua efetiva recepgao pelo sistema Mega Bolsa e retorno 
da confirmagao do aceite. 

O cancelamento das ordens de operagoes transmiti- 
das diretamente via Internet para o sistema Home Broker, 
somente sera considerado aceito apos sua efetiva recepgao 
pelo sistema Mega Bolsa da BOVESPA, desde que o cor- 
respondente negocio ainda nao tenha sido realizado. Pelo 
Home Broker o investidor pode acessar as cotagoes on line. 

Principals Vantagens do Home Broker: 

• Acesso as cotagoes on line. O investidor pode ter 
acesso as cotagoes (pregos) das agoes, porem, 
com algum atraso (cerca de 15 minutos). Assim, e 
recomendavel que o investidor compare as cota- 
goes existentes em outras corretoras, em fungao do 
lapso de tempo que pode ocorrer entre uma divul- 
gagao e outra; 

• Recebimento, com maior rapidez, da confirmagao 
das ordens executadas; 

• Resumo financeiro de todas as operagoes executa- 
das e suas respectivas notas de corretagens; 

• Agilidade e praticidade no cadastramento e no tra- 
mite de documentos, sendo, tambem recomenda- 
vel, que o investidor procure a corretora para se 
cadastrar como cliente; 

• Possibilidade de consulta em casa ou no escritario 
das posigoes financeiras e de custadia; 

• Envio de ordens imediatas ou programadas, de 
compra e venda de agoes, no Mercado a Vista (lote 
padrao e fracionario) e no Mercado de Opgoes 
(compra e venda de opgoes); 

• Acompanhamento imediato da carteira de agoes. 

Mercados de Negociagao - Tipos 

O investidor pode negociar no Mercado a Vista e 
tambem no Mercado de Opgoes. 

Mercado a Vista 

Lote Padrao - No mercado de lote padrao, as agoes sao 
negociadas em lotes unitarios ou de quantidades minimas 
de 1 00 (cem), 1 .000 (mil), 1 0.000 (dez mil) ou 1 00.000 (cem 
mil) agoes, conforme especificagao feita pela BOVESPA 
para cada companhia. 

Fracionario - No mercado fracionario, sao negociadas 
quantidades inferiores aos lotes padraes estabelecidos. 

Observagao: As agoes podem ter seus pregos para 
negociagao informados por cotagao unitaria ou por lote de 
mil agoes. 
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63 FUNCIONAMENTO DO MERCADO A VISTA DE A0ES 

E a compra ou venda de uma determinada quanti- 
dade de agoes, a um prego estabelecido em pregao. Assim, 
quando da realizagao de um negocio, ao comprador cabe 
despender o valor financeiro envolvido na operagao e ao 
vendedor a entrega dos titulos-objeto da transagao, nos 
prazos estabelecidos pela BOVESPA. Sao titulos-objeto 
dessa negociagao todas as agoes de emissao de empresas 
admitidas a negociagao na BOVESPA. 

Tipos de Ordem 

Ordem a Mercado - o investidor especifica somente a 
quantidade e as caracterlsticas dos valores mobiliarios ou 
direitos que deseja comprar ou vender. A Corretora devera 
executar a ordem a partir do momenta que recebe-la. 

Ordem Administrada - o investidor especifica somente 
a quantidade e as caracteristicas dos valores mobiliarios 
ou direitos que deseja comprar ou vender. A execugao da 
ordem ficara a criterio da Corretora. 

Ordem Discricionaria - pessoa fisica ou juridica que 
administra carteira de titulos e valores mobiliarios ou um 
representante de mais de um cliente estabelecem as condi- 
goes de execugao da ordem. 

Apos executada, o ordenante ira indicar: 

• o nome do investidor (ou investidores); 

• a quantidade de titulos e/ ou valores mobiliarios a 
ser atribuida a cada um deles; 

• o prego. 

Ordem Limitada - a operagao sera executada por um 
prego igual ou melhorque o indicado pelo investidor. 

Ordem Casada - e aquela constituida por uma ordem 
de venda de determinado ativo e uma ordem de compra de 
outro, que so pode ser efetivada se ambas as transagoes 
puderem ser executadas, podendo o comitente especificar 
qual das operagoes deseja ver executada em primeiro lugar. 

Ordem de Financiamento - o investidor determina uma 
ordem de compra ou venda de um valor mobiliario ou direito 
em determinado mercado e, simultaneamente, a venda ou 
compra do mesmo valor mobiliario ou direito no mesmo ou 
em outro mercado, com prazo de vencimento distinto. 

Ordem On-Stop - e aquela que especifica o nivel de 
prego a partir do qual a ordem deve ser executada. Uma 
ordem on-stop de compra deve ser executada a partir do 
momenta em que, no caso de alta de prego, ocorra um nego- 
cio a prego igual ou superior ao prego especificado. 

Uma ordem on-stop de venda deve ser executada 
a partir do momenta em que, no caso de baixa de prego, 
ocorra um negocio a prego igual ou inferior ao prego espe- 
cificado. 

Obs.: Nas negociagoes via Home Broker so sao per- 
mitidas as ordens limitadas e terao o comitente (investidor) 
especificado (identificado). 

A liquidagao das operagoes e o processo de transferen- 
cia da propriedade dos titulos e o pagamento/recebimento 
do montante financeiro envolvido, abrangendo duas etapas: 

• Liquidagao fisica - implica, primeiramente, na 
entrega dos titulos a BOVESPA, pela sociedade 
corretora intermediaria do vendedor. Ocorre no 


segundo dia util (D2) apos a realizagao do negocio 
em pregao (DO). Posteriormente, a liquidagao fisica 
ocorre com a entrega dessas agoes ao comprador, 
apos a liquidagao financeira, acontecendo ate o ter- 
ceiro dia util (D3) apos a negociagao; 

• Liquidagao financeira - compreende o pagamento 
do valor total da operagao pelo comprador, o res- 
pective recebimento pelo vendedor e a efetivagao 
da transference das agoes para o comprador. 
Ocorre no terceiro dia util (D3) apos a realizagao do 
negocio em pregao. 

64 DEBENTURES 

E um titulo que corresponde a um emprestimo que o 
comprador do titulo faz a empresa emissora. Garante ao 
comprador uma remuneragao certa num prazo certo, sem 
direito de participagao nos bens ou lucros da empresa. Pode 
seremitido apenas por sociedades anonimas nao financeiras 
de capital aberto. Ha duas excegoes, ou seja, duas empre- 
sas consideradas financeiras que podem emitir debentures: 
sociedade de arrendamento mercantil e companhia hipote- 
caria. E uma forma de financiamento atraves de emprestimo 
de medio e longo prazo obtida diretamente dos poupadores 
sem o aporte de recursos de uma instituigao financeira. 

Quanto ao beneficio para o credor (investidor), podem 
ser: 

• simples - recebe juros e corregao monetaria; 

• conversivel - ha opgao de transformar suas deben- 
tures em agoes da propria empresa; ou 

• permutavel - ha opgao de transformar as deben- 
tures em agoes que nao as da empresa emissora. 

O mercado secundario de debentures acontece na 
Cetip S. A. Mercados Organizados, que garante a liquidez e 
a seguranga dos papeis. Nao ha prazo minimo nem maximo 
previsto em lei. Geralmente e emitida com prazo minimo de 
um ano. E tributada pelo IOF. Deve ser constituido agente 
fiduciario, que defende os interesses dos debenturistas. 

Sobre debentures, vale a pena ler a Cartilha “O Que 
Sao Debentures” elaborada pela Andima - Associagao 
Nacional das Instituigoes do Mercado Financeiro, disponivel 
no enderego: goo.gl/zDyCp - consulta em 30.07.2015 

65 COMMERCIAL PAPER 

Assim como as debentures, os commercial papers sao 
titulos de divida emitidos por empresas. Ao contrario das 
debentures, tern um prazo mais curto de duragao, e sao 
indicados para investidores interessados em aplicagoes de 
curto prazo. Nao oferece garantias reais, sendo garantido 
somente por aval. 

Propicia captagoes de curto e medio prazo, visto que 
tern prazo maximo de: 

• 180 dias - quando emitido por S.A. de capital 
fechado e 

• 360 dias - por S.A. de capital aberto. 

Dependem de autorizagao da CVM e so podem ser 
emitidas por Sociedades Anonimas nao financeiras, sem 
excegao. 
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Da mesma forma que as debentures, nao podem ser 
emitidas por institutes financeiras. Tambem nao podem 
ser emitidos por sociedades corretoras e distribuidoras de 
valores mobiliarios. As sociedades de arrendamento mer- 
cantil tambem nao podem emitir commercial papers, ao 
contrario das debentures que podem ser emitidas por essas 
sociedades. 

Os recursos obtidos com a emissao dos commercial 
papers em geral sao usados para financiar as atividades de 
curto prazo da empresa, ou necessidades de capital de giro, 
como a compra de estoques, o pagamento de fornecedores, 
etc. 

A rentabilidade dos commercial papers e definida pelos 
juros pagos pela empresa ao investidor, juros estes que 
podem ser pre-fixados (maioria dos casos), pos-fixados, 
neste caso baseado no desempenho de urn indexador defi- 
nido no contrato. Por se tratar de emissoes de curto prazo, 
a garantia da operagao em geral esta vinculada a situa- 
gao financeira da empresa. Da mesma forma que com as 
debentures, ha a necessidade de registrar a emissao junto 
a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e contratagao de 
uma instituigao financeira para a intermediagao. 

A colocagao de notas promissorias no mercado, por 
intermedio de instituigao integrante do sistema de distribui- 
gao mobiliarios, mediante contrato de distribuigao, e, se for o 
caso, de garantia de colocagao, sera feita da seguinte forma: 

• em mercado de balcao; e 

• em bolsa de valores, atraves de sociedade corre- 
tora de livre escolha do investidor, mediante decla- 
ragao da bolsa onde negociado o titulo, quando do 
registro da emissao na CVM. 

Se desejar e possivel vender urn commercial paper 
antes do vencimento para outro investidor, para isso basta 
transferir a sua titularidade atraves de endosso. Por outro 
lado, a empresa tambem pode resgatar antecipadamente 
urn commercial paper, mas para isso e preciso que tenha 
decorrido o prazo minimo de 30 dias. E tributada pelo IOF. O 
assunto e regido pela Resolugao CMN 1.723/90 e Instrugao 
CVM 134/90. 

66 OPERA0ES DE UNDERWRITING 

Sao realizadas por bancos de investimentos e demais 
institutes do sistema de distribuigao de valores mobiliarios 
(corretoras e distribuidoras). Visam intermediar a colocagao 
(langamentos) ou distribuigao valores mobiliarios (agoes e 
debentures) no mercado de capitais. Recebem uma comis- 
sao pelos servigos prestados. 

Podem ser realizadas nos seguintes mercados: 

• primario - a primeira vez os papeis vao a mercado; 

• secundario - quando os papeis sao negociados 
outras vezes alem da primeira. 

Tipos de underwriting: 

• Garantia firme - quando a instituigao financeira 
coordenadora da operagao garante a colocagao 
de urn determinado lote de titulos a urn determi- 
nado prego previamente pactuado com a emissora, 
encarregando-se por sua conta e risco de coloca-la 
no mercado; 


• Melhores esforgos (best efforts) - quando a ins- 
tituigao assume o compromisso de desenvolver os 
melhores esforgos para revender o maximo de uma 
emissao nas melhores condigoes possiveis e por 
urn prazo determinado; 

• Stand-by - quando a instituigao assume o compro- 
misso de ela propria efetivar a subscrigao, apos 
determinado prazo, dos titulos que se comprome- 
teu a colocar no mercado mas que nao encontrou 
interessados; 

• Book building - trata-se da oferta global ( global 
offering) dos titulos de uma empresa visando a colo- 
cagao de seus papeis no Pais e no exterior (exige 
maior sofisticagao na elaboragao). 

67 FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO 

Fundo de Investimento e uma comunhao de recursos, 
captados de pessoas fisicas ou juridicas, com o objetivo de 
obter ganhos financeiras a partir da aplicagao em titulos e 
valores mobiliarios. Isto e: os recursos de todos os investido- 
res de urn fundo de investimento sao usados para comprar 
bens (titulos) que sao de todos os investidores, na propor- 
gao de seus investimentos. 

Urn fundo e organizado sob a forma de condominio e 
seu patrimonio e dividido em cotas, cujo valor e calculado 
diariamente por meio da divisao do patrimonio liquido pelo 
numero de cotas em circulagao. 

O patrimonio liquido e calculado pela soma do valor de 
todos os titulos e do valor em caixa, menos as obrigagoes 
do fundo, inclusive aquelas relativas a sua administragao. As 
cotas sao fragoes do valor do patrimonio do fundo. 

Exemplo: Urn investidor aplica $2,000 em cotas de urn 
fundo que, na data do investimento, possui urn patrimonio 
liquido de $500,000 e 100.000 cotas. 

A partir destas informagoes, e possivel calcular: 

• o valor da cota na data da aplicagao: $500,000 / 
100.000 = $5 

• o numero de cotas adquiridas pelo investidor: 
$2.000/ $5 = 400 

Supondo que, num determinado intervalo de tempo, o 
patrimonio liquido sofra urn aumento de 20% e o numero de 
cotas aumente 9%. Neste caso, o valor da cota aumentara 
($600,000 / 109.000 = $5,5), da mesma forma como o valor 
a resgatar (400 x $5,5 = $2,200). 

E se quisermos calcular a rentabilidade no periodo, 
basta dividir o valor da cota no resgate pelo valor na data da 
aplicagao e ajustar para percentual: $5,5 / $5 = 1,1 ou 10%. 

Fundos Abertos x Fundos Fechados 

O funcionamento dos Fundos de Investimento depende 
de previa autorizagao da CVM. Dessa forma, eles podem ser 
organizados sob a forma de condominios abertos ou fechados. 

Nos fundos abertos e permitida a entrada de novos 
cotistas ou o aumento da participagao dos antigos por meio 
de novos investimentos, assim como e permitida a saida de 
cotistas, por meio do resgates de cotas, isto e, mediante a 
venda de ativos do fundo para a entrega do valor correspon- 
dente ao cotista que efetuou o resgate, total ou parcial, de 
suas cotas. 
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Ja nos fundos fechados, a entrada e a saida de cotis- 
tas nao e permitida. Apos o periodo de captagao de recur- 
sos pelo fundo, nao sao admitidos novos cotistas nem novos 
investimentos pelos antigos cotistas (embora possam ser 
abertas novas fases de investimento, conhecidas no mer- 
cado como “rodadas de investimento”). Alem disso, tambem 
nao e admitido o resgate de cotas por decisao do cotista, 
que tern que vender suas cotas a terceiros se quiser receber 
o seu valor antes do encerramento do fundo. 

E obrigagao do administradorfornecero regulamento e 
o prospecto do fundo a todos os cotistas, assim como rela- 
torios periodicos sobre as suas atividades, alem de divul- 
gar ampla e imediatamente qualquer informagao que possa 
influenciar na decisao do cotista em permanecer investindo. 

Cabe tambem ao administrador efetuar diariamente a 
marcagao a mercado do valor da cota e divulgar aos cotistas 
esse valor. 

O Prospecto contem, dentre outras informagoes rele- 
vantes que devem seranalisadas pelo investidor: 

• a apresentagao do Administrador do Fundo e sua 
respectiva experiencia; 

• as metas e objetivos de gestao do Fundo; 

• a explicagao da politica de investimentos; 

• o publico-alvo a que se destina o Fundo; 

• as hipoteses de contratagao de terceiros para pres- 
tagao de servigos; 

• a politica de distribuigao de resultados, compreen- 
dendo prazos e condigoes de pagamento; 

• os riscos envolvidos; 

• o Estudo de Viabilidade. 

68 SOCIEDADES CORRETORAS DE TITULOS E VALORES 
MOBILlARIOS - SCTVM E SOCIEDADES DISTRIBUIDORAS 
DE TITULOS E VALORES MOBILlARIOS - SDTVM 

Em 02.03.2009, o BCB e a CVM editaram a Decisao- 
-Conjunta n. 17, autorizando as sociedades distribuidoras 
de titulos e valores mobiliarios a operar diretamente nos 
ambientes e sistemas de negociagao das bolsas de valores. 
Sao constituidas sob a forma de sociedade anonima ou por 
quotas de responsabilidade limitada. 

Na denominagao social deve constar a expressao “Cor- 
retora de Titulos e Valores Mobiliarios” ou “Distribuidora de 
Titulos e Valores Mobiliarios”. 

Possuem como atividade principal a intermediagao no 
mercado de agoes (venda, compra e distribuigao de titulos e 
valores mobiliarios). 

Podem: 

• promover ou participar de langamentos publicos de 
agoes; 

• administrar e custodiar carteiras de titulos e valores 
mobiliarios; 

• organizar e administrar fundos e clubes de investi- 
mentos; 

• prestar servigos de assessoria tecnica em opera- 
goes inerentes ao mercado financeiro; 

• operar, como intermediadora, na compra e venda 
de moedas estrangeiras, por conta e ordem de ter- 
ceiros (operagoes de cambio), desde que autori- 
zada pelo Banco Central do Brasil; 


• operar em bolsas de valores e de mercadorias e 
futuros, por conta propria e de terceiros; 

• realizar operagoes de conta margem com seus 
clientes; 

• efetuar operagoes de compra e venda de metais 
preciosos, por conta propria e de terceiros. 

As Corretoras sao regulamentadas pela Res. CMN 
1 .655 e as Distribuidoras pela Res. CMN 1 .653, que tambem 
definem que o BCB e a CVM, cada urn dentro da sua esfera 
de competency, poderao baixar as normas e adotar as 
medidas julgadas necessarias para que essas sociedades 
desenvolvam suas atividades. 

69 SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO E CUSTODIA 
(SELIC) 

O Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia - 
SELIC, do Banco Central do Brasil, e urn sistema informa- 
tizado que se destina a custodia de titulos escriturais de 
emissao do Tesouro Nacional, bem como ao registro e a 
liquidagao de operagoes com os referidos titulos. 

O Selic e o depositary central dos titulos emitidos pelo 
Tesouro Nacional e pelo Banco Central do Brasil e nessa 
condigao processa, relativamente a esses titulos, a emissao, 
o resgate, o pagamento dos juros e a custodia. Todos os titu- 
los sao escriturais, isto e, emitidos exclusivamente na forma 
eletronica. 

A liquidagao da ponta financeira de cada operagao e 
realizada por intermedio do Sistema de Transferencia de 
Reservas - STR, ao qual o Selic e interligado. 

O STR e urn sistema de transferencia de fundos com 
liquidagao bruta em tempo real (LBTR), operado pelo Banco 
Central do Brasil, que funciona com base em ordens de cre- 
dito, isto e, somente o titular da conta a ser debitada pode 
emitir a ordem de transferencia de fundos. 

O Selic e gerido pelo Banco Central do Brasil e e por ele 
operado em parceria com a ANBIMA- Associagao Brasileira 
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitals tern 
seus centros operacionais (centra principal e centra de con- 
tingency) localizados na cidade do Rio de Janeiro. 

O horario normal de funcionamento e das 6h30min as 
18h30min, em todos os dias considerados uteis. 

Tratando-se de urn sistema de liquidagao em tempo 
real, a liquidagao de operagoes e sempre condicionada a 
disponibilidade do titulo negociado na conta de custodia do 
vendedor e a disponibilidade de recursos por parte do com- 
prador. 

Se a conta de custodia do vendedor nao apresentar 
saldo suficiente de titulos, a operagao e mantida em pen- 
dencia pelo prazo maximo de 60 minutos ou ate 1 8h30min, o 
que ocorrer primeiro (nao se enquadram nessa restrigao as 
operagoes de venda de titulos adquiridos em leilao primario 
realizado no dia). 

A operagao so e encaminhada ao STR para liquidagao 
da ponta financeira apos o bloqueio dos titulos negocia- 
dos, sendo que a nao liquidagao por insuficiencia de fundos 
implica sua rejeigao pelo STR e, em seguida, pelo Selic. 


GRAN CU RSOS 
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70 CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS 

A CETIP S.A. - Mercados organizados e uma socie- 
dade administradora de mercados de balcao organizados, 
ou seja, de ambientes de negociagao e registro de valores 
mobiliarios, titulos publicos e privados de renda fixa e deri- 
vatives de balcao. 

Aempresa - instituida pelo Conselho Monetario Nacio- 
nal (CMN), em 1984, e que passou a operar em margo de 
1986 - surgiu como o porto seguro das instituigoes financei- 
ras e ajudou o Brasil a superar diversos desajustes financei- 
ros e seus pianos economicos. 

A CETIP, hoje uma sociedade anonima de capi- 
tal aberto com agoes negociadas no Novo Mercado, da 
BMF&Bovespa, e a maior depositaria de titulos privados de 
renda fixa da America Latina e a maior Camara de ativos 
privados do mercado financeiro brasileiro. 

Por meio de solugoes de tecnologia e infraestrutura, 
proporciona liquidez, seguranga e transparency para as 
operagoes financeiras, contribuindo para o desenvolvimento 
sustentavel do mercado e da sociedade brasileira. 

ACetip e depositaria principalmente de: 

• titulos de renda fixa privados - Certificados de 
Deposito Bancario - CDB, Recibos de Deposito 
Bancario - RDB, Depositos Interfinanceiros - Dl, 
Letras de Cambio-LC, Letras Hipotecarias - LH, 
debentures e commercial papers, entre outros; 

• titulos publicos estaduais e municipais; e 

• titulos representatives de dividas de respon- 
sabilidade do Tesouro Nacional - de que sao 
exemplos os relacionados com empresas estatais 
extintas, com o Fundo de Compensagao de Varia- 
gao Salarial - FCVS, com o Programa de Garantia 
da Atividade Agropecuaria - Proagro e com a divida 
agraria (TDA). 

Na qualidade de depositaria, a entidade processa 
a emissao, o resgate e a custodia dos titulos, bem como, 
quando e o caso, o pagamento dos juros e demais eventos 
a eles relacionados. 

Com poucas excegoes, os titulos sao emitidos escri- 
turalmente, isto e, existem apenas sob a forma de registros 
eletronicos (os titulos emitidos em papel sao fisicamente 
custodiados por bancos autorizados). 

As operagoes de compra e venda sao realizadas no 
mercado de balcao, incluindo aquelas processadas por 
intermedio do CetipNet (sistema eletronico de negociagao. 

Com a agao coordenada entre as fungoes de custodia, 
registro e liquidagao financeira, a Cetip pode assegurar aos 
vendedores que a entrega do objeto vendido sera realizada 
contra o efetivo pagamento do valor acordado. Da mesma 
forma, os compradores tern certeza de que o pagamento 
somente sera processado mediante o recebimento do objeto 
da operagao. 

A Cetip nao e contraparte central das operagoes nego- 
ciadas e/ou registradas em seus Sistemas e, consequen- 
temente, nao e responsavel direta ou indiretamente pela 
liquidagao ou satisfagao dos direitos referentes as mesmas, 
bem como das obrigagoes relativas aos Ativos em Custodia 
Eletronica. 


A instituigao aplica o conceito da entrega contrapaga- 
mento, o chamado DVP - Delivery Versus Payment. Para 
isso, as informagoes do comprador e do vendedor do titulo 
sao comparadas e, se houver alguma divergency, o sistema 
rejeita a operagao. 

A existencia de diversos ciclos diarios de liquidagao, 
com finalizagao em D+0 (no mesmo dia de sua realizagao), 
e a possibilidade de agendamento de operagoes facilitam 
a interconexao com mercados situados em diferentes fusos 
horarios. 

As operagoes efetuadas pela Plataforma Eletronica 
seguem o STP - Straight Through Processing, ou seja, 
sao processadas sem a descontinuidade e a reentrada de 
dados, com a integragao das fungoes de deposito e de liqui- 
dagao financeira. 

O Centro de Processamento de Dados esta localizado 
no Rio de Janeiro, e esta dividido em dois sites: urn principal 
e urn secundario (fora da sede, que e o site de contingency 
hot stand-by, no qual todas as informagoes do site principal 
sao instantaneamente replicadas). Existe ainda urn terceiro 
site, fora do Rio de Janeiro, apto a assumir o desempenho 
das fungoes em curto prazo, caso haja indisponibilidade dos 
outros dois. Se houver necessidade de operar no ambiente 
de contingency, as instituigoes participantes serao orienta- 
das, em tempo habil, sobre os procedimentos de substitui- 
gao de seu enderego fixo (IP). 

As liquidagoes previstas pra ocorrerem no ambito da 
Cetip, ocorrem nas datas dos respectivos vencimentos, 
exceto nas hipoteses estabelecidas em norma especifica. 

A liquidagao financeira final e realizada via STR em 
contas de liquidagao mantidas no Banco Central do Brasil 
(excluem-se da liquidagao via STR as posigoes bilaterais de 
participantes que tern conta no mesmo banco liquidante). 

Podem participar da Cetip bancos comerciais, bancos 
multiplos, caixas economicas, bancos de investimento, 
bancos de desenvolvimento, sociedades corretoras de valo- 
res, sociedades distribuidoras de valores, sociedades corre- 
toras de mercadorias e de contratos futuros, empresas de 
leasing, companhias de seguro, bolsas de valores, bolsas de 
mercadorias e futuros, investidores institucionais, pessoas 
juridicas nao financeiras, incluindo fundos de investimento 
e sociedades de previdencia privada, investidores estran- 
geiros, alem de outras instituigoes tambem autorizadas a 
operar nos mercados financeiro e de capitais. Os participan- 
tes nao titulares de conta de reservas bancarias liquidam 
suas obrigagoes por intermedio de instituigoes que sao titu- 
lares de contas dessa especie. 

71 OPERATES COM DERIVATIVOS 

Derivatives sao instrumentos financeiras que tern seus 
pregos derivados (dai o nome) do prego de mercado de urn 
bem ou de outro instrumento financeiro. Por exemplo, o mer- 
cado futuro de petroleo e uma modalidade de derivativo cujo 
prego e referenciado dos negocios realizados no mercado 
a vista de petroleo, seu instrumento de referencia. No caso 
de urn contrato futuro de dolar, ele deriva do dolar a vista; o 
futuro de cafe, do cafe a vista, e assim por diante. 

Uma operagao com derivatives pode ter diferentes 
objetivos, mas os quatro principals sao: protegao, alavanca- 
gem, especulagao e arbitragem. 


-GRAN CURSAS 
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Entenda cada um deles: 

• Hedge, e como seu fosse um seguro de prego. 
Objetiva proteger o participante do mercado fisico 
de um bem ou ativo contra variagoes adversas de 
taxas, moedas ou pregos. 

• Alavancagem: os derivatives tern grande poder de 
alavancagem, ja que a negociagao com esses ins- 
trumentos exige menos capital do que a compra do 
ativo a vista. Assim, ao adicionar posigoes de deri- 
vatives a seus investimentos, voce pode aumentar 
a rentabilidade total deles a um custo menor 

• Especulagao: o mesmo que tomar uma posigao 
no mercado futuro ou de opgoes sem uma posigao 
correspondente no mercado a vista. Nesse caso, 
o objetivo e operar a tendencia de pregos do mer- 
cado. 

• Arbitragem: significa tirar proveito da diferenga de 
pregos de um mesmo produto negociado em mer- 
cados diferentes. O objetivo e aproveitar as discre- 
pancies no processo de formagao de pregos dos 
diversos ativos e mercadorias e entre vencimentos. 


Tipos de derivatives 


Derivativos agropecuario 

Derivativos Financeiros 

Agucar cristal. 

Ouro. 

Boi Gordo. 

indices. 

Cafe Arabica. 

Taxas de Cambio. 

Etanol. 

Taxas de Juro. 

Milho. 

Titulos da Divida Externa. 

Soja. 


Derivativos agropecuario. 



72 MERCADO ATERMO 


Lima operagao no mercado a termo e a compra ou a 
venda de uma determinada quantidade de ativos-objeto, a 
um prego fixado, para liquidagao em prazo determinado, 
a contar da data da operagao, resultando em um contrato 
entre as partes, as quais liquidarao a transagao na data de 
entrega acordada pelo prego previamente combinado. 

Mercado a Termo de Derivatives Sobre Commodities. 

Os contratos a termo sobre commodities nao sao nego- 
ciados em bolsa, pois sao acordos particulares entre duas 
instituigoes financeiras, entre uma instituigao financeira e 
seus clientes ou diretamente entre produtor e comprador de 
uma commodity. 

A maioria dos contratos a termo resulta na entrega do 
ativo fisico ou na liquidagao financeira final. 

E possivel registrar contratos a termo na BM&F, 
entrando a Bolsa ou nao como contraparte. Quando a BM&F 
assume o papel de contraparte, o contrato a termo adquire 
caracteristicas semelhantes as do contrato futuro (que vere- 
mos em seguida), mas continua mantendo a essencia do 
contrato a termo: um contrato particular livremente nego- 
ciado entre as partes, com compromisso de entrega do 
ativo-objeto em data pre-estabelecida. 


Mercado a Termo da Bovespa 

Os contratos a termo na Bovespa sao padronizados, ao 
contrario dos contratos a termo sobre mercadorias (registra- 
dos ou nao na BM&F). Poresta padronizagao, os prazos dos 
contratos a termo na Bovespa sao pre-estabelecidos. 

O prazo do contrato a termo e livremente escolhido 
pelos investidores, podendo ter o prazo minimo de 16 dias 
e maximo de 999 dias corridos. Todas as agoes negociaveis 
na Bolsa podem ser objeto de um contrato a termo 

A realizagao de um negocio a termo na Bovespa e 
semelhante a de um negocio a vista, necessitando a inter- 
mediagao de uma sociedade corretora, que executara a 
operagao, em pregao, por um de seus representantes. 

O prego a termo de uma agao resulta da adigao, ao 
valor cotado no mercado a vista, de uma parcela correspon- 
dente aos juros - que sao fixados livremente em mercado, 
em fungao do prazo do contrato. 

Toda transagao a termo requer um deposito de garantia 
na sociedade corretora, e desta na bolsa. 

Qualquer corretora pode pedir a seus clientes garantias 
adicionais aquelas exigidas pela bolsa. Essas garantias sao 
prestadas em duas formas: cobertura ou margem. 

Nos contratos a termo, as garantias sao exigidas das 
duas partes, comprador e vendedor, pois ambas assumem 
obrigagoes no contrato a termo. 

Cobertura - um vendedor a termo que possua os titu- 
los-objeto pode deposita-los junto a Bolsa, como garantia 
de sua obrigagao. Esse deposito, denominado cobertura, 
dispensa o vendedor de prestar outras garantias adicionais. 

Margem - deposito na Bolsa em dinheiro ou em titulos 
aceitos pela bolsa como garantia. A Bolsa estabelece o valor 
da margem inicial requerida, tendo como referencia a dife- 
renga entre o prego a vista e o prego a termo do papel. 

Margem Adicional - sempre que ocorrer redugao no 
valor de garantia do contrato, em fungao da oscilagao na 
cotagao dos titulos depositados como margem e/ou dos 
titulos-objeto da negociagao, sera necessario o reforgo da 
garantia inicial, que podera ser efetuado mediante o depo- 
sito de dinheiro ou demais ativos autorizados pela bolsa. 

E importante nao confundir margem adicional com 
ajuste diario de posigao. No contrato a termo, diferentemente 
do contrato futuro que veremos a seguir, nao ha ajuste diario 
de posigao, pois o valor do contrato e pre-estabelecido e 
fixado. A margem adicional no contrato a termo de agoes 
torna-se necessaria quando o valor das garantias e insufi- 
ciente para a cobertura minima exigida pela Bovespa. 

Remuneragao das Margens - todas as margens de 
garantia depositadas em dinheiro junto a CBLC (instituigao 
que presta servigo de liquidagao e custodia a Bovespa) sao 
remuneradas diariamente, conforme taxas divulgadas pela 
CBLC e publica das no Boletim Diario de Informagoes - BDI 
da Bovespa. O calculo da remuneragao tern inicio no dia 
em que ocorre o deposito e cessa no dia em que a garantia 
e liberada ou o seu resgate e solicitado. A CBLC informa, 
diariamente, ao Agente de Compensagao, os valores das 
Garantias depositadas e a remuneragao diaria aplicavel. 

As garantias prestadas em moeda corrente nacional 
sao passiveis de aplicagoes financeiras por decisao exclu- 
siva da CBLC. Em observagao a legislagao aplicavel, a 
devolugao da garantia e passivel de descontos relativos a 
tributagao aplicavel, salvo se houver regime tributario dife- 
renciado aplicavel ao prestador das garantias. 
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A liquidagao de uma operagao a termo, no vencimento 
do contrato ou antecipadamente, se assim o comprador 
o desejar, implica a entrega dos titulos pelo vendedor e o 
pagamento do prego estipulado no contrato pelo comprador. 
Ressalvemos que e muito rara a liquidagao antecipada de 
urn contrato a termo, mesmo os padronizados da Bovespa. 

73 MERCADO FUTURO 

O mercado futuro e o segmento do mercado de deriva- 
tives organizado na BM&F e na Bovespa, no qual as partes 
intervenientes numa operagao assumem compromissos de 
compra e/ou venda para liquidagao (fisica ou financeira) em 
data futura, tendo como caracteristica basica o sistema de 
gerenciamento de posigoes, que engloba: o ajuste diario do 
valor dos contratos (o qual se constitui em ganho ou preju- 
izo diario para as respectivas posigoes) e as margens de 
garantia. 

As margens de garantia sao uma especie de caugao 
que o investidor tern que depositar para entrar no mercado. 
Ela deve ser suficiente para cobrir o valor de certo numero 
de ajustes diarios, ou seja, a volatilidade de prego no pregao 
da bolsa do ativo especifico. 

Diferentemente do mercado a termo, no mercado futuro 
cada uma das partes envolvidas em urn contrato se rela- 
ciona com a Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia 
(CLBC) no caso do mercado futuro de agoes, ou com a Cle- 
aring de Derivatives da BM&F nos derivatives negociados 
na BM&F - e nao diretamente com a outra parte do contrato. 
Ou seja, nas negociagoes com contratos futuros, a contra- 
parte do comprador e do vendedor da posigao e a propria 
Bolsa. Tal fato permite que ambos tenham o direito de liqui- 
darfinanceiramente sua posigao a qualquer momento, entre 
o registro e o vencimento do contrato. 

Esta liquidagao financeira se da por meio da recompra 
ou revenda dos contratos a qualquer momento no mercado, 
com a simples reversao de sua posigao. 

A Reversao de Posigao consiste em se fazer uma ope- 
ragao inversa a anteriormente realizada, ou seja, se quern 
esta comprado vende ou se quern esta vendido compra, 
envolvendo a mesma quantidade de ativos-objeto com as 
mesmas caracteristicas e prazos, a posigao esta encerrada 
(revertida). 

Em resumo, o mercado futuro representa urn aperfeigo- 
amento do mercado a termo: no mercado futuro existe ajuste 
diario de posigoes, e permite a ambos os participantes de 
uma transagao reverter sua posigao antes da data do ven- 
cimento. 

Vamos entender melhor o que significa o ajuste diario 
de posigoes. 

As partes no mercado futuro podem assumir duas posi- 
goes: compradora ou vendedora, conforme estejam mani- 
festando o interesse em comprar ou vender determinada 
commodity ou titulo. 

Enquanto o contrato futuro nao e liquidado, as partes 
estao assumindo o que se chama de posigoes em aberto. 
No jargao do mercado, as posigoes compradas e vendidas 
sao tambem conhecidas respectivamente como long e short. 

Para cada lote de contratos futuros - lote este definido 
pelo ativo-objeto e periodo de vencimento, entre outras vari- 
aveis - a Bolsa define o chamado prego de ajuste, apurado 
por modelos matematicos e econometricos que verificam a 


volatilidade do ativo-objeto e dos derivativos a ele relaciona- 
dos. As posigoes compradoras e vendedoras em aberto sao 
entao diariamente ajustadas, com base no prego de ajuste 
apurado pela Bolsa. 

O ajuste diario de posigoes em aberto acarreta uma 
movimentagao simultanea a credito (quando a variagao for 
positiva) e a debito (quando a variagao for negativa) nas 
contas de ajuste de margem das partes envolvidas em urn 
contrato futuro. 

O ajuste das posigoes compradoras e vendedoras e 
feito diariamente, desde o dia do registro do negocio ate o 
dia de seu encerramento. No dia da negociagao, o ajuste da 
posigao em aberto e determinado confrontando-se o prego 
da operagao com o prego de ajuste para a data, definido 
pela Bolsa. Os ajustes deverao ser liquidados financeira- 
mente no dia util subsequente ao dia do ajuste. 

Para entendermos melhor a sistematica de ajuste de 
posigao, vamos ver o exemplo que e dado pelo proprio site 
da Bovespa: 

“O investidor comprou, hoje, D0, no Mercado Futuro 
de Agoes, 1.000 agoes PETR4 por R$ 56,00 poragao, com 
vencimento para o proximo mes. O prego de ajuste do dia, 
calculado apos o fechamento do pregao, foi de R$ 55,92. 
Neste caso, tem-se: 

Prego da compra R$ 56,00 Prego de ajuste do dia R$ 
55,92 Ajuste: 

(prego do ajuste do dia - prego do negocio) x quanti- 
dade de agoes = R$ 80,00 = ((55,92 - 56,00) x 1 .000) 

Ou seja, o comprador a futuro, no dia seguinte, em D+1 , 
sera debitado em R$ 80,00 na sua conta, uma vez que com- 
prou por urn prego superior ao prego de referencia do dia. 
Ja o vendedor tera urn credito de R$ 80,00 em sua conta, 
correspondente ao ganho que auferiu com sua operagao. 

Se, apos o encerramento das negociagoes do dia 
seguinte, D+ 1 , o prego de ajuste for de R$ 56,30 e os inves- 
tidores mantiverem as mesmas posigoes do dia anterior, 
entao, a situagao sera a seguinte: 

Prego de ajuste do dia R$ 56,30 

Prego de ajuste do dia anterior R$ 55,92 Ajuste: 

(prego do ajuste do dia - prego do dia anterior) x quanti- 
dade de agoes = R$ 380,00 = ((56,30 - 55,92) x 1 .000) 

Neste caso, o comprador sera creditado em R$ 380,00, 
porque sua posigao esta valorizada em relagao ao dia ante- 
rior, e o vendedor sera debitado em R$ 380,00, pelo motivo 
inverso.” (fonte: site da Bovespa) 

Os dias de vencimento dos contratos futuros de agoes 
da Bovespa sao os mesmos de vencimento do mercado de 
opgoes (ver proximo item), permitindo ao investidor a monta- 
gem de estrategias entre estes dois mercados e o mercado 
a vista, ampliando e flexibilizando suas alternativas. 

No Mercado Futuro ha margem de garantia. 

As garantias aceitas sao as seguintes: 

• Moeda nacional; 

• Titulos publicos federais nacionais; 

• Titulos privados nacionais; 

• Ouro ativo financeira; 

• Cotas de ETFs e agoes de empresas listadas na 
BM&FBOVESPA e custodiadas na Central Deposi- 
tary da BM&FBOVESPA; 

• Cotas de fundos de investimento selecionados; 

• Cartas de fianga bancaria; 

• Titulos de emissao do Tesouro node americano; 

• Outros ativos ou instrumentos financeiros. 
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Os investidores nao residentes no pais estao autoriza- 
dos a constituir garantias em moeda estrangeira e titulos de 
emissao do Tesouro norte-americano, sendo estas as unicas 
formas disponiveis a esses investidores. 

Fonte: B&MFBovespa (goo.gl/PCpOj) 

74 MERCADO DE OP0ES 

O mercado de opgoes e o segmento do mercado de 
derivatives em que sao negociados direitos de compra ou 
de venda de ativos-objeto, com pregos e prazos de exer- 
cicio preestabelecidos. Por esses direitos, o titular de uma 
opgao paga urn premio, podendo exerce-las ate a data de 
vencimento (no caso de opgao americana) ou na data de 
vencimento (no caso de opgao europeia), ou revende-las no 
mercado. 

Titular, portanto, e aquele que adquire o direito. Ou 
seja, o titular de uma opgao de compra tera o direito de com- 
prar o ativo-objeto pelo chamado prego de exercicio, que e o 
prego do ativo-objeto definido na opgao. Aquele que vende o 
direito - no linguajar do mercado, langa a opgao - e chamado 
de langador, e a venda do direito e chamada de langamento 
da opgao. 

E importante ter muito clara a diferenga entre a aquisi- 
gao da opgao e o exercicio da opgao. Na aquisigao do direito, 
o titular passa a ter a possibilidade de exercer o direito - 
direito de comprar ou de vender o ativo-objeto: direito de 
comprar se for uma opgao de compra, direito de vender se 
for uma opgao de venda. Para adquirir este direito - na lin- 
guagem do mercado, para assumir uma posigao titular numa 
opgao - o titular paga urn premio ao langador. O premio, por- 
tanto, e o “valor do direito”. 

O que existe de surpreendente para muitos no mercado 
de opgoes e que sempre o titular paga o premio ao langa- 
dor, mesmo no caso de uma opgao de venda, na qual o titu- 
lar tera o direito de vender o ativo-objeto. Nao e do senso 
comum que alguem pague para ter direito de vender, mas e 
exatamente isso que ocorre numa opgao de venda. 

Por outro lado, o langador e aquele que embolsa o 
premio (“valor da opgao”), e por conseqiiencia tera sempre 
a obrigagao de atender ao direito do titular, caso o titular 
exerga o seu direito. Ou seja, em uma opgao de compra o 
langador tera obrigagao de vender (para garantir o direito de 
comprar do titular), e numa opgao de venda o langador tera 
a obrigagao de comprar (para garantir o direito de vender 
do titular). 

Vamos ver com mais detalhes como sao as opgoes de 
compra e de venda. 

Opgao de compra (conhecida no jargao do mercado 
como “call” - uma opgao de compra confere ao seu titular o 
direito de comprar o ativo-objeto, ao prego de exercicio, obe- 
decidas as condigoes estabelecidas pela bolsa. O langador 
de uma opgao de compra e uma pessoa que, por interme- 
dio de seu corretor, langa uma opgao de compra no pregao, 
assumindo assim, perante a Bolsa, a obrigagao de vender o 
ativo-objeto a que se refere a opgao, apos o recebimento de 
uma comunicagao de que sua posigao foi exercida. 

Opgao de venda (conhecida no jargao do mercado 
como “put”) - uma opgao de venda da ao seu titular o direito 
de vender o ativo-objeto, ao prego de exercicio, obedeci- 


das as condigoes estabelecidas pela Bolsa. O langador que, 
por intermedio de seu corretor, langa uma opgao de venda 
no pregao, assume perante a Bolsa a obrigagao de com- 
prar o ativo-objeto, caso sua posigao seja designada para 
o atendimento de uma operagao de exercicio. Nesse caso 
ele pagara o prego de exercicio, recebendo as agoes-objeto. 
Cabe ressaltar que as opgoes de venda {puts) possuem 
reduzida liquidez no mercado brasileiro. 

Resumindo, temos o seguinte quadra: 



Titular 

Langador 

Opgao de Compra 

Direito de comprar. 

Obrigagao de vender. 

Opgao de Venda 

Direito de vender. 

Obrigagao de comprar. 


Principals Termos 

Opgoes Europeias x Opgoes Americanas 

Uma opgao europeia pode ser exercida apenas na data 
de seu vencimento. E urn contrato que permite ao seu deten- 
tor optar por exerce-lo, ou nao, apenas numa determinada 
data, a data de exercicio. Uma opgao americana pode ser 
exercida em qualquer dia ate o vencimento, o que da aos 
seus detentores mais direitos, ou maiores possibilidades de 
escolha, e por isso mesmo tern urn premio maior do que uma 
opgao europeia. 

Premio - Prego da opgao. 

Em fungao dos direitos adquiridos e das obrigagoes 
assumidas no langamento, o titular (comprador) paga e o 
langador recebe uma quantia denominada premio. O premio, 
ou prego da opgao, e negociado entre comprador e langa- 
dor, atraves de seus representantes no pregao da Bolsa. Ele 
reflete fatores como a oferta e a demanda, o prazo de vigen- 
cia da opgao, a volatilidade de prego e outras caracteristicas 
do ativo-objeto. 

O premio e pago pelo titular e recebido pelo langador 
da opgao, seja ela de compra ou de venda. No mercado de 
opgoes da Bovespa, o premio e pago em D+1 . 

Prego de exercicio. 

E o prego pelo qual sera exercida a opgao. Os pregos 
de exercicio das opgoes sao determinados pela Bolsa, 
segundo criterios por ela estabelecidos. 

Exercicio da opgao 

E a operagao pela qual o titular de uma opgao de 
compra exerce seu direito de comprar o ativo-objeto ao 
prego de exercicio. Da mesma forma, o titular de uma opgao 
de venda exerce o seu direito de vender o ativo-objeto, ao 
prego de exercicio. 

Reversao de posigao 

Quando se faz uma operagao inversa a anteriormente 
realizada, ou seja, se quern esta comprado vende ou se 
quern esta vendido compra, envolvendo a mesma quanti- 
dade de ativos-objeto com as mesmas caracteristicas e 
prazos, a posigao esta encerrada (revertida). A reversao de 
posigao e possivel tanto no mercado futuro (como ja vimos 
anteriormente) como no mercado de opgoes. 
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Vamos tornar mais clara esta possibilidade com urn 
exemplo. 

Suponhamos que urn investidor comprou, em janeiro, 
opgoes de venda sobre 100 mil agoes da Empresa A com 
vencimento em abril, ao prego de exercicio de R$ 50,00, 
pagando de premio R$ 2,50 por agao (R$ 250.000,00 no 
total). Dois meses depois, como o prego da agao objeto no 
mercado a vista caiu, a opgao teve seu premio elevado para 
R$ 3,00. O titular pode realizar o lucro vendendo opgoes da 
mesma serie, encerrando sua posigao e ganhando o dife- 
rencial dos premios menos os custos de transagao (R$ 
50.000,00). 

Portanto, para liquidar opgoes antes do vencimento o 
investidor devera assumir no mercado a posigao oposta a 
qual ele anteriormente era titular. Se estava comprado, tera 
de vender, e se estava vendido, tera de comprar. Na rever- 
sao de posigao no mercado de opgoes, os contratos com- 
prados e vendidos devem ser identicos: mesmo ativo-objeto, 
mesmo vencimento e mesmo prego de exercicio; so o que 
varia e o premio da opgao. 

75 MERCADO DE SWAPS 

A pratica dessas operagoes foi autorizada pela Reso- 
lugao n° 2.042, de 13.01.1994, do Conselho Monetario 
Nacional, que as definiu como “as operagoes consistentes 
na troca dos resultados financeiros decorrentes da aplica- 
gao de taxas ou indices sobre ativos ou passivos utilizados 
como referenciais”. 

O swap e uma estrategia financeira caracterizada pela 
possibilidade de troca das taxas de juros ou indices contra- 
tados, incidentes num determinado periodo, ou seja, duas 
partes trocam fluxos de pagamentos futuros. 

Possibilita, por exemplo, alterar uma taxa de juros flutu- 
ante para uma fixa ou vice-versa. 

Essa troca permite alterar as caracteristicas dos paga- 
mentos das taxas de juros devidas ou a receber, isto e, ela 
permite o pagamento de uma taxa fixa de juros em lugar 
de uma taxa flutuante, ou vice-versa, permitindo uma pro- 
tegao (hedge) contra os riscos de uma variagao acentuada 
das taxas. 

Uma das principais caracteristicas dessas operagoes e 
a de que as partes envolvidas no negocio so tomam conhe- 
cimento do resultado do swap por ocasiao da liquidagao do 
contrato. Vale dizer que apenas no momenta da entrega do 
contravalor correspondente a obrigagao assumida e que as 
partes saberao se auferiram ganho ou perda na operagao. 

Verifica-se assim que, em face da imprevisibilidade, o 
ganho ou perda na operagao de swap e de natureza aleato- 
ria, dependendo de eventos futuros e incertos. 

Nesse sentido, e importante salientar que a finalidade 
precipua das operagoes de swap e garantir protegao contra 
eventuais flutuagoes de taxas, e nao a de proporcionar 
ganho efetivo as partes contratantes. 

O swap e considerado no mercado a operagao de 
hedge perfeito, pois o objetivo e fundamentalmente prote- 
ger-se contra variagoes indesejadas. 

Exemplos de estrategia com swap: 

• aplicagao em CDB a taxa prefixada com swap em 
CDI ou US$; 

• emprestimo de capital de giro pre com swap em CDI 
ou US$; 


• aplicagao em CDB indexado a TR e swap com taxa 
prefixada; 

• captagao no mercado interbancario a taxa CDI e 
swap com US$. 

Uma operagao de swap que tern sido bastante comen- 
tada e a do chamado “swap cambial reverso”, no qual o 
Banco Central vende contratos desta operagao as institui- 
goes financeiras participantes do mercado de cambio. 

No leilao de contratos de “swap cambial reverso”, as 
instituigoes financeiras que compram esses contratos rece- 
bem uma taxa de juros. 

O Banco Central, que vende os papeis, ganha a varia- 
gao cambial do periodo de validade dos contratos. 

Esses titulos sao chamados de “reversos” porque o 
mais comum e o Banco Central receber uma taxa de juros e 
pagara variagao do cambio. 

As operagoes de swap apresentam vantagens signifi- 
cativas como urn mecanismo de protegao contra as flutua- 
goes nas taxas de juros. 

A principal vantagem e que a protegao pode ser feita 
sob medida, incluindo todo o valor da divida numa unica 
operagao. 

Ja no mercado futuro as empresas sao obrigadas a 
comprar os contratos padronizados do mercado, que tern 
valores e prazos diversos dos seus emprestimos, alem de 
terem que realizar a cobertura das margens diarias. 

O swap permite que sefaga urn hedge ajustado ao prazo 
e ao valor da operagao, embora com custos mais elevados. 
Possibilita ainda hedges por prazos muito mais tangos do 
que os possiveis nos mercados futuros e de opgoes, e e 
mais flexivel na escolha dos indices das taxas de juros. 

Com o swap, essa preocupagao fica por conta dos 
bancos, que negociam os riscos dos contratos. 

Nas operagoes de swap e o banco intermediador que 
paga a diferenga entre as taxas fixas e as flutuantes ao con- 
tratante e se protege desse risco no mercado futuro de juros. 

Assim, os riscos da operagao se assemelham aos de 
uma concessao de credito as empresas, tornando-o seletivo 
na escolha dos clientes. 

Numa operagao de swap de taxas de juros, havera 
sempre alem do banco intermediario duas empresas 
envolvidas: uma que tern dividas em taxas flutuantes e quer 
troca-las por taxas fixas e uma segunda empresa disposta 
a fazer a operagao inversa. A troca das taxas ira alterar so o 
calculo dos juros e a forma de serem pagos - nao ha reflexos 
sobre o pagamento do valor do emprestimo ou compromisso 
inicial. 

O Mercado de Balcao de Swaps 

O volume de contratos de balcao de swap de taxa de 
juros e muito maior do que o de contratos de swap padroni- 
zados da BM&F. 

Utilizam-se mais as operagoes derivativas de balcao 
porque assim pode-se elaborar contratos de acordo com as 
caracteristicas dos riscos ou objetivos do cliente, que muitas 
vezes nao encontra nos contratos padronizados negociados 
nos pregoes das bolsas o que deseja. 

Invariavelmente os bancos representam a contraparte 
para seus clientes, mas tambem realizam operagoes de 
troca de posigoes com outros clientes. Ao atuar por conta 
propria, os bancos utilizam-se das transagoes financeiras 
derivativas para: 
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• aumentar o retorno dos seus ativos; 

• fazer arbitragem entre mercados ineficientes; e 

• proteger o patrimonio contra os riscos de flutuagoes 
nas taxas de juros, de cambio, indices de agoes e 
cotagoes das demais commodities. 

76 RESUMO E REVISAO 

Comparagao Entre Contrato a Termo Contrato Futuro 

Tratam-se ambos de urn acordo para comprar ou 
vender um ativo em certa data, por determinado prego. O 
contrato a termo e semelhante ao mercado futuro, em que 
as partes assumem compromisso de compra e/ou venda 
para liquidagao em data futura. No mercado a termo, porem, 
nao ha ajuste diario nem intercambialidade de posigoes, 
ficando os intervenientes vinculados um ao outro ate a liqui- 
dagao do contrato. 

Nos contratos a termo, uma unica data de entrega 
e especificada, e nos contratos futuros ha um periodo de 
entrega que pode incluir varios dias. 

Resumindo, temos entao o seguinte esquema: 



a termo 

futuro 

Negociagao 

Direta entre as partes. 

Bolsa. 

Vencimento 

Livre e especifico. 

Diversos e 
determinados. 

Contrato 

Nao-padronizado 
(i commodities ). 

Padronizado. 

Objetivo 

Entrega das 

Protegao/ 

mercadorias. 

especulagao. 

Liquidagao 

No vencimento 
(antes, se na bolsa). 

Aqualquer momento. 

Risco de credito 

Das partes. 

Bolsa. 

Caracterizagao 

Flexibilidade. 

Liquidez. 

Ajuste diario 

Nao ha. 

Ha. 

Margem 

Nao ha 

(se na Bolsa, ha). 

Ha. 


Hedger e Especulador 

Vamos agora entender o papel e os interesses do 
hedger e do especulador no mercado futuro. A logica que 
vamos apresentar tambem se aplica a atuagao destes per- 
sonagens no segmento de opgoes. 

O hedger busca atraves das operagoes de compra e 
venda a futuro eliminar o risco de perdas decorrentes das 
variagoes de pregos das commodities. Podemos ter duas 
posigoes de hedge no contrato futuro: hedger de venda (por 
exemplo, um produtor de commodities agricolas) ou hedger 
de compra (por exemplo, um industrial que fabrica produtos 
a partir de commodities). 

O hedger de venda abre mao de realizar a venda por 
pregos melhores em troca de nao corner o risco de ter que, 
no futuro, vender por pregos mais baixos. 

Ja o hedger de compra abre mao da possibilidade de 
comprar por menos para deixar de correr o risco de uma 
alta abrupta nos pregos da commodity de seu interesse. Ou 
seja, o hedger de venda procura defender-se da queda dos 
pregos da commodity a ser vendida no futuro, e o hedger de 
compra procura defender-se da alta de pregos das commo- 
dities que tern interesse em comprar no futuro. 

Ja o especulador pode ser uma pessoa fisica ou insti- 
tuigao que busca ganhos financeiros com a volatilidade dos 
mercados futuros. 


Os hedgers tomam uma posigao a futuro e a mantem 
praticamente inalterada, ajustando-a ou transferindo-a para 
outra data ao aproximar-se o vencimento. 

Ja os especuladores nao tern interesse comercial 
pela commodity: sua intengao e lucrar com a diferenga dos 
pregos de compra e venda. 

Um hedger de venda pode nao encontrarum hedger de 
compra compativel, seja em relagao a data de liquidagao, a 
quantidade ou outros fatores. Entra ai o especulador, que se 
torna a contraparte, assumindo para si o risco de variagao 
de pregos, que pode ser-lhe benefica ou nao. 

Os hedgers buscam travar o prego da commodity que 
negociam, enquanto os especuladores aproveitam-se das 
variagoes nos pregos para lucrar entre as diferengas dos 
pregos de compra e venda. O especulador vende o que nao 
tern e compra o que nao quer adquirir com o proposito de 
lucrar. Enquanto o hedger da lastro aos contratos, ofertando 
ou demandando commodities ou titulos e buscando segu- 
ranga, o especulador confere-lhes liquidez. 

Levantamento efetuado pela BM&F no mercado mun- 
dial de derivatives aponta que, hoje em dia, os derivatives 
financeiros sao os mais negociados, tanto em quantidade 
de contratos quanto em volume financeiro de operagoes. No 
mercado de derivatives brasileiro, entre os derivatives finan- 
ceiros merece estudo destacado o contrato futuro de juros 
na BM&F. 

77 PLANOS DE SEGUROS 

Afinalidade especifica do seguro e restabelecero equi- 
librio economico perturbado, sendo vedada, por lei, a pos- 
sibilidade de se revestir do aspecto de jogo ou dar lucro ao 
segurado. 

Segundo o dicionario Aurelio, seguro e o “contrato 
pelo qual uma das partes se obriga, mediante cobranga de 
premio, a indenizar outra de um perigo ou prejuizo eventual”. 

Na estrutura da operagao de seguro, sao identificados 
cinco elementos basicos e essenciais previstos no contrato 
de seguro: 

• Risco - evento incerto ou de data incerta que inde- 
pende da vontade das partes contratantes e contra 
o qual e feito o seguro; o risco e a expectativa de 
sinistra; sem risco nao pode haver contrato de 
seguro. 

• Segurado - e a pessoa fisica ou juridica que possui 
um interesse legitimo, relativo a pessoa ou bem, e 
que transfere a seguradora, mediante o pagamento 
do premio, o risco de um determinado evento atingir 
o bem ou a pessoa do seu interesse. E a pessoa em 
nome de quern se faz o seguro. 

• Segurador - e a pessoa juridica que assume a res- 
ponsabilidade por riscos contratados e paga indeni- 
zagao ao segurado ou ao(s) seu(s) beneficiario(s), 
no caso de ocorrencia do sinistra coberto. 

• Premio - e o pagamento efetuado pelo segurado a 
seguradora, ou seja, e o custo do seguro. 

• Indenizagao - e o pagamento devido pela segu- 
radora ao(s) beneficiario(s) do seguro, no caso de 
risco coberto na ocorrencia do sinistra. 

O contrato de seguro tern as seguintes caracteristicas 
ou principios: 

• Nominado - porque e regulado por lei, com um 
padrao definido. 
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• Adesao - porque as condigoes da apolice sao 
padronizadas e aprovadas por orgaos governamen- 
tais; assim, ao aceitar as condigoes, o segurado 
esta aderindo com uma margem de opgao limitada. 

• Bilateral - porque gera obrigagoes para as duas 
partes envolvidas; o nao-cumprimento de obriga- 
goes por uma das partes desobriga a outra. 

• Oneroso - porque implica onus e vantagens econo- 
micas para ambas as partes. 

• Aleatorio - porque depende exclusivamente de urn 
evento futuro e incerto. 

• Formal ou solene - porque para sua prova, a lei 
obriga a formalidade, determinando que o contrato 
seja instrumentalizado pela apolice ou pelo bilhete 
de seguro. 

• Da maxima boa-fe - porque o conhecimento e a men- 
suragao do risco pelo segurador dependem da vera- 
cidade das informagoes prestadas pelo segurado. 

Para a efetivagao do seguro e indispensavel a formula- 
gao de urn contrato. 

Os instrumentos essenciais do contrato de seguro sao: 

• Proposta - e o instrumento formal da manifesta- 
gao da vontade quern quer efetivar urn contrato de 
seguro; 

• Apolice - e o documento emitido pelo segurador a 
partir da proposta; e o contrato de seguro propria- 
mente dito. 

Podem ser constituidos para protegao: 

• Pessoal - envolve a pessoa, cobrindo mode, invali- 
dez doenga grave. 

• Patrimonial - diz respeito ao patrimonio, ou seja, 
os bens do segurado, cobrindo danos decorrentes 
de acidentes, incendios, roubo, incendio, garantia 
de obrigagoes contratuais e quebra de maquinario. 

78 PLANOS DE APOSENTADORIA E PENSAO PRIVADOS 
ABERTOS 

Funcionam como urn fundo de investimento com o 
objetivo de complementara aposentadoria do seu investidor. 

Aposentadoria basica e a aposentadoria oficial paga 
pelo Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS). 

A previdencia complementar fechada e uma opgao 
de aposentadoria complementar oferecida pelas empresas 
aos empregados, ou seja, a empresa constitui urn fundo de 


pensao para o qual contribuem a propria empresa e seus 
funcionarios, nao sendo, portanto aberto para outras pes- 
soas. 

A previdencia complementar aberta oferece uma opgao 
de aposentadoria complementar para qualquer pessoa que 
adquira seu piano. 

Ao final do prazo definido para contribuigoes, tanto na 
fechada como na aberta, o investidor pode sacar todo o valor 
acumulado de uma so vez ou pode passar a receber uma 
renda vitalicia, com a possibilidade de sertransferida para urn 
beneficiario indicado quando do falecimento do investidor. 

PGBL - Plano Gerador de Beneflcio Livre 

E mais vantajoso para aqueles que fazem a declaragao 
do imposto de renda pelo formulario completo. E uma aplica- 
gao em que incide risco, ja que nao ha garantia de rentabili- 
dade, que inclusive pode ser negativa. Ainda assim, em caso 
de ganho, ele e repassado integralmente ao participante. 

O resgate pode ser feito no prazo de 60 dias de duas 
formas: de uma unica vez, ou transformado em parcelas 
mensais. 

Tambem pode ser abatido ate 12% da renda bruta 
anual do Imposto de Renda e tern taxa de carregamento de 
ate 5%. E comercializado por seguradoras. 

Com o PGBL, o dinheiro e colocado em urn fundo de 
investimento exclusivo, administrado por uma empresa 
especializada na gestao de recursos de terceiros e e fiscali- 
zado pelo Banco Central. 

VGBL - Vida Gerador de Beneflcio Livre 

Uma de suas principais vantagens esta na possibili- 
dade de se optar, ja quando da adesao ao piano, pela idade 
de quando se comegara a receber o rendimento investido. 

Essa renda podera ser recebida em uma unica parcela 
ou entao em quantias mensais. 

Tambem ha a possibilidade de se contribuir com quan- 
tias variaveis, podendo se fazer urn aporte maior quando 
houver disponibilidade para tal. 

O valor acumulado pelo participante tambem pode ser 
sacado ha qualquer momento. 

E aconselhavel para aqueles que nao tern renda tribu- 
tavel, ja que nao e dedutivel do Imposto de Renda, ainda 
que seja necessario o pagamento de IR sobre o ganho de 
capital. 



PGBL 

VGBL 

O Que e 

Tern por finalidade a acumulagao de recursos no longo prazo com vistas a complementagao da renda na 
aposentadoria 

Para quern e mais indicado 

Mais atraente para quern declara Imposto de Renda 
completo, podendo aproveitar do abatimento da 
Renda Bruta anual na fase de contribuigao. 

Para quern declara Imposto de Renda simplificado 
ou tern previdencia complementar e/ou ja abate o 
limite maximo de 12% da Renda Bruta anual. 

Tratamento fiscal durante o 
periodo de acumulagao 

Os recursos aplicados e os rendimentos estao isentos de tributagao. 

Tratamento fiscal no resgate 

Abatimento das contribuigoes no Imposto de Renda 
(ate o limite de 12% da Renda Bruta anual) durante 
o periodo de acumulagao. 

Sobre os valores de resgate e rendas havera a inci- 
dencia de tributagao conforme aliquota da tabela do 
Imposto de Renda Pessoa Fisica em vigor. 

No momento do recebimento de renda ou resgate 
havera a incidencia de Imposto de Renda, apenas 
sobre os rendimentos auferidos. 
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Tanto o PGBL como o VGBL estao sujeitos a taxa de 
Administragao e de Carregamento. 

E possivel a portabilidade de pianos entre pianos do 
mesmo segmento. Nao sendo possivel a portabilidade de 
VGBL para PGBL, PGBL para VGBL e nem e permitida a 
transference (portabilidade) de recursos entre pessoas 
diferentes. 

79 PLANOS DE APOSENTADORIA E PENSAO PRIVADOS 
FECHADOS 

As caracteristicas desses pianos variam dependendo 
do grupo dos trabalhadores a que se refere e tambem a 
disposigao do empregador em arcar com a parte que Ihe 
cabe. 

Destinam-se, exclusivamente, aos empregados de 
uma empresa ou grupo de empresas ou aos servidores da 
Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, 
entes denominados patrocinadores ou aos associados ou 
membros de pessoas juridicas de carater profissional, clas- 
sista ou setorial, denominados instituidores. 

Os pianos de beneficios devem ser, obrigatoriamente, 
oferecidos a todos os empregados dos patrocinadores ou 
associados dos instituidores. 

80 Tl'TULOS DE CAPITALIZAGAO 

E urn produto em que parte dos pagamentos realiza- 
dos pelo subscritor e usado para formar urn capital que sera 
pago em moeda corrente num prazo maximo estabelecido. 

O restante dos valores dos pagamentos e usado para 
custear os sorteios, quase sempre previstos neste tipo de 
produto e as despesas administrativas das sociedades de 
capitalizagao. 

Podem ser: 

• Modalidade I: Tradicional 

• Modalidade II: Compra-Programada 

• Modalidade III: Popular 

• Modalidade IV: Incentivo 

Modalidade Tradicional - restitui ao titular, ao final do 
prazo de vigencia, no minimo, o valor total dos pagamentos 
efetuados pelo subscritor, desde que todos os pagamentos 
previstos tenham sido realizados nas datas programadas. 
Remuneragao: 0,35% a.m. 

Modalidade Compra-Programada - garante ao titu- 
lar, ao final da vigencia, o recebimento do valor de resgate 
em moeda corrente nacional, podendo o titular optar, sem 
qualquer outro custo, pelo recebimento do bem ou servigo 
referenciado na ficha de cadastro, subsidiado por acor- 
dos comerciais celebrados com industrias, atacadistas ou 
empresas comerciais. Remuneragao: 0,35% a.m. 

Modalidade Popular - Propicia a participagao do titu- 
lar em sorteios, sem que haja devolugao integral dos valo- 
res pagos. Remuneragao: 0,08% a.m. 


Modalidade Incentivo - esta vinculado a urn evento 
promocional de carater comercial instituido pelo Subscri- 
tor. Remuneragao: 0,08% a.m. 

A decomposigao das mensalidades de urn titulo de 
capitalizagao e composta pelo menos de tres elementos, 
a saber: 

• reserva matematica - e a parcela deduzida de 
cada mensalidade para constituir as quantias 
economizadas pelo subscritor. E somente sobre 
a reserva matematica que se aplicam corregao 
monetaria e juros e nao sobre o total das mensa- 
lidades. A reserva matematica nada mais e que o 
valor de resgate ao final do piano; 

• despesas operacionais - e a parcela deduzida 
de cada mensalidade para cobrir despesas ope- 
racionais e administrativas da Companhia tais 
como: salarios, honorarios, alugueis, publicidade, 
material, correios, etc; e 

• custo de sorteios - e a parcela deduzida de cada 
mensalidade para garantir o pagamento dos pre- 
mios aos subscritores contemplados. 

Os titulos de capitalizagao nao poderao ser estrutura- 
dos com prazo de vigencia inferior a doze meses. 

A data de inicio de vigencia do Titulo de Capitaliza- 
gao devera ser a data do primeiro pagamento ou do paga- 
mento unico, ou ainda a data de aquisigao, a que ocorrer 
primeiro. 

Asociedade de capitalizagao nao podera se apropriar 
da provisao matematica dos titulos suspensos ou cadu- 
cos por inadimplencia dos pagamentos, devendo colocar 
a disposigao do titular, independentemente do numero de 
pagamentos efetuados, o valor de resgate apos o prazo de 
carencia, ainda que a inadimplencia ocorra em data ante- 
rior ao prazo de carencia fixado. 

O pagamento do resgate devera ser disponibilizado 
em ate quinze dias uteis apos o termino da vigencia ou 
apos o cancelamento do titulo, ou ainda, apos a solicitagao 
por parte do titular, no caso de resgate antecipado. 

Quanto a forma de pagamento, sao: 

• PM - pagamento mensal durante a vigencia; 

• PP - o numero de pagamentos e o numero de 
meses de vigencia do titulo nao sao os mesmos. 

• PU - pagamento unico, tendo sua vigencia estipu- 
lada na proposta. 

O prazo de vigencia e o prazo de pagamento do titulo 
nao sao a mesma coisa. 

O prazo de pagamento e o periodo durante o qual o 
subscritor compromete-se a efetuar os pagamentos. 

Ja o prazo de vigencia e o periodo durante o qual o 
titulo de capitalizagao esta sendo administrado pela Socie- 
dade de Capitalizagao, sendo o capital relativo ao titulo 
capitalizado pela taxa de juros informada nas condigoes 
gerais. Tal periodo devera ser igual ou superior ao periodo 
de pagamento. 
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81 MERCADO DE CAMBIO 

Ate margo de 2005, o mercado de cambio compreendia 
dois segmentos: o de taxas livres ou, como era chamado 
comumente, o comercial, e o mercado de cambio de taxas 
flutuantes, comumente chamado de turismo. 

A partir de 04.03.2005, com a Res. 3.265 do CMN, 
foram unificados os segmentos comercial e taxas livres 
(turismo) num unico mercado de cambio, sendo tambem 
extinta a Consolidagao das Normas Cambiais (CNC), subs- 
tituida pelo Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais 
Internacionais (RMCCI). 

Por lei, compete ao Banco Central o monopolio sobre 
toda moeda estrangeira transacionada no mercado de 
cambio. Na pratica, o Banco Central autoriza bancos e 
outras instituigoes a operar nesse mercado e estabelece as 
regras a serem observadas por todos. 

Chama-se mercado de cambio o ambiente, abstrato, 
onde se realizam as operagoes de cambio, entre os agentes 
autorizados e entre estes e seus clientes. 

No mercado de cambio, tambem prevalece a lei da 
oferta e da procura. Portanto, existem agentes no mercado 
de cambio que ofertam moeda estrangeira e outros agentes 
que demandam moeda estrangeira, quais sejam: 

• os que ofertam divisas - sao os que trazem recur- 
sos financeiros estrangeiros para o Brasil. Sao os 
exportadores, turistas estrangeiros, devedores 
de emprestimos e investimentos (no ingresso dos 
recursos internacionais) e os que recebem transfe- 
rences do exterior; 

• os que demandam divisas - sao os que remetem 
recursos financeiros para o exterior. Sao os impor- 
tadores, aqueles que enviam remessas para o exte- 
rior em forma de dividendos e lucros, os que fazem 
transference ao exterior, os devedores de investi- 
mentos e emprestimos (quando remetem ao exte- 
rior o principal e os juros). 

Entende-se como “divisas” os recursos financeiros em 
moeda estrangeira, tendo o dolaramericano como referenda. 

No caso dos turistas estrangeiros, eles ofertam divisas 
ao trocarem seus dolares por reais em uma instituigao auto- 
rizada a operar com cambio. 

82 INSTITUIGOES AUTORIZADAS A OPERAR 

Podem operar no mercado de cambio, desde que auto- 
rizadas pelo Banco Central, as seguintes instituigoes: 

• bancos comerciais; 

• bancos multiplos; 

• bancos de investimento; 

• bancos de desenvolvimento; 

• bancos de cambio; 

• caixas economicas; 

• sociedades de credito, financiamento e investi- 
mento; 

• corretoras de cambio; 


• corretoras de titulos e valores mobiliarios; 

• distribuidoras de titulos e valores mobiliarios; e 

• agendas de fomento. 

A Empresa Brasileira de Correios e Telegrafos e as 
administradoras de cartoes de credito tambem sao autoriza- 
dos pelo Bacen a realizar operagoes de cambio, respectiva- 
mente com vales postais e compras internacionais. 

83 OPERAGOES BASICAS 

Cambio e toda operagao em que ha troca de moeda 
nacional por moeda estrangeira ou vice-versa. Compreende 
tambem as operagoes de troca de uma moeda estrangeira 
por outra moeda estrangeira. 

Entende-se por operagoes de cambio a troca de moeda 
de urn pais pela de outro. 

As denominagoes compra e venda tern como referenda 
a instituigao autorizada a operar com cambio. Especificando 
melhor, em relagao ao estabelecimento operador as opera- 
goes de cambio se classificam em: 

• compra - recebimento de moeda estrangeira e 
entrega de moeda nacional; 

• venda - entrega de moeda estrangeira e recebi- 
mento de moeda nacional; 

• arbitragem - entrega de moeda estrangeira e 
compra de outra moeda estrangeira. 

Assim, a compra de moeda estrangeira significa o 
banco ou instituigao receber moeda estrangeira e entre- 
gar reais, enquanto a operagao de venda significa o banco 
entregar moeda estrangeira e receber reais. 

No que se refere as trocas de moedas, podemos clas- 
sifica-las em duas formas: 

• cambio manual - operagoes que envolvem a 
compra e venda de moedas estrangeiras em espe- 
cie (inclusive travellers checks)', 

• cambio sacado - quando na troca existem titulos 
ou documentos representatives da moeda. 

84 CONTRATOS DE CAMBIO - CARACTERISTICAS 

No Brasil, toda operagao de cambio deve ser realizada 
por meio de contrato de cambio, tendo sempre como uma 
das partes uma instituigao autorizada a operar em cambio 
pelo Banco Central, que comprara ou vendera a moeda 
estrangeira. 

Como toda regra tern excegao, nas operagoes de 
compra ou de venda de moeda estrangeira de ate US$ 3 
mil, ou seu equivalente em outras moedas estrangeiras, nao 
e obrigatoria a formalizagao do contrato de cambio, mas o 
agente do mercado de cambio deve identificar seu cliente e 
registrar a operagao no Sistema Cambio. 

Qualquer pessoa, fisica ou juridica, pode ir entao, a 
uma instituigao autorizada (banco, caixa economica, agen- 
da de turismo, meio de hospedagem, corretora de valores. 
distribuidora de valores), para trocar moeda nacional por 
moeda estrangeira e vice-versa. 
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Deve ser observada, porem, a regulamentagao espe- 
cifica, que se encontra no Regulamento do Mercado de 
Cambio e Capitals Internacionais (RMCCI), para a perfeita 
identificagao do que se refere a operagao de cambio. 

O contrato de cambio e urn instrumento particular, bila- 
teral, no qual urn vendedor se compromete a entregar deter- 
minada quantidade de moedas estrangeiras, sob determi- 
nadas condigoes (taxas, prazos, formas de entrega) a urn 
comprador, recebendo em contra partida o equivalente em 
moeda nacional. 

O contrato de cambio e o instrumento por intermedio do 
qual se efetua a operagao de cambio, tanto o cambio manual 
quanto o sacado. E o documento que formaliza a operagao, 
ou seja, e o comprovante a ser apresentado a fiscalizagao. 

Nele, constam necessariamente, dentre outras informa- 
goes, a moeda estrangeira que o agente do mercado esta 
comprando ou vendendo, a taxa contratada, o valor corres- 
pondente em moeda nacional, os nomes do comprador e do 
vendedor (e respectivas assinaturas). 

A margem da lei, funciona urn segmento denominado 
mercado paralelo, mercado negro, ou cambio negro. 

Os negocios realizados nesse mercado, bem como a 
posse de moeda estrangeira sem origem justificada, sao ile- 
gais e sujeitam o cidadao ou a empresa as penas da lei. 

Devemos lembrar ainda que e o dolar paralelo possi- 
bilita o financiamento e a lavagem de dinheiro oriundo das 
atividades ilegais como narcotrafico e superfaturamentos, 
tanto nas importagoes como exportagoes. 

85 TAXAS DE CAMBIO 

Taxa de cambio e o prego de uma moeda estrangeira 
medido em unidades ou fragoes (centavos) da moeda nacional. 

A moeda estrangeira mais negociada e o dolar dos 
Estados Unidos, fazendo com que a cotagao de referencia 
utilizada seja a dessa moeda. Dessa forma, quando dize- 
mos, por exemplo, que a taxa de cambio brasileira e 1,80, 
significa que urn dolar americano custa R$ 1,80. 

A taxa de cambio reflete apenas urn custo de uma 
moeda em relagao a outra, nao agregando quaisquer custos 
operacionais incorridos pelos bancos para realizagao do 
negocio. No seu conceito mais simples, a taxa de cambio 
divide-se em taxa de venda e taxa de compra. 

Pensando sempre do ponto de vista do banco (ou outro 
agente autorizado a operar pelo BC), a taxa de venda e 
prego que o banco cobra para vender a moeda estrangeira 
(a urn importador, por exemplo), enquanto a taxa de compra 
reflete o prego que o banco aceita pagar pela moeda estran- 
geira que Ihe e ofertada (por urn exportador, por exemplo). 

O intervalo entre a taxa de compra (a menor) e a de 
venda (a maior) representa o ganho do banco com a nego- 
ciagao da moeda, e e conhecido como spread cambial. 

A seguir descrevemos as varias taxas de cambio que 
circulam pelo mercado: 

• taxa do mercado de cambio - estabelece o para- 
metro para as operagoes oficiais de compra e venda 
de moeda no comercio exterior e demais operagoes 
do mercado de cambio; 


• taxa de cambio interbancaria pronta - estabelece 
o parametro para as operagoes de compra e venda 
de moedas entre bancos no interbancario em dolar 
para entrega em 48 horas; 

• taxa de cambio de mercado de cabo - estabelece 
o parametro de compra e venda de moeda que sera 
utilizada para transference direta para o exterior; 

• taxa PTAX do Bacen - e a taxa media do dolar 
interbancario, apurada pelo Bacen ao final do dia; 

• taxa de cambio de mercado paralelo - estabelece 
o parametro para compra e venda de moeda fora 
dos padroes oficiais via doleiros. Relembramos que 
o mercado paralelo e ilegal, estando seus agentes 
e usuarios sujeitos a prisao em flagrante e processo 
criminal. 

Existe ainda no mercado de cambio a chamada taxa de 
paridade, que e a relagao entre uma moeda estrangeira e o 
dolar americano ou outra moeda estrangeira, isto e, quando 
nenhuma das moedas e o real (R$). 

No mercado de cambio brasileiro, a taxa de paridade 
e sempre obtida em relagao ao dolar americano, que e a 
moeda de referencia do mercado cambial. 

Mais informagoes sobre o Mercado de Cambio Bra- 
sileiro estao disponiveis em goo.gl/5ja7P (consulta em 
30.07.2015). 

86 POSIGAO DE CAMBIO 

A posigao de cambio representa o volume das opera- 
goes de compra e de venda de moeda estrangeira realizadas 
pelas instituigoes financeiras que podem operar em cambio. 

Essas operagoes sao consolidadas diariamente pelo 
seu equivalente em dolares dos Estados Unidos e de forma 
centralizada para cada instituigao. 

O valor da posigao de cambio e obtido pela diferenga 
entre as compras e as vendas do dia, acrescida ou diminu- 
ida da posigao de fechamento do dia anterior, podendo ter 
os seguintes resultados: 

• nivelada, quando o total de compras e igual ao total 
de vendas; 

• comprada, quando o total de compras e maior que 
o total de vendas; 

• vendida, quando o total de compras e menor que o 
total de vendas. 

A primeira vista, poderiamos pensar que posigao de 
cambio seria entao algo parecido com “saldo de caixa em 
moeda estrangeira”. 

Esta suposigao nao e correta, pelo simples motivo de 
que muitas transagoes de cambio sao feitas para liquida- 
gao futura, especialmente aquelas que envolvem compra e 
venda de moeda estrangeira entre instituigoes financeiras - 
o chamado interbancario em dolar - e entre uma instituigao 
financeira e urn agente de comercio exterior. 

So que, para apuragao da posigao de cambio de urn 
agente autorizado, sao computadas todas as transagoes 
fechadas naquele dia, independentemente se sao para liqui- 
dagao pronta - ate 48 horas, considerada a vista no mercado 
de cambio - ou para liquidagao futura. 
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Nao ha limite preestabelecido para as posigoes de 
cambio comprada ou vendida dos bancos e caixas econo- 
micas autorizados: estas instituigoes podem assumir qual- 
quer valor de posigao comprada ou vendida, desde que seus 
ativos comportem o risco assumido. 

Os demais integrantes do Sistema Financeiro Nacional 
so podem ter posigao de cambio comprada. 

Agendas de turismo nao tern posigao de cambio, pois 
so operam a vista no cambio manual. 

Estes agentes devem observar urn limite operacional 
diario de US$ 200 mil para as agendas no caso destes con- 
sideradas globalmente todas as suas dependences no pais. 

O valor de eventual excesso sobre os limites atribuidos 
as agendas de turismo e aos meios a operar no mercado de 
cambio, podendo os meios de hospedagem vender tambem 
a agendas de turismo. 

87 REMESSAS 

As operagoes de remessas envolvem o envio do pais 
para o exterior ou do exterior para o pais. Baseia-se no 
debito ou credito em reais, quando no pais, de valor equiva- 
lente em moeda estrangeira. 

A desburocratizagao e a simplificagao das leis e das 
normas cambiais brasileiras que aconteceram nos ultimos 
anos tornaram mais simples e barato o envio de dinheiro 
para o Brasil ou para o exterior. Essa facilidade tambem 
alcangou os cartoes de uso internacional, beneficiando dire- 
tamente os viajantes que os utilizam em suas viagens. 

Hoje nao e necessario qualquer tipo de autorizagao 
governamental para fazer remessas do Brasil para o exterior 
e nem para receber recursos do exterior. 

Aos residentes no Brasil, so e possivel receber ou 
entregar moeda estrangeira em especie no territorio nacio- 
nal nas compras e nas vendas de moeda estrangeira relacio- 
nadas a viagens internacionais. Ja os recursos recebidos do 
exterior destinados a residentes devem ser obrigatoriamente 
convertidos em reais em instituigao autorizada a operar no 
mercado de cambio pelo Banco Central do Brasil. 

Da mesma forma, a moeda estrangeira destinada ao 
exterior deve ser adquirida nessas instituigoes. As opera- 
goes de cambio feitas em desacordo com essas condigoes 
sao consideradas ilegais. 

Remessas e recebimentos de valores ate US$3 mil 
podem ser realizados por intermedio de correspondentes 
cambiais. Qualquer empresa regularmente autorizada a 
exercer uma atividade comercial pode fazer convenio com 
instituigao autorizada a operar em cambio para ser corres- 
pondente cambial. 

Transferencias internacionais de recursos podem ser 
realizadas por intermedio dos Correios (Empresa Brasileira 
de Correios e Telegrafos - ECT). Alem disso, recursos do 
exterior tambem podem ser recebidos por meio de cartoes 
de credito internacionais. 

Remessa do Exterior para o Brasil 

A remessa de dinheiro do exterior para o Brasil pode 
ser feita de forma pratica e segura de tres maneiras dife- 
rentes: 


Por ordem de pagamento: 

As ordens de pagamento podem ser remetidas do exte- 
rior em moeda estrangeira ou em reais, mas sempre serao 
pagas aos residentes no Brasil em reais. 

Pode ser em moeda estrangeira ou reais. Se for em 
moeda estrangeira, o beneficiario recebera o valor corres- 
pondente em reais. 

Por cartao de credito: 

Os bancos brasileiras e a Caixa Economica Federal 
aceitam remessas de valores dos brasileiras que estao no 
exterior por meio de cartao de credito emitido no exterior. 

O valor em reais pode ser creditado em conta de depo- 
sito ou poupanga no Brasil, do proprio remetente ou de outro 
beneficiario, ou ser recebido em dinheiro, diretamente pelo 
beneficiario, desde que observado o limite em vigor. 

Pelo servigo Dinheiro Certo, dos Correios: 

Dinheiro Certo e o servigo de transferencias financei- 
ras internacionais dos Correios. O envio e o recebimento de 
valores sao feitos eletronicamente entre o Brasil e os paises 
conveniados. 

O remetente deve comparecer a empresa de correios 
do local onde se encontra, no exterior, para fornecer as infor- 
magoes necessarias. 

Remessa do Brasil para o Exterior 

A remessa de dinheiro do Brasil para o exterior pode 
ser feita de forma pratica e segura por meio de ordem de 
pagamento e pelos Correios. 

Independentemente da forma utilizada, sempre estao 
envolvidos o remetente do dinheiro e o beneficiario. 

O remetente e quern esta no Brasil e que vai fazer a 
remessa do dinheiro. 

A identificagao do remetente deve ocorrer em todas as 
situagoes, independentemente do valor da remessa. 

O beneficiario e quern vai receber o dinheiro no exterior. 

Por ordem de pagamento: 

Diferentemente das ordens de pagamento do exterior 
para o Brasil, as ordens de pagamento do Brasil para o exte- 
rior devem ser feitas exclusivamente em moeda estrangeira. 

Ataxa de cambio deve ser negociada entre o remetente 
e a instituigao no Brasil. 

Pelo servigo Dinheiro Certo, dos Correios: 

Dinheiro Certo e o servigo de transferencias financeiras 
internacionais dos Correios. 

Pelo servigo Dinheiro Certo, dos Correios: 

O envio e o recebimento de valores sao feitos eletroni- 
camente entre o Brasil e os paises conveniados. 

88 SISCOMEX 

O Sistema Integrado de Comercio Exterior - SISCO- 
MEX, e urn instrumento informatizado, por meio do qual e 
exercido o controle governamental do comercio exterior bra- 
sileiro. 
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E uma ferramenta facilitadora, que permite a adogao de 
um fluxo unico de informagoes, eliminando controles parale- 
los e diminuindo significativamente o volume de documentos 
envolvidos nas operagoes. 

E um instrumento que agrega competitividade as 
empresas exportadoras, na medida em que reduz o custo 
da burocracia. 

O Siscomex promove a integragao das atividades de 
todos os orgaos gestores do comercio exterior, inclusive o 
cambio, permitindo o acompanhamento, orientagao e con- 
trole das diversas etapas do processo exportador e impor- 
tador. Ele comegou a operar em 1993, para as exportagoes 
e, em 1997, para as importagoes. E administrado pelos cha- 
mados orgaos gestores, que sao: a Secretaria de Comercio 
Exterior - SECEX, a Receita Federal do Brasil - RFB e o 
Banco Central do Brasil - BACEN. 

As operagoes registradas via Sistema sao analisadas 
online tanto pelos orgaos gestores, quanto pelos orgaos 
anuentes que estabelecem regras especificas para o desem- 
barago de mercadorias dentro de sua area de competencia. 

Os orgaos anuentes sao todos aqueles orgaos que 
necessitam efetuar uma analise complementar, dentro de 
sua area de competencia, de determinadas operagoes de 
exportagao. 

Estao interligados ao SISCOMEX, de modo a tornar 
mais agil esta analise. Desse modo, para que a operagao 
se tome efetiva e necessario, em alguns casos, o estabele- 
cimento de normas especificas por parte dos orgaos anuen- 
tes. 

Sao usuarios do Siscomex: 

• importadores, exportadores, depositaries e trans- 
portadores, por meio de seus empregados ou repre- 
sentantes legais; 

• a Receita Federal do Brasil - RFB, a Secretaria de 
Comercio Exterior - SECEX, os Orgaos Anuentes 
e as Secretarias de Fazenda ou de Finangas dos 
Estados e do Distrito Federal, por meio de seus ser- 
vidores; 

• as instituigoes financeiras autorizadas pela SECEX 
a elaborar licenga de importagao, por meio de seus 
empregados; 

• o Banco Central do Brasil - BACEN e as institui- 
goes financeiras autorizadas a operar em cambio, 
mediante acesso aos dados transferidos para o 
Sistema de Informagoes do Banco Central - SISBA- 
CEN, por meio de seus servidores e empregados. 

Por intermedio do Siscomex o exportador pode: 

• Fazer o registro e o acompanhamento das suas 
exportagoes; 

• Receber mensagens e trocar informagoes com os 
orgaos responsaveis por autorizagoes e fiscaliza- 
goes. 

Os custos de operagao do SISCOMEX sao financiados 
pela Taxa de Utilizagao do Sistema Integrado de Comer- 
cio Exterior - SISCOMEX, administrada pela Secretaria da 
Receita Federal do Ministerio da Fazenda. 


89 FINANCIAMENTO A IMPORTAGAO E A EXPORTAGAO 
(ACC E ACE) 

Podem ser classificadas assim: operagoes de adian- 
tamento de recursos antes ou apos o embarque das merca- 
dorias: 

antes do embarque 

• Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC) e 

• Pre-Pagamento (pagamento antecipado). 

apos o embarque 

• Adiantamento de Contratos de Exportagao (ACE) 
ou Adiantamento Sobre Cambiais Entregues 

Adiantamentos sobre os Contratos de Cambio 
(antes do embarque) 

• os bancos que operam com cambio concedem aos 
exportadores os Adiantamentos sobre os Contratos 
de Cambio (ACC), que consistem na antecipagao 
parcial ou total dos reais equivalentes a quantia em 
moeda estrangeira comprada desses exportadores 
pelo banco, mediante a transference ao banco dos 
direitos sobre a venda a prazo; 

• e antecipagao do prego da moeda estrangeira que 
o banco negociador das divisas concede ao expor- 
tador amparado por uma linha de credito externa, 
intermediada pelo banco negociados, que e autori- 
zado a operar em cambio; 

• objetiva proporcionar recursos antecipados ao 
exportador para que possa fazer face as diversas 
fases do processo de produgao e comercializagao 
da mercadoria a ser exportada, sendo um incentivo 
a exportagao; 

• por ter “funding” com recursos externos, tern custo 
financeiro bem mais favoravel que as taxas de mer- 
cado. 

Adiantamentos sobre os Contratos de Exportagao 
(apos o embarque) 

• os bancos que operam com cambio concedem aos 
exportadores os adiantamentos sobre os Contratos 
de Exportagao (ACE), que consistem na antecipa- 
gao parcial ou total dos reais equivalentes a quan- 
tia em moeda estrangeira comprada desses expor- 
tadores pelo banco, mediante a transference ao 
banco dos direitos sobre a venda a prazo; 

• um ACC inicial podera ser transformado num ACE, 
apos a exportagao, efetuando-se a transformagao 
contabil e se for o caso a liberagao de novo valor. 

Pre-Pagamento (pagamento antecipado) 

• e uma alternativa ao ACC para a obtengao anteci- 
pada de recursos, sem incorrer numa divida finan- 
ceira; 

• e o pagamento antecipado da exportagao pelo 
importador; 
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• o exportador assume uma divida de natureza 
comercial, que se liquidara com a exportagao das 
mercadorias, sem a necessidade da remessa finan- 
ceira no futuro; 

• nao e frequente, ocorrendo somente em situagoes 
especiais; 

• e mais usual uma forma derivada, em que uma ins- 
tituigao financeira no exterior efetua o pre-paga- 
mento da exportagao; 

• posteriormente, quando a mercadoria e recebida 
o importador efetua o pagamento diretamente ao 
banco no exterior; 

• os bancos externos nesta estrutura se protegem 
do risco politico, ja que o pagamento sera efetuado 
pelo importador la fora; 

• muitos bancos la fora acreditam que numa situ- 
agao de crise cambial as autoridades brasileiras 
poderiam proibir a remessa de divisas para pagar 
dividas, mas dificilmente proibiriam o embarque de 
mercadorias ja vendidas e pagas. 

90 REPASSES DE RECURSOS DO BNDES 

BNDES-Exim Pre-Embarque 

• trata-se de financiamento a exportagao de bens e 
servigos, com recursos do BNDES, atraves de insti- 
tuigoes financeiras credenciadas; 

• financia, na fase pre-embarque, para a empresa 
exportadora constituida sob as leis brasileiras e que 
tenha sede e administragao no Brasil, a produgao 
de bens passiveis de apoio pelo BNDES, que apre- 
sentem indice de nacionalizagao em valor igual ou 
superior a 60%. 

BNDES-Exim Pos-Embarque 

• trata-se de financiamento a exportagao de bens e 
servigos, com recursos do BNDES, atraves de insti- 
tuigoes financeiras credenciadas; 

• financia, na fase pos-embarque, para a empresa 
exportadora constituida sob as leis brasileiras e que 
tenha sede e administragao no Brasil, a comerciali- 
zagao de bens passiveis de apoio pelo BNDES, que 
apresentem indice de nacionalizagao em valor igual 
ou superior a 60%; 

Programa de Financiamento as Exportagoes (Proex) 

• urn programa instituido pelo Governo Federal com 
o objetivo de proporcionar as exportagoes brasilei- 
ras condigoes de financiamento equivalentes as do 
mercado internacional; 

• pode ser realizados na modalidade de Proex Finan- 
ciamento ou de Proex Equalizagao. 

Proex Financiamento 

• surgiu do fato de que, normalmente, urn banco no 
exterior financia o importador de bens e servigos 
brasileiras, cobrando juros de mercado externo que 
sao menores do que os existentes no Brasil; 


• financia tanto o exportador ( supplier’s credit) quanto 
o importador ( buyer’s credit) de bens e servigos bra- 
sileiros, exclusivamente atraves do Banco do Brasil, 
com recursos do Tesouro Nacional; 

• o percentual do valor da exportagao a ser finan- 
ciado varia conforme o indice de nacionalizagao do 
bem exportado (quanto maior o indice maior o per- 
centual e vice-versa); 

• a taxa de juros pode ser fixa ou variavel, sendo 
admitida, no minimo a Libor. 

Proex Equalizagao 

• e a modalidade de credito ao exportador ou importa- 
dor de bens e servigos brasileiras, realizados pelas 
instituigoes financeiras, na qual o Proex assume 
parte dos encargos financeiras, atraves de uma 
taxa de equalizagao, compatibilizando-os com os 
praticados no mercado internacional; 

• a taxa de equalizagao e uma especie de subsidio 
que torna mais barato o custo do dinheiro captado 
por uma instituigao financeira; 

• objetiva garantir ao exportador/importador uma taxa 
mais proxima da praticada pelo mercado internacio- 
nal; 

• financia tanto o exportador ( supplier’s credit) quanto 
o importador ( buyer’s credit) de bens e servigos bra- 
sileiros; 

• o percentual financiavel pode chegar a 100%; 

• o Proex exige que o pagamento dos juros seja 
semestral, vencendo a primeira parcela depois de 
decorridos seis meses do embarque da mercadoria; 

• pode ser pactuado com qualquer agente financeira 
e a equalizagao e feita com recursos do Tesouro 
Nacional; 

O agente financeira do Tesouro Nacional e o Banco do 
Brasil. 

91 OPERA0ES COM OURO 

As operagoes com ouro integram, juntamente com 
agoes e derivatives, o mercado de risco, sendo que suas 
cotagoes variam de acordo com a oferta e procura, bem 
como em fungao de fatores externos que possam influenciar 
esses mercados. 

O ouro e urn ativo real, conceituado como uma “reserva 
inviolavel de valor”. 

No mercado internacional, os principals centros finan- 
ceiros que negociam ouro sao Londres e Zurique, onde e 
negociado no mercado de balcao com a intermediagao de 
bancos e corretoras, e nao via bolsas. 

No Brasil, o maior volume de comercializagao de ouro 
se faz na Bolsa de Mercadoria e Futuros (BM&F) de Sao 
Paulo, que e a unica bolsa do mundo que comercializa ouro 
no mercado fisico a vista (spot). A BM&F tambem sedia 
negociagoes de ouro no mercado futuro. 
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A compra do ouro no Brasil tambem pode ser realizada 
no mercado de balcao para ouro fisico. As cotagoes de ouro 
sao feitas em reais por grama de metal puro. 

A sua comercializagao e padronizada em barras de 
250g e lOOOg, com pureza de 99,95 a 99,99%. 

O grau de pureza minimo exigido no mercado de ouro 
e de 999 partes de ouro sobre 1000, o chamado “ouro tres 
naves”, muito acima do tradicional “ouro 24 quilates” padrao 
maximo em joalheria. 

No Brasil, o ouro e negociado a vista e para liquida- 
gao futura tanto no mercado de balcao quanto na BM&F Em 
ambos os mercados - balcao e BM&F - a responsabilidade 
da qualidade do ouro e da fundidora, nao dos bancos ou da 
bolsa. 

Operagoes com Ouro - Mercado de Balcao 

Sao operagoes efetuadas atraves de instituigoes finan- 
ceiras, como bancos e corretoras, e nas fundidoras e empre- 
sas de mineragao. Apos concretizada a liquidagao do paga- 
mento, o comprador tera duas opgoes: ou deixar o metal 
depositado em custodia de uma instituigao bancaria creden- 
ciada, ou a retirada fisica da quantidade de ouro adquirida. 

As vantagens da custodia sao a liquidez, a seguranga e 
a facilidade da negociagao futura: o investidor leva consigo 
urn certificado de custodia. Entretanto, as desvantagens da 
retirada fisica do metal, alem da perda da liquidez e segu- 
ranga, e o custo de refundir o ouro no momenta de nova 
negociagao, com o objetivo de certificar seu grau de pureza. 

O mercado de balcao trabalha praticamente com o grau 
de pureza de 99,99% (“ouro quatro naves”) como padrao de 
negocios. 

Operagoes com Ouro - Mercado Spot 

As operagoes no mercado spot sao realizadas na 
BM&F, com entrega em 24 horas. Como se trata de opera- 
gao em bolsa, exige-se a intermediagao de uma corretora 
conveniada. 

Os volumes negociados sao transferidos automatica- 
mente entre as contas dos clientes em diferentes bancos, 
sem que o metal passe pelas maos de quern negocia. 

O metal fisico, sob forma de lingote, e fundido por 
empresa refinadora e custodiado em instituigao depositaria, 
ambas credenciadas pela BM&F. 

O ouro e negociado em bolsa normalmente em unida- 
des de negociagao de 10, 250 e lOOOg com grau de pureza 
de 99,9%. 

A retirada fisica so pode ser feita em barras de 250g, 
100 ongas e 400 ongas. Para atender o pequeno investidor 
ha opgoes de lotes fracionarios. 

Ouro e considerado urn ativo financeiro pela Constitui- 
gao e e tributado em IOF, exclusivamente e apenas na ope- 
ragao de origem, a uma aliquota minima de 1%. 

No mercado secundario, na revenda ocorre fata gera- 
dor de Imposto de Renda, a aliquota de 20% do rendimento 
das operagoes, equiparando-se ai tambem a uma aplicagao 
financeira. 


92 GARANTIAS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL 

As instituigoes financeiras ao analisar suas operagoes 
levam em conta varios fatores e ao concluir pela viabilidade 
do negocio, fixa as condigoes em que ele sera realizado, 
definindo: 

• valor liberado, 

• prazo, 

• encargos financeiras, e 

• garantias. 

A constituigao de garantias visa gerar maior compro- 
metimento pessoal e patrimonial do tomador de recursos e 
aumentar, caso o cliente se tome insolvente, a possibilidade 
de retorno do capital emprestado. 

A garantia assume papel acessorio a decisao de cre- 
dito, nao podendo ser determinante para a realizagao do 
negocio, ja que sua execugao e sabidamente onerosa e 
demorada. 

O negocio de urn banco nao e cobrar judicialmente 
seus creditos; e emprestar bem e receber. 

As garantias podem ser: 

• pessoal ou fidejussoria, e 

• real. 

As garantias sao previsoes legais para se garantir urn 
contrato, em regra, de mutuo (dinheiro). 

Garantia Pessoal (fidejussoria) 

Podem ser por meio de: Aval ou Fianga 

Garantia Real 

Podem ser por penhor mercantil, alienagao fiduciaria e 
hipoteca. 

93 AVAL 

E a garantia de pagamento do titulo de credito, dada 
por urn terceiro que se torna responsavel pelo pagamento 
nas mesmas condigoes do devedor. 

Consiste na: 

• declaragao unilateral da vontade incondicional; e 

• obrigagao cambiaria so pode ser langada no titulo 
(ou em folha de alongue). 

Tern a fungao de reforgar a garantia de pagamento do 
titulo no seu vencimento, visto que o garantidor promete 
pagar a divida, caso o devedor nao o faga. 

E garantia tipicamente cambiaria, por isso, somente 
pode ser passado em titulos de credito, nao sendo valido 
em contrato. 

O avalista assume uma obrigagao autonoma e solida- 
ria, sem relevancia a data em que foi dado. 

O carater de solidariedade e proprio do aval, assim, 
vencido o titulo, o credor pode cobrar indistintamente do 
devedor ou do avalista. 

No aval ha tres figuras distintas: 

• avalista - aquele que se obriga a cumprir a obriga- 
gao, caso o devedor nao o faga, 
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• avalizado - e o devedor principal da obrigagao ori- 
ginaria do aval, 

• beneficiario - o credor. 

O aval pode ser das seguintes especies: 

• em preto - aponta o avalizado. Exemplo: por aval a 
Antonio Pontes. 

• em branco - a regra e que sera em favor do deve- 
dor principal. 

Segundo a regra geral, contida no art. 897, paragrafo 
unico, do Codigo Civil Brasileiro, o aval parcial e vedado. 
Todavia, e possivel haver excegoes, desde que haja previ- 
sao na legislagao especial. Dessa forma, como ha lei espe- 
cifica tratando do cheque, da nota promissoria e da letra de 
cambio, o aval parcial e admitido nesses titulos de credito. 

O avalista e responsavel da “mesma maneira” que a 
pessoa por ele avalizada, a saber: 

• a natureza da obrigagao do avalista e a mesma da 
do avalizado, mas o avalista nao toma o lugar do 
avalizado; 

• a responsabilidade subsiste, ainda que obrigagao 
do avalizado seja nula por qualquer razao; 

• o avalista e devedor solidario cambiario. 

Para cancelar o aval, basta risca-lo, apaga-lo ou 
sobrescrever expressoes como “cancelado”, “nao vale” etc. 
O aval apos o vencimento do titulo produz identicos efeitos. 

E anulavel o aval sem a outorga conjugal (marido ou 
consorte), exceto no regime de casamento de separagao 
absoluta de bens. 

94 FIANGA 

E uma obrigagao escrita, firmada em contrato por meio 
do qual alguem, chamado fiador, garante o cumprimento da 
obrigagao do devedor. 

E urn contrato acessorio, pois para a sua existencia 
pressupoe a existencia de urn contrato principal, da qual 
e a garantia do credor. So existe ate o limite estabelecido 
e somente pode ser cobrado caso o devedor nao pague a 
divida afiangada. 

Na fianga ha tres figuras distintas: 

• Fiador - aquele que se obriga a cumprir a obriga- 
gao, caso o devedor nao o faga. 

• Afiangado - e o devedor principal da obrigagao ori- 
ginaria da fianga. 

• Beneficiario - o credor. 

Quando o fiador for pessoa fisica casada, a fianga so e 
valida com a participagao dos dois conjuges, exceto no regime 
de casamento de separagao absoluta de bens. Trata-se de 
garantia acessoria. 

E uma obrigagao subsidiaria, pois, devido ao seu cara- 
ter acessorio, o fiador so se obrigara se o devedor principal 
ou afiangado nao cumprir a prestagao devida, a menos que 
se tenha estipulado solidariedade. 

E unilateral, pois gera obrigagoes para o fiador, em 
relagao ao credor, que so tera vantagem nao assumindo 
nenhum compromisso em relagao ao fiador. 


E dado somente em contratos - nunca em cambiais. 

E retratavel, ou seja, o fiador podera exonerar-se da 
obrigagao a todo tempo se a fianga tiver duragao ilimitada, 
mas ficara obrigado por todos os efeitos da fianga, anterio- 
res ao ato amigavel ou a sentenga que o exonerar. 

Goza do “beneficio de ordem”, ou seja, antes de ser 
cobrada a divida do fiador, deve ser cobrada do devedor. 

A fianga nao admite interpretagao extensiva, de modo 
que o fiador so respondera pelo que estiver expresso no 
instrumento da fianga e, se alguma duvida houver, sera ela 
solucionada em favor do fiador. 

Quando houver pluralidade de fiadores ha responsabi- 
lidade solidaria entre os cofiadores entre si, ou seja, os fia- 
dores respondem proporcionalmente, em partes iguais, pela 
divida, salvo se declararam o beneficio de divisao. 

Nesse caso, cada urn dos fiadores respondera pela sua 
parte que foi estipulada quando o beneficio da divisao foi 
definido. 

95 FIAN^AS BANCARIAS 

A fianga bancaria e urn contrato por meio do qual o 
banco (fiador) garante o cumprimento da obrigagao de seu 
cliente (o afiangado), junto a urn credor em favor do qual a 
obrigagao deve ser cumprida. 

Quando prestada por banco de primeira linha constitui 
excelente forma de garantia. 

Nada mais e do que uma obrigagao escrita, acessoria, 
assumida pelo banco, e que, por se tratar de uma garantia e 
nao de uma operagao de credito esta isenta do IOF. 

Para a concessao de Cartas de Fianga Bancaria os 
bancos, em geral, exigem garantias (nota promissoria, 
caugao de titulos de renda fixa ou de duplicatas). 

A fianga e, normalmente, baixada: 

• quando do termino do prazo de validade da Carta de 
Fianga, desde que assegurado o cumprimento das 
obrigagoes assumidas pelas partes contratantes; 

• mediante a devolugao da Carta de Fianga; 

• mediante a entrega, ao banco, da declaragao do 
credor (beneficiario), liberando a garantia prestada. 

96 PENHORMERCANTIL 

E o contrato segundo o qual uma pessoa da a outra 
coisa movel, por vinculo real, em garantia do cumprimento 
de obrigagao. Pode ser objeto de penhor mercantil coisas 
moveis, corporeas ou incorporeas, fungiveis ou infungiveis, 
passiveis de alienagao, os direitos suscetiveis de cessao, 
sobre coisas moveis e os titulos de credito. 

Os contratos de penhor declararao, sob pena de nao 
terem eficacia: 

• o valor do credito, sua estimagao, ou valor maximo; 

• o prazo fixado para pagamento; 

• a taxa dos juros, se houver; 

• o bem dado em garantia com as suas especifica- 
goes. 
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A pessoa que oferece o objeto em penhor tem o nome 
de dador ou devedor; a que a recebe e denominada credor 
pignoraticio. O dador podesero proprio devedor ou umterceiro 
por ele. 

O Codigo Civil estabelece que o penhor so seja cons- 
tituido quando da efetiva transferencia da posse da coisa 
movel, suscetivel de alienagao, ao credor. 

A regra no penhor e que o bem empenhado fique na 
posse do credor, havendo excegoes, visto que no penhor 
rural, industrial, mercantil e de veiculos, as coisas empenha- 
das continuam em poder do devedor, que as deve guardar 
e conservar. 

O penhor pressupoe uma obrigagao principal, cujo 
cumprimento e garantido pela coisa oferecida ao credor pelo 
devedor. 

No que diz respeito ao penhor podemos resumir assim: 

• e o contrato acessorio e formal; 

• e direito real de garantia; 

• recai sobre coisa movel (em regra), do devedor ou 
terceiro; 

• o devedor oferece urn movel ao credor; 

• ha entrega efetiva da coisa ao credor (em regra); 

• o credor e chamado de credor pignoraticio. 

A excegao, em que o devedor fica com a coisa empe- 
nhada e no Penhor Rural. 

Podem ser objeto de penhor agricola: 

• maquinas e instrumentos de agricultura; 

• colheitas pendentes, ou em via de formagao; 

• frutos acondicionados ou armazenados; 

• lenha cortada e carvao vegetal; 

• animais do servigo ordinario de estabelecimento 
agricola. 

Podem ser objeto de penhor pecuario os animais que 
integram a atividade pastoril, agricola ou de lacticinios. 

O penhor tradicional (ou penhor comum) deve ser 
registrado no Cartorio de Titulos e Documentos. Ja o penhor 
rural, industrial e mercantil devem ser registrados no Carto- 
rio de Registro de Imoveis. 

97 ALIENAGAO FIDUClARIA 

A alienagao fiduciaria em garantia e o contrato pelo 
qual o devedor, ou fiduciante, como garantia de uma divida, 
pactua a transferencia da propriedade fiduciaria do bem 
movel ou imovel ao credor, ou fiduciario, sob condigao reso- 
lutiva expressa. 

A alienagao fiduciaria em garantia nao tem por finali- 
dade precipua a transmissao da propriedade, embora esta 
seja de sua natureza. 

A transferencia do dominio do bem ao credor nao e o 
objetivo das partes, mas urn meio de garantir o credor contra 
a inadimplencia do devedor. Por isso, ressalta sua natureza 
de contrato acessorio. 

Possui as seguintes caracteristicas: 

• e urn contrato acessorio e formal; 

• recai sobre bens moveis ou imoveis, o mutuo, ou o 
parcelamento de debitos previdenciarios; 


• credor passa a ser proprietario e possuidor indireto 
ou mediato da coisa; 

• devedor fica com a posse direta ou imediata (usua- 
rio e depositario); 

• trata-se de uma propriedade limitada, que so 
serve para os fins previstos na lei; e resoluvel, pois 
retorna automaticamente para o devedor fiduciante, 
no momenta em que for paga a ultima prestagao; 

• a alienagao fiduciaria aplica-se a bens moveis e a 
imoveis. 

E considerada uma garantia real sui generis, porque 
nao se exerce sobre coisa alheia, mas sobre coisa propria, 
ou seja, o financiado, ou devedor fiduciante, da em aliena- 
gao urn bem movel ou imovel ao credor fiduciario, que se 
torna proprietario e possuidor indireto da coisa, ficando o 
devedor fiduciante com a posse direta, na qualidade de usu- 
ario e depositario. 

Essa transferencia, porem, e apenas em garantia, tor- 
nando-se sem efeito, automaticamente, logo que a ultima 
prestagao e paga. Essa e a condigao resolutiva expressa. 

O contrato, que serve de titulo a propriedade fiduciaria, 
contera: 

• o total da divida, ou sua estimativa; 

• o prazo, ou a epoca do pagamento; 

• a taxa de juros, se houver; 

• a descrigao da coisa objeto da transferencia, com 
os elementos indispensaveis a sua identificagao. 

98 HIPOTECA 

E urn direito real de garantia, ou seja, a garantia recai 
sobre os imoveis, de propriedade do devedor ou de terceiro. 

O devedor oferece urn bem imovel (em regra), seu ou 
de terceiros. 

Ha bens que se movem, mas que podem ser objeto de 
hipoteca: 

• os acessorios dos imoveis conjuntamente com eles 
(tratores, maquinas agricolas e demais acessorios); 

• navios; 

• aeronaves; e 

• as estradas de ferro com a(s) maquina(s). 

A coisa hipotecada permanece com o devedor. 

O credor e chamado de credor hipotecario. 

E feito mediante contrato acessorio e formal, abran- 
gendo todas as acessoes, melhoramentos ou construgoes 
do imovel. 

E nula a clausula que proibe ao proprietario alienar 
imovel hipotecado. Todavia, pode convencionar-se que ven- 
cera o credito hipotecario, se o imovel for alienado. 

O dono do imovel hipotecado pode constituiroutra hipo- 
teca sobre ele, mediante novo titulo, em favor do mesmo ou 
de outro credor. 

Salvo no caso de insolvencia do devedor, o credor 
da segunda hipoteca, embora vencida, nao podera execu- 
tar o imovel antes de vencida a primeira. Em regra, exige- 
-se escritura publica e devera ser registrada no Cartorio de 
Registro de Imoveis. 
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99 FUNDO GARANTIDOR DO CREDITO (FGC) 

0 FGC e uma entidade privada, sem fins lucrativos, 
que administra um mecanismo de protegao aos correntistas, 
poupadores e investidores, que permite recuperar os depo- 
sitos ou creditos mantidos em instituigao financeira, em caso 
de falencia ou de sua liquidagao. 

O FGC tern por objetivos prestar garantia de creditos 
contra instituigoes dele associadas, nas hipoteses de: 

• decretagao da intervengao, liquidagao extrajudicial 
ou falencia da associada; 

• reconhecimento, pelo Banco Central do Brasil, do 
estado de insolvencia da associada. 

Tem como missao institucional contribuir para: 

• proteger depositantes e investidores no ambito do 
Sistema Financeiro Nacional, ate os limites estabe- 
lecidos pela regulamentagao; 

• contribuir para a manutengao da estabilidade do 
Sistema Financeiro Nacional; e 

• contribuir para prevengao de crise bancaria siste- 
mica. 

Sao instituigoes associadas do FGC os bancos multi- 
ples, os bancos comerciais, os bancos de investimento, os 
bancos de desenvolvimento, a Caixa Economica Federal, 
as sociedades de credito, financiamento e investimento, as 
sociedades de credito imobiliario, as companhias hipoteca- 
rias e as associagoes de poupanga e emprestimo, em fun- 
cionamento no Brasil, que: 

• recebem depositos a vista, a prazo ou em contas 
de poupanga; 

• efetuam aceite em letras de cambio; 

• captam recursos mediante a emissao e a colocagao 
de letras imobiliarias, letras hipotecarias e letras de 
credito imobiliario. 

A adesao das instituigoes financeiras e as associagoes 
de poupanga e emprestimo em funcionamento no Pais - nao 
contemplando as cooperativas de credito e as segoes de 
credito das cooperativas, e realizada de forma compulsoria. 

As autorizagoes do Banco Central do Brasil para funcio- 
namento de novas instituigoes financeiras estao condiciona- 
das a adesao ao FGC. 

O fundeamento e constituido de: 

• contribuigoes ordinarias e especiais mensais das 
instituigoes associadas; 

• taxas de servigos decorrentes da emissao de che- 
ques sem provisao de fundos; 

• recuperagoes de direitos creditorios nas quais o 
FGC houver se sub-rogado, em virtude de paga- 
mento de dividas de instituigoes associadas relati- 
vas a creditos garantidos; 

• resultado liquido dos servigos prestados pelo FGC 
e rendimentos de aplicagao de seus recursos; 

• remuneragao e encargos correspondentes ao rece- 
bimento dos valores devidos em fungao da realiza- 
gao das operagoes de assistencia ou de suporte 
financeiro e aplicagoes de recursos; e 

• receitas de outras origens. 

As instituigoes financeiras e que contribuem com uma 
porcentagem de 0,0125% a.m. do montante dos saldos das 
contas correspondentes as obrigagoes objeto de garantia 
para a manutengao do FGC. 


As disponibilidades de recursos, ou seja, o Nivel de 
Capitalizagao do FGC, estao fixadas em no minimo 2% 
sobre o total das contas cobertas pela garantia. 

O carater privado da estrutura do FGC - estabelecido 
por meio de uma Resolugao do Conselho Monetario Nacio- 
nal, possuindo, portanto, forga de lei - foi importante na sua 
consolidagao como entidade independente. 

Sao garantidos pelo FGC: 

• depositos a vista ou sacaveis mediante aviso previo; 

• depositos de poupanga; 

• depositos a prazo, com ou sem emissao de certifi- 
cado; 

• depositos mantidos em contas nao movimentaveis 
por cheques destinadas ao registro e controle do 
fluxo de recursos referentes a prestagao de servi- 
gos de pagamento de salarios, vencimentos, apo- 
sentadorias, pensoes e similares; 

• letras de cambio; 

• letras imobiliarias; 

• letras hipotecarias; 

• letras de credito imobiliario; 

• letras de credito do agronegocio; 

• operagoes compromissadas que tern como obje- 
tivo titulos emitidos apos 08.03.2012 por empresa 
ligada. 

Nao sao garantidos pelo FGC: 

• os depositos, emprestimos ou quaisquer outros 
recursos captados ou levantados no exterior; 

• as operagoes relacionadas a programas de inte- 
resse governamental instituidos por lei; 

• os depositos judiciais; 

• qualquer instrumento financeiro que contenha 
clausula de subordinagao, autorizado ou nao pelo 
Banco Central do Brasil a integrar o patrimonio de 
referencia das instituigoes financeiras e das demais 
instituigoes autorizadas a funcionar pela referida 
Autarquia; 

• as letras financeiras; 

• as letras do tesouro; e 

• fundos de investimento. 

Os Fundos de Investimentos Financeiras sao entidades 
constituidas sob a forma de condominios abertos. E uma 
comunhao de recursos arrecadados de clientes para apli- 
cagao em carteira diversificada de ativos financeiras, cujos 
regulamentos sao registrados em cartorios de titulos e docu- 
mentos. 

Geralmente sao administrados por uma instituigao 
financeira e estao sujeitos a supervisao e acompanhamento 
do Banco Central do Brasil ou da CVM - Comissao de Valo- 
res Mobiliarios, dependendo de sua natureza. 

Para efeito da determinagao do valor garantido 
dos creditos de cada pessoa, devem ser observados os 
seguintes criterios: 

• titular do credito e aquele em cujo nome o credito 
estiver registrado na escrituragao da instituigao 
associada ou aquele designado em titulo por ela 
emitido ou aceito; 

• devem ser somados os creditos de cada credor 
identificado pelo respectivo Cadastro de Pessoas 
Fisicas (CPF) / Cadastro Nacional de Pessoa 
Juridica (CNPJ) contra todas as instituigoes asso- 
ciadas do mesmo conglomerado financeiro. 
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0 valor maximo, por instituigao, e de R$ 250.000 por 
depositante ou aplicador, independentemente do valor 
total e da distribuigao em diferentes formas de deposito 
e aplicagao. 

Nas contas conjuntas, o valor da garantia e limitado 
a R$ 250.000,00, ou ao saldo da conta quando inferior a 
esse limite, dividido pelo numero de titulares, sendo o cre- 
dito do valor garantido feito de forma individual. 

Exemplos: 

a) Conta conjunta de 2 (dois) titulares: 

A B = saldo de R$ 280.000,00 

Valor Garantido = R$ 250.000,00/2 = R$ 125.000,00 
para cada titular. 

b) Conta conjunta de 3 (tres) titulares: 

A B C = saldo de R$ 280.000,00 

Valor Garantido = R$ 250.000,00/3 = R$ 83.333,33 
para cada titular. 

c) Conta conjunta de 4 (quatro) titulares: 

A B C D = saldo de R$ 280.000,00 

Valor Garantido = R$ 250.000,00/4 = R$ 62.500,00 
para cada titular. 

d) Urn cliente (A) com 4 (quatro) contas conjuntas 
(com B, C, D e E) cada uma com saldo de R$ 280.000,00: 

Conta A B = R$ 280.000,00 
Conta AC = R$ 280.000,00 
Conta A D = R$ 280.000,00 
Conta A E = R$ 280.000,00 
Calculo do valor da garantia por conta: 

A B = R$ 250.000,00/2 = R$ 125.000,00 
AC = R$ 250.000,00/2 = R$ 125.000,00 
A D = R$ 250.000,00/2 = R$ 125.000,00 
A E = R$ 250.000,00/2 = R$ 125.000,00 
A cada urn deles cabera: 

A = R$ 250.000,00 
B = R$ 125.000,00 
C = R$ 125.000,00 
D = R$ 125.000,00 
E = R$ 125.000,00 
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EXERCICIOS 

101 PRIMEIRA PARTE 

1. (Banestes/CKM/2015) Classificam-se como entidades 
operadoras no Sistema Financeiro Nacional 

a. a Sociedade de Arrendamento Mercantil e o Con- 
selho Monetario Nacional. 

b. a Agencia Especial de Financiamento Industrial e a 
Superintendencia de Seguros Privados. 

c. o Banco Nacional do Desenvolvimento Economico 
e Social e o Conselho Nacional de Seguros Privados. 

d. o Banco do Brasil e a Caixa Economica Federal. 

e. a Bolsa de Valores de Sao Paulo e a Superinten- 
dencia Nacional de Previdencia Complementar. 

2. (Banestes/CKM/2015) Perante o Sistema Financeiro 
Nacional, classificam-se como entidades operadoras 
o(a): 

a. Sociedade de Arrendamento Mercantil e o Conselho 
Monetario Nacional. 

b. Agencia Especial de Financiamento Industrial e a 
Superintendencia de Seguros Privados. 

c. Banco Nacional do Desenvolvimento Economico e 
Social e o Conselho Nacional de Seguros Privados. 

d. Banco do Brasil e a Caixa Economica Federal. 

e. Bolsa de Valores de Sao Paulo e a Superintendencia 
Nacional de Previdencia Complementar. 

3. (Banestes/CKM/2015) Dentre alguns dos orgaos nor- 
mativos integrantes do Sistema Financeiro Nacional 
(SFN), pode-se considerar o(a): 

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e a Supe- 
rintendencia de Seguros Privados - SUSEP. 

b. Banco Central do Brasil - BCB e a Superintenden- 
cia Nacional de Previdencia Complementar - PRE- 
VIC. 

c. Superintendencia de Seguros Privados - SUSEP e 
o Conselho Nacional de Previdencia Complemen- 
tar- CNPC. 

d. Ministerio da Fazenda e a Comissao de Valores 
Mobiliarios - CVM. 

e. Conselho Monetario Nacional - CMN e o Conselho 
Nacional de Seguros Privados - CNSP 

4. (Banestes/Gran/2015) No topo do organograma do 
Sistema Financeiro Nacional estao entidades que re- 
gulam e fiscalizam o seu funcionamento, denominadas 
de sistema normativo. As demais instituigoes do SFN 
tern que, obrigatoriamente, acatar as decisoes do sis- 
tema normativo. Entre as entidades que compoem o 
Sistema Normativo, encontram-se: 

a. sociedades corretoras e sociedades distribuidoras; 

b. entidades de liquidagao e custodia; 

c. orgaos normativos e operadores; 

d. entidades supervisorase intermediaries financeiros; 

e. orgaos normativos e entidades supervisoras. 
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5 . (BB/Gran/201 5) 0 Sistema Financeiro Nacional tem na 
sua composigao, como entidade supervisora, 

a. o BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento 
Economico Federal. 

b. o Banco Central do Brasil. 

c. o Banco do Brasil. 

d. o Conselho Monetario Nacional. 

e. o COPOM - Comite de Politica Monetaria. 

6. (BNDES/Cesgranrio/tecnico administrativo/2013) O 
Sistema Financeiro Nacional (SFN), estruturado e re- 
gulado pela Lei n. 4.595, de 31/12/1964, e composto 
por algumas instituigoes. NAO faz(em) parte do SFN 
o(a) 

a. Banco Central do Brasil (Bacen). 

b. Conselho Monetario Nacional (CMN). 

c. Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e 
Social (BNDES). 

d. Banco do Brasil S.A. (BB) e as demais instituigoes 
financeiras publicas e privadas. 

e. Financiadora de Estudos e Projetos (Finep). 

7. (BNDES/Cesgranrio/201 3/tecnico administrative) A Lei 
n. 4.595, de 31/12/1964, dispoe sobre a politica e as 
instituigoes monetarias, bancarias e crediticias e da 
outras providencias. A luz dessa Lei, considere as afir- 
mativas abaixo sobre as instituigoes financeiras. 

I - As instituigoes financeiras somente poderao atu- 

ar no Pais mediante autorizagao previa do Banco 
Central do Brasil (Bacen) ou por decreto do Poder 
Executivo, quando forem estrangeiras. 

II - As pessoas fisicas que exergam, de forma perma- 

nente ou eventual, quaisquer das atividades atribu- 
idas as instituigoes financeiras nao se equiparam 
a elas. 

III - Instituigoes financeiras sao pessoas juridicas pu- 

blicas ou privadas, cujas atividades principals ou 
acessorias sao a coleta, intermediagao ou aplica- 
gao de recursos financeiras praprios ou de tercei- 
ros, em moeda nacional ou estrangeira, e a custo- 
dia de valor de propriedade de terceiros. 

IV - As instituigoes financeiras terao as condigoes de 

concorrencia reguladas pelo Bacen, que Ihes coi- 
bira os abusos com aplicagao de pena nos termos 
da lei. 

E correto o que se afirma em 

a. I e II, apenas. 

b. Ill e IV, apenas. 

c. I, II e IV, apenas. 

d. I, III e IV, apenas. 

e. I, II, III e IV. 

8. (Casa da Moeda/Cesgranrio/2012) Sao entidades su- 
pervisoras do Sistema Financeiro Nacional: 

a. Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valo- 
res Mobiliarios. 

b. Banco Central do Brasil e Comissao de Valores 
Mobiliarios. 


c. Banco Central do Brasil e Conselho Nacional de 
Seguras Privados. 

d. Superintendence Nacional de Previdencia Com- 
plementare Conselho Monetario Nacional. 

e. Conselho Nacional de Seguras Privados e Conse- 
lho Monetario Nacional. 

9 . (BNDES/Cesgranrio/201 1/tecnico de arquivo) Inte- 
gram o Sistema Financeiro Nacional: 

a. Conselho da Republica e Conselho Monetario Na- 
cional. 

b. Banco do Brasil e Receita Federal. 

c. Conselho da Republica e Banco do Brasil. 

d. Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e 
Social e Receita Federal. 

e. Banco Central do Brasil e Banco do Brasil. 

10 . (Banestes/CKM/2015) O Plano Real foi criado em 
1994, no governo do ex-presidente Itamar Franco, 
quando Fernando Henrique Cardoso era o Ministro da 
Fazenda. Entre outras mudangas, comparativamente 
aos pianos economicos de governos anteriores, o Pla- 
no Real, programa de estabilizagao economica, pro- 
moveu: 

a. O congelamento de pregos, exclusivamente. 

b. A adogao de novo padrao monetario, cortando tres 
zeros. 

c. Acriagao da UFIR - Unidade Fiscal de Referenda. 

d. O confisco de dinheiro depositado em conta cor- 
rente e/ou aplicados em investimentos bancarios. 

e. O fim da inflagao elevada no Brasil, situagao que ja 
durava cerca de 30 anos. 

11 . (Caixa/Cesgranrio/2012) A gestao da economia visa a 
atender as necessidades de bens e servigos da socie- 
dade e tambem a atingir determinados objetivos so- 
ciais e macroeconomicos, tais como pleno emprego, 
distribuigao de riqueza e estabilidade de pregos. 

Para que isso ocorra, o governo atua por meio de 

a. agoes fiscais. 

b. agoes monetarias. 

c. politicas economicas. 

d. politicas de relagoes internacionais. 

e. diretrizes fiscais e orgamentarias. 

12. (Banestes/CKM/2015) E CORRETO afirmar que a in- 
flagao baixa pode ser considerada, na Politica Moneta- 
ria do Brasil, como pre-condigao para o(a): 

a. Estagnagao de pregos e de salarios. 

b. Elevagao de taxas de juros e crescimento linear. 

c. Equilibrio de pregos e alta de juros de capitais de 
importagao. 

d. Aumento do mercado de trabalho informal e estabi- 
lizagao de salarios. 

e. Crescimento do pais, de forma sustentada e com 
estabilidade de pregos. 

13 . (Banestes/CKM/2015) Na Politica Monetaria do Brasil, 
o combate a inflagao (inflagao baixa) pode ser conside- 
rado como pre-condigao para o(a): 
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a. Estagnagao de pregos e de salarios. 

b. Elevagao de taxas de juros e crescimento linear. 

c. Crescimento do pais de forma sustentada e com 
estabilidade de pregos. 

d. Aumento do mercado de trabalho informal e estabi- 
lizagao de salarios. 

e. Equilibrio de pregos e alta de juros de capitals de 
importagao. 

14 . (BB/Cesgranrio/2015) A taxa de inflagao acumulada 
em 12 meses encontra-se proxima do teto da meta in- 
flacionaria. Urn dos instrumentos da politica monetaria 
que o BC tern disponivel para reduzir a inflagao e a(o) 

a. venda de titulos publicos no mercado aberto. 

b. redugao da taxa de compulsorios junto ao sistema 
bancario. 

c. redugao da taxa de redesconto para emprestimos 
de liquidez. 

d. redugao da taxa basica de juros (Selic). 

e. alongamento de prazos de dividas junto aos bancos. 

15. (BB/Gran/2015) O Banco Central do Brasil adota como 
instrumento de politica monetaria 

a. a meta para a Taxa Selic divulgada pelo Copom. 

b. a fiscalizagao das instituigoes financeiras. 

c. a fixagao das tarifas cobradas pelas instituigoes fi- 
nanceiras. 

d. o controle das operagoes no mercado de cambio. 

e. o recolhimento compulsorio sobre as operagoes de 
credito rural. 

16 . (BB/Gran/2015) O CMN e o Bacen tern a prerrogati- 
va de adotar medidas alterando as regras do deposito 
compulsorio. Supondo que essas regras tenham sido 
modificadas permitindo que os bancos com os recur- 
sos da caderneta de poupanga imobiliaria possam fa- 
zer aplicagoes adicionais de ate R$22,5 bilhoes e de 
ate R$2,5 bilhoes com recursos da poupanga rural. 
Alem disso, no deposito a prazo espera-se recolher 
cerca de R$ 25 bilhoes a mais do sistema bancario. 
Com essas medidas, percebe-se que a liquidez da 
economia brasileira podera ser impactada da seguinte 
forma: 

a. com a retirada de R$50 bilhoes. 

b. com a entrada de R$50 bilhoes. 

c. nao sera alterada. 

d. com a retirada de R$25 bilhoes, relativos aos recur- 
sos da caderneta de poupanga 

e. com a entrada de R$25 bilhoes, relativos aos recur- 
sos do deposito a prazo. 

17. (BNDES/Cesgranrio/2013) Uma operagao de mercado 
aberto do Banco Central, na qual titulos da divida pu- 
blica do Governo Federal sao comprados e sequente- 
mente aposentados, tern como objetivo 

a. diminuir a demanda por moeda estrangeira. 

b. diminuir a taxa de inflagao. 

c. aumentar a oferta monetaria. 

d. aumentar o volume de depositos bancarios. 

e. aumentar a liquidez dos titulos publicos federais. 


18 . (BB/Cespe/Certificagao Interna/2012) A respeito da 
politica monetaria, assinale a opgao correta. 

a. Contradiz a teoria quantitativa da moeda o argu- 
mento de que, no longo prazo, as politicas mone- 
tarias expansionistas nao modificam as variaveis 
reais da economia. 

b. Redugoes das taxas de redesconto caracterizam 
as politicas monetarias restritivas, adotadas para 
combater inflagoes. 

c. Quando o governo compra titulos publicos nas 
operagoes de mercado aberto, ocorre expansao da 
oferta monetaria. 

d. Aumentos das taxas de reservas compulsorias 
reduzem as taxas de juros e elevam a demanda 
agregada. 

e. A maior vantagem das politicas monetarias advem 
do fato de que essas politicas nao alteram os gas- 
tos de investimento. 

19 . (Caixa/Cesgranrio/2012) A politica monetaria enfatiza 
sua atuagao sobre os meios de pagamento, os titulos 
publicos e as taxas de juros. 

A politica monetaria e considerada expansionista 
quando: 

a. reduz os meios de pagamento, retraindo o consu- 
mo e a atividade economica. 

b. mantem todas as condigoes macroeconomicas es- 
taveis por longo periodo. 

c. estabelece diretrizes de expansao da produgao do 
mercado interno para o exterior. 

d. realiza operagoes de credito no exterior, aumentan- 
do a captagao de recursos e, por consequencia, os 
meios de recebimento. 

e. eleva a liquidez da economia, injetando maior volu- 
me de recursos nos mercados, elevando, em con- 
sequencia, os meios de pagamentos. 

20 . (BB/Cespe/Certificagao Interna/2011) Acerca dos ins- 
trumentos de politica economica, assinale a opgao 
correta. 

a. O regime de cambio flutuante implica a adogao de 
politica cambial restritiva. 

b. Para maior controle da inflagao, deve-se adotar 
uma politica monetaria expansionista. 

c. Redugao das exigences de depositos compulso- 
rios e das taxas de redesconto e exemplo de politi- 
ca monetaria contracionista. 

d. Ao se adotar uma politica monetaria restritiva, as 
taxas de juros se elevarao, e o consumo, conse- 
quentemente, diminuira. 

e. A implantagao de uma politica fiscal contracionista 
para o controle inflacionario resulta em crescimen- 
to economico. 

21 . (Banestes/Gran/2015) Uma diferenga marcante entre 
o mercado primario e o mercado secundario e que: 

a. no primeiro, nao ha influencia direta no caixa da 
companhia emissora, enquanto, no segundo, ha 
influencia direta no caixa dessa companhia. 
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b. no primeiro, ha influencia direta no caixa da com- 
panhia emissora, enquanto, no segundo, nao ha 
influencia direta no caixa dessa companhia. 

c. no primeiro sao produzidos os insumos basicos da 
economia, enquanto, no segundo, ocorre a indus- 
trializagao do que foi produzido no primeiro. 

d. no primeiro e onde alguem vende pela primeira vez 
algo que tinha comprado anteriormente. 

e. no segundo e onde os recursos financeiros saem 
do bolso do investidor e vao para o caixa da em- 
presa emissora. 

22 . (Caixa/Cesgranrio/2012) O mercado de agfies pode 
ser classificado de acordo com o momento da negocia- 
gao do titulo. Quando, por exemplo, uma empresa emi- 
te novas agfies, esse langamento ocorre no mercado 

a. cambial. 

b. futuro. 

c. monetario. 

d. primario. 

e. secundario. 

23 . (BB/Gran/2015) Os emprestimos e os financiamentos 
sao contratados junto a instituigao financeira autoriza- 
da pelo Banco Central do Brasil a operar. A respeito 
das taxas de juros cobradas pelos bancos examine as 
seguintes afirmagfies: 

I - e a remuneragao do capital emprestado. 

II -sao aquelas praticadas no mercado, variando de 
instituigao para instituigao. 

III - sao limitadas pelas autoridades monetarias. 

IV - sao definidas pelo Copom em reunifies realizadas 

com a periodicidade em torno de 45 dias. 

Estao corretos os itens 

a. I, II, III e IV. 

b. I, II e IV, apenas. 

c. I e III, apenas. 

d. II e III, apenas. 

e. I e II, apenas. 

24 . (BB/Cespe/Certificagao Interna/2012) O spread ban- 
cario pode ser definido como 

a. o custo total do banco na concessao dos empres- 
timos. 

b. a taxa que o banco cobra dos tomadores de em- 
prestimos. 

c. os custos variaveis que o banco tern na concessao 
dos emprestimos. 

d. os custos fixos com os quais o banco tern de arcar 
na concessao dos emprestimos. 

e. a diferenga entre a taxa que o banco cobra dos to- 
madores de emprestimos e a taxa de captagao. 

25 . (Banestes/Gran/2015) Ao Conselho Monetario Nacio- 
nal (CMN) compete 

a. fixar as diretrizes e normas das politicas moneta- 
rias e cambiais e cuidar da execugao dessas po- 
liticas. 


b. zelar pela liquidez e pela solvencia das instituigfies 
financeiras, bem como fiscaliza-las. 

c. apoiar o Congresso Nacional nos assuntos relati- 
ves as politicas monetaria, cambial e de credito. 

d. reunir-se periodicamente com intervalo aproxima- 
do de 45 dias entre cada reuniao. 

e. expedir normas gerais de contabilidade e estatis- 
tica a serem observadas pelas instituigfies finan- 
ceiras. 

26 . (BNB/FGV/2014) O Conselho Monetario Nacional 
(CMN) e o firgao responsavel pela fixagao das dire- 
trizes das politicas monetaria, crediticia e cambial do 
pais. Nao cabem ao CMN fungfies executivas. O nu- 
mero de membros do CMN foi variavel desde a sua 
criagao (31/12/1964), de acordo com as exigencias 
politicas e econfimicas de cada Governo. Em razao da 
Lei n. 9.069/95, em vigor, o CMN passou a ser inte- 
grado por: 

a. 11 (onze) membros; 

b. 10 (dez) membros; 

c. 8 (oito) membros; 

d. 4 (quatro) membros; 

e. 3 (tres) membros. 

27 . (BNB/FGV/2014) O Conselho Monetario Nacional 
(CMN) e o firgao superior do Sistema Financeiro. A po- 
litica do CMN objetiva: 

a. regular o valor interno e externo da moeda; 

b. controlar exclusivamente o fluxo de capitais estran- 
geiros; 

c. realizar operagfies de redesconto e emprestimos, 
como instrumento de politica monetaria como auxi- 
lio a problemas de liquidez; 

d. fiscalizar a interference de outras sociedades nos 
mercados financeiros e de capitais; 

e. emitir papel moeda e moeda metalica. 

28 . (Banpara/lnaz-PA/2014/Contador) De acordo com 
a Lei n. 4.595/1964, sao prerrogativas exclusivas do 
Conselho Monetario Nacional (CMN), exceto: 

a. Estabelecer as diretrizes e normas da politica cam- 
bial; 

b. Regular o credito, incluindo suas modalidades e 
operagfies de aceites, avais e de garantias. 

c. Realizar operagfies de redesconto e emprestimos 
a instituigfies financeiras bancarias. 

d. Emitir normas gerais de contabilidade e estatistica 
a serem seguidas pelas instituigfies financeiras. 

e. Remeter ao Congresso Nacional relatfirios sobre o 
recolhimento de compulsfirios. 

29 . (Banpara/lnaz-PA/2014) Compete a ele fixar as metas 
de inflagao e os respectivos intervalos de tolerancia de 
acordo com a estrategia governamental: 

a. CMN. 

b. BACEN. 

c. COPOM. 

d. SFN. 

e. CETIP. 


GRAN CU RSOS 
^■sHline 


30 . (BB/Cesgranrio/2014) Uma das atribuigoes do Conse- 
Iho Monetario Nacional (CMN), que a Lei n. 4.595/1964 
estabelece, na qualidade de orgao integrante do Siste- 
ma Financeiro Nacional (SFN), e 

a. receber os recolhimentos compulsorios das institui- 
goes financeiras. 

b. realizar as operagoes de redesconto e empresti- 
mos a instituigoes financeiras. 

c. determinar os percentuais do recolhimento compul- 
sorio. 

d. executar os servigos de meio circulante. 

e. orientar a aplicagao dos recursos das instituigoes 
financeiras. 

31 . (BB/Cesgranrio/2014) O Conselho Monetario Nacional 
(CMN) e a entidade maxima do sistema financeiro bra- 
sileiro, ao qual cabe 

a. intervir diretamente nas instituigoes financeiras ili- 
quidas. 

b. apurar e anunciar mensalmente a taxa de inflagao 
oficial. 

c. autorizar a emissao de papel-moeda. 

d. fixar periodicamente a taxa de juros interbancaria. 

e. aprovar o orgamento do setor publico federal. 

32 . (BB/Cesgranrio/2014) Nos termos da Lei de regen- 
cia, cabe ao Conselho Monetario Nacional determinar 
recolhimento de determinado percentual do total dos 
depositos e/ou outros titulos contabeis das instituigoes 
financeiras, seja na forma de subscrigao de letras ou 
obrigagoes do Tesouro Nacional, seja na compra de 
titulos da Divida Publica Federal, ou ainda, atraves de 
recolhimento em especie. Esse percentual correspon- 
dera a ate 

a. 60%. 

b. 50%. 

c. 20%. 

d. 30%. 

e. 40%. 

33 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) Assinale a op- 
gao correta em relagao ao SFN. 

a. O BACEN e urn dos operadores do SFN juntamen- 
te com as bolsas de valores. 

b. O CMN e presidido pelo presidente do BACEN. 

c. Cabe ao CMN coordenar as politicas monetaria e 
orgamentaria, mas, nao, controlara divida externa. 

d. O equilibrio da balanga comercial e atribuigao do 
Ministerio do Desenvolvimento da Industria e do 
Comercio, que tambem e integrante do CMN. 

e. O Conselho Nacional de Seguros Privados compoe 
o SFN como orgao normativo. 

34 . (BB/Cesgranrio/2012) O Sistema Financeiro Nacional 
e formado por urn conjunto de instituigoes voltadas 
para a gestao da politica monetaria do Governo Fe- 
deral, cujo orgao deliberative maximo e o Conselho 
Monetario Nacional. 


As fungoes do Conselho Monetario Nacional sao: 

a. assessorar o Ministerio da Fazenda na criagao de 
politicas orgamentarias de longo prazo e verificar 
os niveis de moedas estrangeiras em circulagao no 
pais. 

b. definir a estrategia da Casa da Moeda, estabelecer 
o equilibrio das contas publicas e fiscalizar as enti- 
dades politicas. 

c. estabelecer as diretrizes gerais das politicas mo- 
netaria, cambial e crediticia; regular as condigoes 
de constituigao, funcionamento e fiscalizagao das 
instituigoes financeiras e disciplinar os instrumen- 
tos das politicas monetaria e cambial. 

d. fornecer credito a pequenas, medias e grandes 
empresas do pais, e fomentar o crescimento da 
economia interna a fim de gerar urn equilibrio nas 
contas publicas, na balanga comercial e, conse- 
quentemente, na politica cambial. 

e. secretariar e assessorar o Sistema Financeiro Na- 
cional, organizando as sessoes deliberativas de 
credito e mantendo seu arquivo historico. 

35 . (Casa da Moeda/Cesgranrio/2012) Desde 1999, a 
politica monetaria brasileira e baseada no chamado 
regime de metas de inflagao. A definigao das metas 
anuais de inflagao e de seus respectivos intervalos de 
tolerancia e da algada do 

a. Ministro da Fazenda. 

b. Presidente da Republica. 

c. Conselho Monetario Nacional. 

d. Presidente do Banco Central do Brasi. 

e. Conselho de Politica Monetaria do Banco Central 
do Brasil. 

36 . (BNDES/Cesgranrio/contabilidade/2011) O Conselho 
Monetario Nacional (CMN) e o orgao deliberativo 
do Sistema Financeiro Nacional (SFN) a quern 
compete: estabelecer as diretrizes gerais das politicas 
monetaria, cambial e crediticia; regular as condigoes 
de constituigao, funcionamento e fiscalizagao das 
instituigoes financeiras e disciplinar os instrumentos 
de politica monetaria e cambial. Nos termos da Lei n. 
9.069, de 29/06/1 995, o Conselho Monetario Nacional e 
constituido pelo Ministro de Estado da Fazenda e pelo 

a. Presidente do Banco Central do Brasil e Presidente 
do Banco do Brasil. 

b. Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e 
Gestao. 

c. Ministro de Estado da Casa Civil e Presidente do 
Banco Central do Brasil. 

d. Ministro de Estado da Casa Civil e Ministro de Es- 
tado do Planejamento, Orgamento e Gestao. 

e. Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e 
Gestao e Presidente do Banco Central do Brasil. 

37 . (BB/FCC/2011) O Conselho de Recursos do Sistema 
Financeiro Nacional (CRSFN) e urn orgao colegiado, 
integrante da estrutura do Ministerio da Fazenda, que 
julga recursos 
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I - em segunda e ultima instancia administrativa. 

II - em primeira instancia, de decisoes do Banco Cen- 

tral do Brasil relativas a penalidades por infragoes a 
legislagao cambial. 

III - de decisoes da Comissao de Valores Mobiliarios re- 

lativas a penalidades por infragoes a legislagao de 
capitais estrangeiros. 

Esta correto o que consta em 

a. I, apenas. 

b. II, apenas. 

c. I e III, apenas. 

d. II e III, apenas. 

e. I, lie III. 

38 . (BB/FCC/2011) O Conselho de Recursos do Sistema 
Financeiro Nacional (CRSFN) e urn orgao colegiado, 
integrante da estrutura do Ministerio da Fazenda, que 
julga recursos 

I - em segunda e ultima instancia administrativa. 

II - em primeira instancia, de decisoes do Banco Cen- 

tral do Brasil relativas a penalidades por infragoes a 
legislagao cambial. 

III - de decisoes da Comissao de Valores Mobiliarios re- 

lativas a penalidades por infragoes a legislagao de 
capitais estrangeiros. 

Esta correto o que consta em 

a. I, apenas. 

b. II, apenas. 

c. I e III, apenas. 

d. II e III, apenas. 

e. I, lie III. 

39 . (Banestes/CKM/2015) Assinale a alternativa CORRE- 
TA quanto a uma das competencias do Banco Central 
do Brasil: 

a. Assegurar e fiscalizar o funcionamento eficiente 
das bolsas de valores, do mercado de balcao e das 
bolsas de mercadorias e futuros. 

b. Executar a politica monetaria mediante utilizagao 
de titulos do Tesouro Nacional. 

c. Proteger os titulares de valores mobiliarios e os 
investidores do mercado contra emissoes irregu- 
lares de valores mobiliarios, e contra atos ilegais 
de administradores de companhias abertas ou de 
carteira de valores mobiliarios. 

d. Apurar, mediante inquerito administrative, atos ile- 
gais e praticas nao-equitativas de administradores 
de companhias abertas, e de quaisquer participan- 
tes do mercado de valores mobiliarios, aplicando 
as penalidades previstas em lei. 

e. Evitar ou coibir modalidades de fraude ou de mani- 
pulagao que criem condigoes artificiais de deman- 
da, oferta ou prego dos valores mobiliarios nego- 
ciados no mercado. 

40 . (Banestes/Gran/2015) No que diz respeito as ativida- 
des do Banco Central do Brasil, esta correta a seguinte 
afirmativa: 


a. esta autorizado a instituir recolhimento compulsorio 
de ate 100% sobre os depositos a vista e de ate 
60% sobre as demais operagoes passivas das ins- 
tituigoes financeiras. 

b. realiza operagoes de redesconto bancario com o 
fim de assistencia financeira de liquidez ao setor 
produtivo da economia. 

c. realiza diariamente operagoes de mercado aber- 
to, de compra e venda de titulos da divida publica, 
com o objetivo de controlar a liquidez das institui- 
goes financeiras. 

d. define a meta para a inflagao, medida pelo indice 
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), 
com intervalos de tolerancia de mais ou menos 2%. 

e. pode comprar e vender titulos publicos com o obje- 
tivo de capitalizar o Tesouro Nacional por meio das 
chamadas operagoes de redesconto de liquidez. 

41 . (BB/Cesgranrio/2014) Em termos teoricos, podem ser 
conferidas ao Banco Central diversas atribuigoes, des- 
tacando-se, dentre elas, a de ser o Banco dos Bancos, 
o Unico Banco Emissor ou o Banqueiro do Governo. 
Sob o enfoque de Banqueiro do Governo, o Banco 
Central deve ser o 

a. financiador das obras de infraestrutura da Uniao. 

b. emprestador de dinheiro para as obras de fomento. 

c. centralizador do caixa do governo. 

d. detentor do monopolio de orgao arrecadador da 
Uniao. 

e. detentor do monopolio da distribuigao do dinheiro. 

42 . (BB/Cesgranrio/2014) No Brasil, a condugao e a ope- 
ragao diarias da politica monetaria, com o objetivo de 
estabilizar a economia, atingindo a meta de inflagao e 
mantendo o sistema financeiro funcionando adequa- 
damente, sao uma responsabilidade do(a) 

a. Caixa Economica Federal. 

b. Comissao de Valores Mobiliarios. 

c. Banco do Brasil. 

d. Banco Central do Brasil. 

e. Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e 
Social. 

43 . (BNB/FGV/2014) O Banco Central do Brasil (BC ou 
BACEN) foi criado pela lei n. 4595, de 31/12/1964, 
para atuar como orgao executivo central do sistema 
financeiro, tendo como fungoes cumprir e fazer cum- 
prir as disposigoes que regulam o funcionamento do 
sistema e as normas expedidas pelo CMN (Conselho 
Monetario Nacional). Entre as atribuigoes do Banco 
Central estao: 

a. emitir papel-moeda, exercer o controle do credito e 
exercer a fiscalizagao das instituigoes financeiras, 
punindo-as quando necessario; 

b. determinar as taxas de recolhimento compulsorio, 
autorizar as emissoes de papel-moeda e estabele- 
cer metas de inflagao; 

c. regulamentar as operagoes de redesconto de liqui- 
dez, coordenar as politicas monetarias crediticia e 
cambial e estabelecer metas de inflagao; 
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d. regular o valor interno da moeda, regular o valor 
externo da moeda e zelar pela liquidez e solvencia 
das instituigoes financeiras; 

e. determinar as taxas de recolhimento compulsorio, 
regular o valor interno e externo da moeda e auto- 
rizar as emissoes de papel-moeda. 

44 . (Basa/Cesgranrio/2013) As instituigoes que compoem 
o Sistema Financeiro Nacional exercem suas ativida- 
des de modo que todo sistema funcione adequada- 
mente. O principal executor das orientagoes do Con- 
selho Monetario Nacional e responsavel porgarantiro 
poder de compra da moeda nacional e 

a. a Bolsa de Valores. 

b. a Superintendence Nacional de Seguras Privados 
-SUSEP. 

c. o Banco Central do Brasil. 

d. a Caixa Economica. 

e. o Conselho Nacional de Seguras Privados. 

45 . (BNDES/Cesgranrio/Biblioteconomia/2013) O orgao 
brasileiro responsavel pelo controle da oferta moneta- 
ria do pais, ou seja, pelo montante total de dinheiro 
disponivel para a populagao e o(a) 

a. Ministerio da Fazenda. 

b. Banco Central do Brasil. 

c. Conselho de Valores Mobiliarios (CVM). 

d. Conselho Administrativo de Defesa Economica 
(CADE). 

e. Federagao Brasileira de Bancos (FEBRABAN). 

46 . (Caixa/Cesgranrio/2012) O Sistema Financeiro Nacio- 
nal e composto pordiversas entidades, dentre as quais 
os orgaos normativos, os operadores e as entidades 
supervisoras. 

A entidade responsavel pela fiscalizagao das institui- 
goes financeiras e pela autorizagao do seu funciona- 
mento e o 

a. Banco Central do Brasil. 

b. Conselho Monetario Nacional. 

c. Fundo Monetario Internacional. 

d. Conselho Nacional de Seguras Privados. 

e. Banco Nacional do Desenvolvimento Economico e 
Social (BNDES). 

47 . (BNDES/Cesgranrio/administragao/2011) O valor do 
deposito compulsorio devido pelos bancos comerciais 
ao Banco Central do Brasil e calculado em fungao ape- 
nas do 

a. lucro do banco no periodo. 

b. total do ativo circulante do banco. 

c. valor dos depositos a vista no banco. 

d. valor do caixa do banco. 

e. valor de contas do balango patrimonial do banco. 

48 . (BNDES/Cesgranrio/economia/2011) O Banco Central 
do Brasil tern varias fungoes e caracteristicas opera- 
cionais. Entre elas, a de que 

a. obtem recursos exclusivamente dos depositos 
compulsorios dos bancos. 


b. aprova o orgamento do setor publico antes de exe- 
cutar a politica monetaria. 

c. financia os investimentos em infraestrutura logisti- 
ca do pais. 

d. regula o funcionamento de todos os mercados de 
ativos no pais. 

e. regula os servigos de compensagao de cheques. 

49 . (BNDES/Cesgranrio/Tecnico de arquivo/2011) De 
acordo com a legislagao brasileira, as instituigoes fi- 
nanceiras estrangeiras podem funcionar no Brasil des- 
de que autorizadas por 

a. ordem do Conselho Monetario Nacional. 

b. resolugao do Banco Central do Brasil. 

c. resolugao do Banco do Brasil. 

d. decreto do Banco Central do Brasil. 

e. decreto do Presidente da Republica. 

50 . (BB/Cesgranrio/2012) Os bancos comerciais sao o tipo 
de instituigao financeira que mais realizam movimen- 
tagao monetaria em numero de transagoes, devido ao 
grande numero de instituigoes e clientes. Dentre os ti- 
pos de captagao de recursos dos clientes, os bancos 
possuem urn tipo de captagao conhecida como “capta- 
gao a custo zero”, realizada por meio das contas cor- 
rentes dos clientes. 

O tipo de operagao em que sao realizadas entradas de 
dinheiro em contas-correntes e denominado captagao 
de 

a. clientes. 

b. dinheiro. 

c. depositos a vista. 

d. recursos a prazo. 

e. investimentos a curto prazo. 

51 . (Basa/Cesgranrio/2013) Os titulos de renda fixa emiti- 
dos pelos bancos comerciais e pelos bancos de inves- 
timento destinados a lastrear operagoes de capital de 
giro sao os 

a. recibos e letras de cambio. 

b. registros e titulos publicos federais. 

c. certificados e letras do tesouro nacional. 

d. certificados e recibos de deposito bancario. 

e. titulos federais e debentures. 

52 . (Banpara/lnaz-PA/2014) Com relagao a CDB e incor- 
reto afirmar que: 

a. Titulo de renda fixa, representativo de deposito a 
prazo, emitido por bancos multiplos, de investimen- 
tos e comerciais. 

b. E uma modalidade de aplicagao que proporciona 
ao cliente remuneragao sobre o seu capital, sendo 
obrigatoriamente emitido na forma nominativa, ou 
seja, com a identificagao do investidor. 

c. E admitida a sua negociagao antes do vencimen- 
to, que depende das condigoes estabelecidas pela 
instituigao emissora, e tera o seu valor de mercado 
apurado em fungao da taxa de juros corrente. 

d. O CDB em qualquer modalidade nao possui caren- 
cia, no entanto, o investidor deve atender a inciden- 
cia de IOF sobre resgates com prazo inferior a 30 
dias da data de aplicagao. 
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e. E um deposito a prazo, remunerado, que nao pode 
ser resgatado antes do seu vencimento. Isso signi- 
fica que e um investimento sem liquidez, ou seja, o 
investidor tera que esperar o dia do seu vencimen- 
to para ter o seu dinheiro de volta, acrescido da 
taxa de juros contratada. 

53 . (Metro-DF/lades/2014/Economista) Os bancos comer- 
ciais atuam como parte na intermediagao financeira, 
captando recursos dos agentes economicos supera- 
vitarios, os investidores, e disponibilizando-os para 
os agentes economicos deficitarios, os tomadores. A 
captagao de recursos por meio de depositos a prazo 
constitui-se, para o banco, em uma 

a. operagao ativa. 

b. operagao passiva. 

c. aplicagao financeira. 

d. intermediagao financeira. 

e. aplicagao de renda variavel. 

54 . (Banestes/ldecan/2012) O certificado de deposito ban- 
cario e uma tradicional forma da captagao de recur- 
sos no mercado financeira. Entre suas caracteristicas, 
pode-se destacar 

a. emissao por bancos comerciais, bancos de investi- 
mento, bancos multiplos e financeiras. 

b. conta com a cobertura do fundo garantidor de cre- 
dito ate o limite de R$250.000,00. 

c. o prazo minirno de emissao e 30 dias. 

d. nao permite a transference de titularidade por en- 
dosso. 

e. so pode ser emitido com remuneragao prefixada. 

55 . (Nossa Caixa Desenvolvimento/FCC/Contador/2011) 
Os Certificados de Deposito Bancario - CDBs 

I - sao titulos de renda variavel. 

II - podem ter rentabilidade prefixada ou pos-fixada. 

III - tern seus rendimentos isentos do imposto de renda. 

IV - sao aplicagoes de baixo risco. 

Esta correto o que se afirma APENAS em 

a. Ill e IV. 

b. lie III. 

c. II e IV. 

d. I ell. 

e. I e III. 

56 . (BB/Cesgranrio/2015) Tradicionalmente, o rendimento 
da Caderneta de Poupanga sempre foi determinado 
pela variagao da TR (Taxa Referencial) mais juros de 
0,5% ao mes. Entretanto, os depositos realizados a 
partir de 04/05/2012 tern rendimento vinculado a meta 
da taxa Selic. Desde entao, se esta meta for igual ou 
menor que 8,5% ao ano, os juros da Caderneta de 
Poupanga sao 

a. aumentados para 130% da Selic. 

b. aumentados para 130% da Selic mais a TR. 

c. aumentados para 100% da Selic. 

d. reduzidos para 70% da Selic. 

e. reduzidos para 70% da Selic mais a TR. 


57 . (Basa/Cesgranrio/2013) A caderneta de poupanga e 
essencialmente uma alternativa de aplicagao financei- 
ra bastante conservadora e segura ao aplicador, pois 

0 governo garante os depositos ate certo limite. Outra 
vantagem deste tipo de aplicagao e a 

a. isengao de imposto de renda ate certo limite de 
aplicagao. 

b. rentabilidade acima do mercado, quando compara- 
da a outras aplicagoes. 

c. ausencia dos riscos de mercado nas aplicagoes. 

d. isengao de taxas e tarifas bancarias. 

e. possibilidade de sorteio de premios na data de ani- 
versario da caderneta. 

58 . (BNB/FGV/2014) Com relagao aos servigos bancarios 
e financeiras, considere as seguintes afirmativas: 

1 - A conta especial de depositos a vista (conta sim- 

plificada para clientes de baixa renda) e individual 
(apenas um titular). Cada cliente pode ter apenas 
uma conta e nao pode ser correntista em qualquer 
outra instituigao financeira. Essa conta esta isenta 
de tarifa e possui franquia mensal de cinco extra- 
tos, cinco depositos e cinco saques. 

II - Bancos de investimento captam depositos a vista e 

depositos de poupanga, atuando mais fortemente 
no credito agricola. 

III - Depositos a prazo, tais como CDB e RDB, sao mo- 

dalidades de investimento, geralmente classifica- 
das em pos-fixadas, pre-fixadas e flutuantes. 

IV - So e possivel a abertura de conta de investimento 

ao cliente que possuir pelo menos uma conta cor- 
rente de depositos a vista, ainda que em instituigao 
distinta. 

Assinale se: 

a. somente II e III estiverem corretas; 

b. somente III e IV estiverem corretas; 

c. somente I, II e IV estiverem corretas; 

d. I, II, III e IV estiverem corretas; 

e. nenhuma afirmativa estiver correta. 

59 . (BB/FCC/2013) Para depositos a partir de 04 de maio 
de 2012, caso a taxa basica de juros (Selic) seja de 
8,5% ao ano ou inferior, o rendimento passa a ser de 
70% dela acrescido da taxa referencial (TR). Trata-se 
de investimento em 

a. Letra do Tesouro Nacional. 

b. Caderneta de Poupanga. 

c. Recibo de Deposito Bancario. 

d. Fundo de Renda Fixa. 

e. Titulo de Capitalizagao. 

60 . (BB/Gran/2012) Em 03.05.2012, o Ministro da Fazen- 
da, fez pronunciamento afirmando que quern aplicou 
na poupanga ate aquele dia (3) nao sera afetado pelas 
novas regras de remuneragao da caderneta. Aaltera- 
gao valera apenas para os depositos feitos e para as 
contas abertas a partir do dia seguinte (4). Ao explicar 
o novo calculo, o ministro da Fazenda, Guido Mante- 
ga, informou que os demais direitos dos aplicadores, 
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como isengao de Imposto de Renda, possibilidade de 
resgate a qualquer momenta e garantia dos depositos 
ate R$ 250 mil, em caso de quebra do banco, foram 
mantidos. 

adaptado de http://exame.abril.com.br/economia/ 
noticias/poupadores-atuais-nao-perderao-vantagem- 
-com-nova-remuneracao-da-caderneta 

As novas regras na caderneta de poupanga envolvem: 

a. valor minimo de deposito. 

b. uma unica data de aniversario para cada conta. 

c. diminuigao do rendimento pago pela poupanga. 

d. prazo maximo para a aplicagao. 

e. tributagao pelo Imposto sobre Operagoes Financei- 
ras - IOF. 

61 . (BB/FCC/2011) As aplicagoes em cadernetas de pou- 
panga 

a. nao contam com protegao adicional do Fundo Ga- 
rantidorde Credito (FGC). 

b. realizadas nos dias 29, 30 e 31 de cada mes terao 
como data de aniversario o ultimo dia util do mes 
seguinte. 

c. de pessoas juridicas com fins lucrativos sofrem tri- 
butagao de 22,5% sobre o rendimento nominal. 

d. sao permitidas apenas para contribuintes maiores 
de idade. 

e. sao vedadas para pessoas juridicas imunes a tribu- 
tagao ou sem fins lucrativos. 

62 . (BB/Cesgranrio/2012) Dentre os principals papeis 
privados negociados no mercado financeiro estao as 
letras de cambio, que sao emitidas pelos financiados 
dos contratos de credito e aceitas pelas instituigoes fi- 
nanceiras participantes da operagao. Posteriormente, 
elas sao vendidas a investidores, por meio dos meca- 
nismos de intermediagao do mercado financeiro. 

Nesse sentido, as letras de cambio se caracterizam 
como titulos 

a. emitidos por instituigoes que atuam com credito 
imobiliario. 

b. transferiveis por meio de endosso, que podem ser 
pre-fixados ou pos-fixados. 

c. lastreados em agoes ordinarias, podendo ser lan- 
gados no exterior. 

d. nominativos, com renda fixa e prazo determinado 
de vencimento. 

e. ao portador e com limite de valor definido pelo pro- 
prietario. 

63 . (BB/FCC/2011) A instituigao financeira que pode ser 
aceitante de letra de cambio e 

a. a empresa de arrendamento mercantil. 

b. a corretora de valores mobiliarios. 

c. a sociedade de credito, financiamento e investi- 
mento. 

d. o banco de cambio. 

e. o banco comercial cooperative. 


64 . (Transpetro/Cesgranrio/2011/Economista) O Banco 
Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
(BNDES) e, no Brasil, uma importante fonte de finan- 
ciamento de tango prazo para 

a. a liquidez do setor financeiro. 

b. o pagamento de dividendos pelas empresas. 

c. os compradores de bens de consumo nao duraveis. 

d. as empresas industrials que desejam investir. 

e. as pessoas que desejam hipotecar seu imovel. 

65 . (Transpetro/Cesgranrio/2011/Economista) O capital de 
giro necessario para uma empresa e o valor 

a. de suas vendas menos seu custo de produgao. 

b. do patrimonio liquido de curto prazo. 

c. do estoque de materias-primas mantido pela em- 
presa. 

d. dos juros sobre as dividas de curto prazo da em- 
presa. 

e. dos recursos necessarios para financiamento do 
seu ciclo operacional. 

66. (Basa/Cesgranrio/2013) Atualmente os bancos ofere- 
cem diversas modalidades de credito. A operagao de 
credito concedida para a aquisigao de bens e servigos, 
com a opgao de antecipagao de pagamento das parce- 
las com desagio, e o 

a. cartao de credito. 

b. leasing. 

c. certificado de deposito interbancario. 

d. Hot Money. 

e. credito direto ao consumidor. 

67 . (BB/FCC/2013) As operagoes denominadas Credito 
Direto ao Consumidor sao caracterizadas 

a. pela nao incidencia de IOF para contratos com pes- 
soa fisica. 

b. por destinagao ao financiamento de bens e servi- 
gos para pessoas fisicas ou juridicas. 

c. pela dispensa da informagao do Custo Efetivo Total 
para clientes correntistas dos bancos. 

d. pela impossibilidade de antecipagao de pagamento 
de parcelas. 

e. pela ausencia de gravame no caso de financiamen- 
to de veiculos usados. 

68. (Basa/Cesgranrio/2013) Os bancos oferecem diversas 
modalidades de credito para as empresas ajustarem 
seu fluxo de caixa. Uma dessas modalidades e o des- 
conto de titulos, que consiste na 

a. liquidagao antecipada de titulos dos clientes com 
urn desconto nos juros proporcional ao prazo de 
antecipagao. 

b. antecipagao de urn direito (recebivel), seja urn bo- 
leto ou urn cheque, feito pelo banco ao cliente, me- 
diante a cobranga de uma taxa de juros. 

c. prorrogagao do vencimento de titulos (deveres) 
dos seus clientes para uma data futura, mediante a 
cobranga de uma taxa de juros. 

d. alienagao de recebiveis atrelados a bens moveis e 
imoveis com desconto na taxa de juros. 
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e. geragao de descontos em tarifas e taxas bancarias 
para os clientes que realizarem os pagamentos de 
titulos pela internet. 

69 . (BNB/FGV/2014) Pedreira Pedra Mole Ltda. pretende 
descontar duplicatas perante o Banco X. Todos os ti- 
tulos estao vencidos ha mais de quarenta dias e sem 
pagamento pelo aceitante; tambem nao houve pro- 
testo por falta de pagamento. Considerando-se que a 
orientagao do Banco X para desconto de duplicatas e 
sempre poder cobrar do endossante atraves de pro- 
cesso de execugao, a conduta a ser adotada, com a 
correspondente justificativa, e: 

a. recusar o desconto das duplicatas, porque, caso o 
Banco figure como endossatario, nao podera exer- 
cer o direito de regresso em face do endossante; 

b. recusar o desconto das duplicatas, porque o acei- 
te na duplicata e proibido, e seu descumprimento 
acarreta a perda do direito de agao em face dos 
coobrigados; 

c. aceitar o desconto das duplicatas, porque sera 
possivel promover agao de execugao em face do 
endossante, ja que este e sempre urn coobrigado 
pelo pagamento; 

d. aceitar o desconto das duplicatas, porque sera 
possivel promover agao de execugao em face do 
endossante, ja que este e sempre urn coobrigado 
pelo pagamento; 

e. aceitar o desconto das duplicatas, desde que os 
titulos estejam protestados por falta de pagamento 
e acompanhados do comprovante de entrega da 
mercadoria. 

70 . (Banpara/lnaz-PA/2014) Refere-se a deslocagao de 
fundos ou capital de urn pais para outro por forma a 
conseguir ganhos rapidos devido a grandes diferengas 
nas taxas de juros. 

a. Letra de Cambio. 

b. TED. 

c. Hot Money. 

d. SISCOMEX. 

e. SWAP. 

71 . (Banpara/Espp/2012) Leia as sentengas sobre hot mo- 
ney e assinale a alternativa correta. 

I - Hot money, em sua origem, designa fundos aplica- 

dos em ativos financeiros, em diversos paises, que 
atraem pela possibilidade de ganhos rapidos devido 
a elevadas taxas de juros ou a grandes diferengas 
cambiais. 

II - No Brasil, o termo hot money, amplamente empre- 

gado por bancos comerciais, por extensao de sen- 
tido aplica-se tambem a emprestimos de curtissimo 
prazo com a finalidade de financiar o capital de giro 
das empresas para cobrir necessidades imediatas 
de recursos, sem contrato de emprestimo de cara- 
ter complexo. 

III - Sao operagoes de curtissimo prazo. 

a. Somente a afirmativa I esta correta. 

b. Somente a afirmativa II esta correta. 

c. Somente a afirmativa III esta correta. 

d. Todas afirmativas estao corretas. 

e. Todas afirmativas estao incorretas. 


72 . (BB/Cespe/2011/Certificagao Interna) Acerca do credi- 
to nas instituigoes financeiras, julgue os itens subse- 
quentes. 

I - Credito consiste na entrega presente de urn bem ou 

dinheiro mediante a promessa de devolugao/paga- 
mento em uma data futura. 

II - Sendo o credito uma promessa, o risco de credito 

consiste na probabilidade de essa promessa nao 
ser cumprida, ou seja, de o recebimento nao ocor- 
rer na data pactuada. 

III - Sendo a concessao de credito fungao principal na 

maioria das instituigoes financeiras, o impacto dos 
efeitos de uma ma gestao dos riscos de credito so- 
bre os resultados nao e geralmente significativo. 

IV - Sao operagoes de credito realizadas pelos bancos: 

conta garantida, capital de giro e hot money. 

Assinale a opgao correta. 

a. Apenas urn item esta certo. 

b. Apenas os itens I e III estao certos. 

c. Apenas os itens I, II e IV estao certos. 

d. Apenas os itens lie III estao certos. 

e. Todos os itens estao certos. 

73 . (BB/FCC/2011) A operagao de emprestimo bancario 
denominada hot money e caracterizada como: 

a. de medio prazo. 

b. isenta de IOF. 

c. credito direto ao consumidor. 

d. de prazo minimo de 1 dia util. 

e. destinada a aquisigao de bens. 

74 . (Nossa Caixa Desenvolvimento/FCC/2011/Contador/ 
2011) O VENDOR e uma das modalidades de credito 
oferecida para seus clientes pelos bancos. Considere 
as afirmagoes a seguir relativas a essa operagao: 

I - O vendedor e urn avalista do credito concedido ao 
comprador. 

II- A operagao propicia a redugao da incidencia do 
ICMS sobre vendas do fornecedor, ja que o prego 
a prazo e normalmente maior que o prego a vista. 

III - Consiste em urn desconto de duplicatas com taxas 

mais favorecidas para o vendedor, mas depende da 
analise do risco de credito representado pelo com- 
prador. 

IV - Caso o comprador nao honre a negociagao, o ban- 

co debita o valor diretamente na conta corrente do 
vendedor, nao Ihe concedendo prazo para quitar a 
coobrigagao. 

V - Propicia uma redugao dos custos com administra- 

gao de recebiveis por vendas a prazo. 

Esta correto o que se afirma APENAS em 

a. I, lie III. 

b. IV eV. 

c. II, III e IV. 

d. I, II e V. 

e. lie III. 


GRAN CU RSOS 
^■sHline 


75 . (BB/Cesgranrio/2012) Atualmente, os bancos pos- 
suem diversos tipos de produtos para financiaras rela- 
goes comerciais, desde as realizadas por microempre- 
sas ate as realizadas por grandes empresas. 

Qual e o nome da operagao realizada quando peque- 
nas industrias vendem para grandes lojas comerciais 
e estas procuram os bancos para dilatar o prazo de 
pagamento mediante a retengao de juros? 

a. Compror Finance. 

b. Vendor Finance. 

c. Capital de Giro. 

d. Contrato de Mutuo. 

e. Credito Rotativo. 

76 . (BNDES/Cesgranrio/2011/contabilidade) A operagao 
de credito que se caracteriza pela abertura de credito 
por parte da Instituigao Financeira (Banco) na conta 
corrente de uma pessoa juridica e denominada 

a. “Vendor 1 '. 

b. “Compror 1 ’. 

c. Hot Money. 

d. Conta Garantida. 

e. Credito Rotativo. 

77 . (BB/Cespe/2013/Certificagao Interna) Considere que 
determinada instituigao autorizada a funcionar pelo 
BACEN realize operagao de arrendamento mercantil 
financeira na condigao de arrendadora e, apos a rea- 
lizagao do arrendamento, seja cobrado ISSQN sobre 
a operagao. Nessa situagao, a cobranga deve ser re- 
alizada 

a. pela Uniao, no uso de sua competencia tributaria 
exclusiva. 

b. pelo estado da Federagao onde esteja esta locali- 
zada a filial da instituigao que realizou o arrenda- 
mento. 

c. pelo Instituto Nacional de Propriedade Industrial 
(INPI). 

d. pelo municipio ou pelo Distrito Federal, no uso de 
sua competencia tributaria. 

e. pelo CMN, no uso de sua competencia regulamen- 
tar. 

78 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) O imposto sobre 
servigos de qualquer natureza 

a. e de competencia exclusiva da Uniao. 

b. e de competencia exclusiva dos estados. 

c. nao incide sobre a prestagao de servigos relaciona- 
dos ao setor bancario. 

d. incide sobre a prestagao de servigos de arrenda- 
mento mercantil (leasing). 

e. incide sobre as operagoes de credito, cambio e se- 
guro, ou relativas a titulos ou valores mobiliarios. 

79 . (Banpara/Espp/2012) O leasing e urn contrato deno- 
minado na legislagao brasileira como “arrendamento 
mercantir. Sobre o leasing, leia as sentengas abaixo e 
assinale a alternativa correta. 

a. Pessoa fisica nao pode contratar uma operagao de 
leasing. 


b. Nao existe limitagao de prazo no contrato de lea- 
sing. E aplicado de acordo com a vida util de cada 
bem. 

c. O contrato de arrendamento mercantil pode prever 
ou nao a opgao de compra, pelo arrendatario, do 
bem de propriedade do arrendador. 

d. O leasing e considerado uma operagao de finan- 
ciamento. 

e. Nao podemos afirmar que leasing e urn arrenda- 
mento mercantil. 

80 . (BB/FCC/2011) Nas operagoes de arrendamento mer- 
cantil do tipo leasing operacional de urn bem, 

a. ha sempre urn valor residual garantido. 

b. a eventual compra pelo arrendatario costuma ser 
pelo valor de mercado. 

c. o arrendatario tern assegurada sua propriedade le- 
gal e contabil. 

d. ha incidencia de Imposto sobre Operagoes Finan- 
ceiras (IOF). 

e. este deve ser novo. 

81 . (BB/FCC/2011) Conforme a legislagao em vigor, o ar- 
rendamento mercantil ( leasing ) e uma operagao cujo 
contrato 

a. nao pode ser quitado antecipadamente. 

b. determina que o arrendatario e o proprietario do 
bem. 

c. tern o prazo minimo de 180 dias, na modalidade 
denominada leasing operacional. 

d. contempla apenas bens novos. 

e. implica pagamento do Imposto Sobre Servigos 
(ISS). 

82 . (BNDES/Cesgranrio/2011/administragao) A respeito 
de mutuo bancario, celebrado entre determinado ban- 
co, na qualidade de mutuante, e respectivo cliente, 
pessoa fisica, na qualidade de mutuario, considere as 
afirmagoes a seguir. 

I - Trata-se de contrato real, uma vez que se aperfeigoa 

com a entrega da quantia emprestada ao cliente. 

II - Aestipulagao da taxa de juros remuneratorios supe- 

riores a 12%, por si so, ao ano, nao indica abusivi- 
dade, segundo o Superior Tribunal de Justiga. 

III - O banco assume o polo passivo da relagao contratual. 

E correto APENAS o que se afirma em 

a. I. 

b. II. 

c. III. 

d. I ell. 

e. lie III. 

83 . (BB/Cespe/2013/Certificagao Interna) Constituem ob- 
jetivos do credito rural, 

a. favorecer o custeio oportuno e adequado da produ- 
gao, estimular o incremento ordenado dos investi- 
mentos rurais e fortalecer o setor rural. 

b. fortalecer o setor rural, financiar o pagamento de 
dividas e de atividades deficitarias e incentivar a 
introdugao de metodos racionais de produgao. 
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c. antecipara realizagao de lucros presumiveis, finan- 
ciar o pagamento de dividas e de atividades defi- 
citarias e favorecer o custeio oportuno e adequado 
da produgao. 

d. incentivar a introdugao de metodos racionais de 
produgao, estimular o incremento ordenado dos 
investimentos rurais e amparar atividades sem ca- 
rater produtivo. 

e. melhorar o padrao de vida das populagoes rurais, 
incentivar a introdugao de metodos racionais de 
produgao e antecipar a realizagao de lucros pre- 
sumiveis. 

84 . (BB/Cespe/Certificagao Interna/2013) Os beneficiarios 
do credito rural no Brasil incluem 

a. os produtores rurais, as cooperativas de produto- 
res rurais e os estrangeiros residentes no exterior. 

b. os projetos de incentivo a criagao do caramujo gi- 
gante africano ( Achatina fulica) e os sindicatos ru- 
rais. 

c. as cooperativas de produtores rurais, os sindicatos 
rurais e as filiais de empresas com sede no exte- 
rior. 

d. os produtores rurais, as cooperativas de produto- 
res rurais e os prestadores de servigos mecaniza- 
dos para fins agropecuarios. 

e. os estrangeiros residentes no exterior, os produto- 
res rurais e os sindicatos rurais. 

85 . (BB/Cespe/Certificagao Interna/2013) De acordo com 
o BACEN, o credito de custeio destina-se a cobrirdes- 
pesas normais dos ciclos produtivos. O prazo maximo 
de reembolso desse tipo de credito e de ate 

a. urn ano, para atividades agricolas, e de ate 2 anos, 
para atividades de pecuaria. 

b. urn ano, independentemente da atividade, poden- 
do ser estendido por mais 6 meses. 

c. seis meses, tanto para atividades agricolas como 
para atividades de pecuaria. 

d. seis meses, para atividades agricolas, e de ate 1 
ano, para atividades de pecuaria. 

e. dois anos, para atividades agricolas, podendo ser 
estendido por mais 6 meses, para alguns tipos de 
cultivo de mandioca. 

86. (BB/Cespe/2013/Certificagao Interna) O credito de co- 
mercializagao destina-se 

a. ao custeio de atividades sem calendario dimatico 
definido. 

b. a cobertura de despesas de atividades cujo retorno 
se estenda pordiversos ciclos de produgao. 

c. a cobertura de despesas proprias da fase posterior 
a colheita da produgao. 

d. a cobertura de despesas da exploragao das ativi- 
dades agricolas e pecuarias em urn ciclo produtivo. 

e. ao apoio de operagoes no mercado futuro de com- 
modities agricolas, de forma exclusiva. 

87 . (BB/Cespe/Certificagao Interna/2013) No Plano Agri- 
cola e Pecuario 2013/2014, os grandes produtores 
rurais terao R$ 136 bilhoes para financiar a proxima 
safra. O volume disponibilizado sera distribuido em 


R$ 97,6 bilhoes para financiamentos de custeio e co- 
mercializagao e R$ 38,4 bilhoes para programas de in- 
vestimento. Ataxa de juros anual media sera de 5,5%, 
podendo chegar a 3,5% em programas de aquisigao 
de maquinas agricolas, equipamentos de irrigagao e 
estruturas de armazenagem. 

Internet: <www.ebc.com.br/noticias> . 

Tendo como referenda o texto acima, assinale a opgao 
correta a respeito do credito rural de investimento. 

a. A vigencia dos contratos deve ser sempre limitada 
a urn ciclo produtivo. 

b. Os recursos contratados podem ser utilizados para 
aquisigao de veiculos de passeio. 

c. As amortizagoes correspondem a diferenga entre 
a taxa de juros do mercado e a taxa praticada no 
contrato do produtor rural. 

d. O regulador, para definir o prazo de carencia das 
linhas, leva em consideragao o tempo necessario 
para o inicio da geragao de resultados financeiros. 

e. Esse tipo de credito somente pode ser operado 
com fontes de recursos nao controlados. 

88. (BB/Cespe/2013/Certificagao Interna) A respeito da 
contratagao do PRONAF no BB, assinale a opgao cor- 
reta 

a. Os contratos de custeio agricola do PRONAF nao 
contam com seguro de risco climatico. 

b. Os contratos nao estao sujeitos a desclassificagao 
como operagao de credito rural. 

c. A estrategia interna do banco para controle da 
adimplencia estabelece que os indices de inadim- 
plencia devem ser mantidos em patamares de ate 
20 %. 

d. A utilizagao do aplicativo Canal Facilitador do Cre- 
dito (CFC) e proibida. 

e. Os contratos contam com o Programa de Garan- 
tia de Pregos para a Agricultura Familiar (PGPAF) 
para varios produtos, como forma de mitigagao dos 
riscos de pregos. 

89 . (BB/Cespe/2013/Certificagao Interna) Fundos, linhas 
de credito e outras fontes oficiais somam-se aos recur- 
sos livres das instituigoes financeiras para compor a 
oferta total de recursos do Sistema Nacional de Credi- 
to Rural. O Manual de Credito Rural (MCR) do BACEN 
define o conjunto de recursos obrigatorios e controla- 
dos correspondente a percentuais sobre depositos a 
vista em cadernetas de poupanga. De acordo com o 
MCR, 

a. os fundos constitucionais de financiamento regio- 
nal sao fontes de recursos nao controlados. 

b. a poupanga rural, quando os recursos forem apli- 
cados sob a forma de recursos nao equalizaveis, e 
fonte de recursos nao controlados. 

c. a poupanga rural, quando os recursos forem aplica- 
dos segundo as condigoes definidas para recursos 
obrigatorios, e fonte de recursos nao controlados. 

d. o Fundo de Defesa da Economia Cafeeira (FUN- 
CAFE) e fonte de recursos nao controlados. 
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e. os recursos do BNDES, quando sujeitos a sub- 
vengao da Uniao, sob a forma de equalizagao de 
encargos financeiros, sao fontes de recursos nao 
controlados. 

90. (BB/Cespe/Certificagao Interna/2013) De acordo com 
dados divulgados pelo BACEN, entre os componentes 
da taxa de juros cobrada pelas instituigoes financeiras, 
aquele que, na atualidade, mais onera o spread ban- 
cario refere-se 

a. a inadimplencia. 

b. as despesas administrativas. 

c. a imposto de renda e contribuigao social. 

d. a taxa de captagao. 

e. ao lucro do banco. 

91. (BB/FCC/2013) As linhas bancarias de credito rural 
possibilitam ao cliente acessar financiamento 

a. sem apresentagao de garantias ao financiador. 

b. do custeio das despesas pessoais e familiares. 

c. com liberagao de uma so vez, independentemente 
do cronograma de aquisigoes e servigos. 

d. para atividades de comercializagao da produgao. 

e. para investimento em bens ou servigos cujo apro- 
veitamento se estenda por urn unico ciclo produ- 
tivo. 

92. (BB/Cespe/Certificagao Interna/2012) Urn dos prin- 
cipals pilares atuais da polltica agricola nacional e o 
credito rural, regulamentado pelo Conselho Monetario 
Nacional. Considera-se credito rural o suprimento de 
recursos financeiros, por instituigoes do SNCR, para 
aplicagao exclusiva nas finalidades e condigoes esta- 
belecidas pelo MCR. Nos termos atuais do MCR, os 
objetivos do credito rural incluem 

a. estimular os investimentos rurais para produgao, 
incentivar a introdugao de metodos racionais no 
sistema de produgao, financiar o pagamento de 
dividas. 

b. estimular os investimentos rurais para produgao, 
incentivar a introdugao de metodos racionais no 
sistema de produgao, fortalecer o setor rural. 

c. antecipar a realizagao de lucros presumiveis, forta- 
lecer o setor rural, incentivar a introdugao de meto- 
dos racionais no sistema de produgao. 

d. favorecer o oportuno e adequado custeio da pro- 
dugao e a comercializagao de produtos agropecua- 
rios, possibilitara recuperagao do capital investido, 
financiar atividades deficitarias ou antieconomicas. 

e. amparar atividades sem carater produtivo, financiar 
o pagamento de dividas, desenvolver atividades 
florestais e pesqueiras. 

93. (Banestes/Gran/2015) Urn determinado cliente do Ba- 
nestes somente ao receber a sua fatura mensal do seu 
cartao de credito notou que havia gasto muito mais do 
que a quantidade de dinheiro disponivel para quita-la. 
O valor total da fatura e R$ 7.532,80 e que ele possui 
R$ 3.766,40 que podem ser utilizados para quitar a 
divida. Entre as possibilidades de procedimentos que 
cliente pode fazer, abaixo elencadas, qual delas e er- 
rada, segundo as normas em vigor? 


a. pagar qualquer valor ate a importancia minima de 
R$ 1.129,92. 

b. fazer uma operagao de credito direto ao consumi- 
dor com o Banestes no valor de R$ 3.766,40 e uti- 
lizar esse montante de dinheiro, juntamente com a 
quantia que ele ja possui, para quitar integralmente 
a fatura. 

c. efetuar o pagamento de 50% da fatura, correspon- 
dendo a R$ 3.766,40. 

d. pagar qualquer valor acima de R$ 1.129,91. 

e. se nao pagar o valor total da fatura, pagar o valor 
minimo de 15% da fatura. 

94. (BB/Cesgranrio/2015) Os cartoes de credito sao, as 
vezes, chamados de “dinheiro de plastico”. Seu uso 
crescente como meio de pagamento implica varios as- 
pectos, EXCETO o(a) 

a. ganho sobre a inflagao para os possuidores de car- 
tao, sendo os valores das compras pagos apenas 
no vencimento do cartao. 

b. credito automatico ate certo limite para os possui- 
dores de cartao. 

c. aumento da demanda de papel moeda pelos pos- 
suidores de cartao, para pagamento de suas tran- 
sagoes. 

d. aumento da seguranga da transagao, tanto para o 
comprador quanto para o vendedor. 

e. indugao ao crescimento de vendas para os estabe- 
lecimentos credenciados. 

95. (BB/Gran/2013) A respeito do cartao de credito, anali- 
se as seguintes afirmagoes: 

I - pode ser cobrada tarifa de anuidade. 

II - pode ser cobrada tarifa por uso acima do limite. 

III - pode ser cobrada tarifa para emissao de segunda 

via do cartao em qualquer circunstancia. 

IV - o portador do cartao pode pagar qualquer valor 

igual ou superior a 20% do valor da fatura do cartao 
de credito. 

Estao corretas as alternativas 

a. I e II, somente. 

b. I e III, somente. 

c. I, e IV, somente. 

d. II e IV, somente. 

e. IV, somente. 

96. (BB/Cesgranrio/2012) Nos dias de hoje, o uso do “di- 
nheiro de plastico” esta superando cada vez mais ou- 
tras modalidades de pagamento, que, com o passar 
dos anos, estao ficando obsoletas. 

Urn tipo de “dinheiro de plastico” muito utilizado no co- 
mercio de rua e o 

a. cartao cidadao. 

b. cartao de credito. 

c. cartao de senhas. 

d. talao de cheques. 

e. internet banking. 
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97 . (Basa/Cesgranrio/2013) Os pagamentos bancarios 
realizados por intermedio de titulos e carries sao ins- 
trumentos que facilitam as operagoes de cobranga, 
gerando mais eficiencia no processo de repasse de 
recursos. Nesse sentido, apos o pagamento de um bo- 
leto pelo sacado, o cedente deve 

a. retirar uma ordem de pagamento no banco emissor 
do boleto. 

b. solicitar o credito junto a instituigao financeira emis- 
sora. 

c. aguardar o credito na conta corrente cadastrada 
que sera realizado automaticamente. 

d. aguardar o aviso do sacado que emitira uma ordem 
de pagamento para o banco emissor. 

e. solicitar a emissao de um DOC ao sacado para 
compensar o titulo. 

98 . (Basa/Cesgranrio/201 3) Com a evolugao da tecnologia 
e as constantes mudangas no contexto economico e 
social, os bancos investem cada vez mais no conceito 
de remote banking, reduzindo os custos operacionais 
e gerando mais eficiencia aos processos. Um exemplo 
de servigo ligado ao conceito de remote banking e a 

a. operagao com boleto bancario. 

b. emissao de cheques pre-datados. 

c. utilizagao de cartao de credito. 

d. emissao de duplicatas ao portador. 

e. utilizagao do banco pela internet. 

99 . (BB/Cesgranrio/2012) Com o crescente avango tec- 
nologico, esta cada vez mais facil realizar operagoes 
bancarias sem que se precise ir pessoalmente a uma 
agenda. 

Cue nome se da ao tipo de acesso bancario realizado 
em terminals de computadores, caixas eletronicos e 
bancos 24 horas? 

a. Banco de Dados. 

b. Debito Automatico. 

c. Home Office Banking. 

d. Internet Banking. 

e. Remote Banking. 

100 . (Basa/Cesgranrio/2013) Os produtos e servigos ofere- 
cidos pelas instituigoes financeiras evoluiram de acor- 
do com a necessidade do mercado. Tais instituigoes 
realizam desde operagoes simples a operagoes mais 
complexas, que e o caso da area de corporate finance. 
Nos bancos, as operagoes de corporate finance estao 
relacionadas a 

a. negociagao de letras de cambio com o mercado fi- 
nanceiro internacional. 

b. manutengao de atividades corporativas para em- 
presas estrangeiras. 

c. intermediagao de aquisigoes, cisoes, incorpora- 
goes e fusoes de empresas. 

d. intermediagao da negociagao de titulos publicos 
nas Bolsas de Valores. 

e. emissao de debentures para financiamento da ne- 
cessidade de capital de giro. 


101 . (Basa/Cesgranrio/2013) Os operadores do Sistema 
Financeira Nacional realizam diversas atividades para 
que o sistema funcione adequadamente. A atividade 
de captagao de depositos a vista e realizada por 

a. cooperativas de credito. 

b. sociedades corretoras de titulos e valores mobili- 
arios. 

c. bancos comerciais. 

d. sociedades de fomento mercantil. 

e. bancos de investimento. 

102 . (BB/Cesgranrio/2012) As instituigoes financeiras, con- 
troladas pelos Governos Estaduais, que fornecem 
credito de medio e longo prazos para as empresas de 
seus respectivos Estados sao as(os) 

a. Caixas Economicas. 

b. Cooperativas de Credito. 

c. Sociedades Distribuidoras. 

d. Bancos Comerciais. 

e. Bancos de Desenvolvimento. 

103 . (Banestes/CKM/2015) As sociedades de credito, finan- 

ciamento e investimento, tambem conhecidas por fi- 
nanceiras, foram instituidas pela Portaria do Ministerio 
da Fazenda 309, de 30 de novembro de 1 959. Sao ins- 
tituigoes financeiras privadas que tern como objetivo 
basico a realizagao de financiamento para a aquisigao 
de bens, servigos e capital de giro. Devem ser cons- 
titu idas sob a forma de sociedade anonima e na sua 
denominagao social deve constar a expressao “Cre- 
dito, Financiamento e Investimento”. Tais entidades 
captam recursos por meio de aceite e colocagao de 
e . 

Fonte: http://www.bcb.gov.br. Preenchem as lacunas 
acima as designates apresentadas em: 

a. Letras de Cambio / Recibos de Depositos Bancarios. 

b. Titulos Cambiarios / Registro de Giros. 

c. Amortizagoes / Alienagao Fiduciaria. 

d. Tributo Devido / Letras de Cambio. 

e. Depreciagoes de Cambio / Recibos de Creditos 
Ativos. 

104 . (BB/FCC/2011) As sociedades de credito, financia- 
mento e investimento 

a. captam recursos por meio de aceite e colocagao de 
letras de cambio. 

b. participam da distribuigao de titulos e valores mo- 
biliarios. 

c. sao especializadas na administragao de recursos 
de terceiros. 

d. desenvolvem operagoes de financiamento da ativi- 
dade produtiva para suprimento de capital fixo. 

e. sao instituigoes financeiras publicas ou privadas. 

105 . (Basa/Cesgranrio/2013) As sociedades de arrenda- 
mento mercantil sao supervisionadas pelo Banco Cen- 
tral do Brasil e fazem parte dos operadores do Sistema 
Financeira Nacional. Constitui uma das operagoes rea- 
lizadas pelas sociedades de arrendamento mercantil o 
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a. underwriting. 

b. leasing. 

c. factoring. 

d. swap. 

e. office banking. 

106 . (Caixa/Cesgranrio/2012) As sociedades de arrenda- 
mento mercantil sao constituidas sob a forma de socie- 
dade anonima, devendo constar obrigatoriamente na 
sua denominagao social a expressao “Arrendamento 
Mercantil”. 

Uma das operagoes tipicas realizadas por essas so- 
ciedades e o(a) 

a. leasing. 

b. factoring. 

c. underwriting. 

d. cambio internacional. 

e. venda de agoes. 

107 . (BB/FCC/2011) Os depositos de poupanga constituem 
operagoes passivas de 

a. bancos de desenvolvimento. 

b. cooperativas centrais de credito. 

c. bancos de investimento. 

d. sociedades de credito, financiamento e investimen- 
to. 

e. sociedades de credito imobiliario. 

108 . (Caixa/Cesgranrio/2012) Na composigao do sistema 
financeiro, as principals instituigoes estao constitui- 
das sob a forma de banco multiplo, que oferece ampla 
gama de servigos bancarios. 

Uma das fungoes basicas dos bancos comerciais e a 

a. atuagao centrada nos mercados de cambio, nos ti- 
tulos publicos e privados, nos valores mobiliarios e 
nas mercadorias e futuros. 

b. concessao de credito aos cooperados, quase sem- 
pre produtores rurais. 

c. concessao de financiamento de longo prazo para 
a realizagao de investimentos em todos os seg- 
mentos da economia nacional, com baixas taxas 
de juros. 

d. captagao de depositos a vista e de depositos de 
poupanga. 

e. captagao dos depositos do Fundo de Garantia por 
Tempo de Servigo (FGTS). 

109 . (Banestes/Gran/2015) Bancos multiplos sao institui- 
goes financeiras privadas ou publicas que realizam as 
operagoes ativas, passivas e acessorias de diversas 
instituigoes financeiras, por meio das seguintes car- 
teiras: comercial, de investimento e(ou) de desenvol- 
vimento, de credito imobiliario, de arrendamento mer- 
cantil e de credito, financiamento e investimento. Com 
relagao aos bancos multiplos, julgue os itens a seguir. 

I - Os bancos multiplos com carteira comercial devem 

ser organizados sob a forma de sociedade anonima 
e podem captar depositos a vista. 

II - Na denominagao social dos bancos multiplos deve 

constar a expressao “Banco Multiplo”. 


III - Os bancos multiplos devem ser constituidos com, 

no minimo, duas carteiras, sendo uma delas, obri- 
gatoriamente, comercial ou de desenvolvimento. 

IV - Oualquer banco multiplo tendo ou nao a carteira co- 

mercial podem captar depositos a prazo. 

Assinale se: 

a. somente I e IV estiverem corretas; 

b. somente III e IV estiverem corretas; 

c. somente I, III e IV estiverem corretas; 

d. I, II, III e IV estiverem corretas; 

e. somente a III estiver correta. 

110. (Basa/Cesgranrio/2013) A Caixa Economica Federal 
tern a missao de atuar na promogao da cidadania e do 
desenvolvimento sustentavel do Pais, como instituigao 
financeira, agente de politicas publicas e parceira es- 
trategica do Estado brasileiro. Uma de suas fungoes e 
administrar o fundo de 

a. investimento publico. 

b. pensao alimenticia. 

c. investimento em direitos creditorios. 

d. garantia de creditos. 

e. garantia por tempo de servigo. 

111. (Caixa/Cesgranrio/2012) A Caixa Economica Federal e 

a. autarquia federal vinculada ao Ministerio da Fazenda. 

b. autarquia federal vinculada ao Banco Central do 
Brasil. 

c. instituigao financeira vinculada ao Banco Central 
do Brasil. 

d. empresa publica vinculada ao Banco Central do 
Brasil 

e. empresa publica vinculada ao Ministerio da Fazenda. 

112. (Caixa/Cesgranrio/2012) A respeito da CEF, considere 
as afirmativas abaixo. 

I - A CEF esta sujeita a fiscalizagao do Banco Central 

do Brasil. 

II - A CEF e responsavel pela definigao da politica de 

credito do governo federal. 

III - A CEF integra o Sistema Financeiro Nacional. 

Esta correto o que se afirma em 

a. I, apenas. 

b. II, apenas. 

c. I e III, apenas. 

d. II e III, apenas. 

e. I, lie III. 

113. (BB/Cesgranrio/2012) De acordo com a Lei n. 
4.595/1964, as Cooperativas de Credito sao equipa- 
radas as demais instituigoes financeiras, e seu funcio- 
namento deve ser autorizado e regulado pelo Banco 
Central do Brasil. 

O principal objetivo de uma Cooperativa de Credito e a 

a. concessao de cartas de credito, que estejam vin- 
culadas a titulos do Governo Federal, as demais 
instituigoes financeiras. 

b. fiscalizagao das operagoes de credito realizadas 
pelas demais instituigoes financeiras. 
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c. prestagao de assistencia crediticia e de servigos 
de natureza bancaria a seus associados, em con- 
digoes mais favoraveis que as praticadas pelo mer- 
cado. 

d. prestagao do servigo de protegao ao credito ao mer- 
cado financeiro, atuando principalmente como um 
Fundo Garantidor de Credito. 

e. regulamentagao da prestagao do servigo de con- 
cessao de credito, realizado por pessoas fisicas as- 
sociadas a uma determinada instituigao financeira. 

114. (Banestes/CKM/2015) A respeito das cooperativas de 
credito, assinale a alternativa INCORRETA. 

a. Dentre as vantagens da constituigao de uma coo- 
perative de credito, pode-se destacar a de que o 
credito pode ser concedido em prazos e condigoes 
mais adequados as caracteristicas dos associados. 

b. As cooperativas de credito podem oferecer pratica- 
mente todos os servigos e produtos financeiros dis- 
ponibilizados pelos bancos, desde que os clientes 
sejam seus associados. 

c. As pessoas juridicas podem figurar como associa- 
das nas cooperativas de credito, desde que sejam 
observadas as regras de admissao especificas 
para cada tipo de cooperativa, com relagao a ori- 
gem e atividade economica. 

d. Conforme legislagao especifica, deve constar no 
estatuto social da cooperativa a forma de devolugao 
do capital ao associado que se desliga. 

e. De acordo com legislagao especifica, podem ser 
admitidos no quadra social da sociedade coopera- 
tiva de credito a Uniao, os Estados, o Distrito Fe- 
deral e os Municipios bem como suas respectivas 
autarquias, fundagoes e empresas estatais depen- 
dentes. 

115. (Banestes/Gran/2015) De acordo com a Lei n. 
4.595/1964, as Cooperativas de Credito sao equipara- 
das as demais instituigoes financeiras, e seu funciona- 
mento deve ser autorizado e regulado pelo Banco Cen- 
tral do Brasil. A respeito das Cooperativas de credito, 
julgue os itens a seguir 

I - Seu principal objetivo e prestar assistencia crediticia 

e servigos de natureza financeira a seus associa- 
dos, em condigoes mais favoraveis que as pratica- 
das pelo mercado. 

II - Captam recursos de seus associados por meio de 

depositos a vista e a prazo. 

III - Sao constituidas sob a forma de sociedades anoni- 

mas, conforme a regra geral prevista na Lei 4.595. 

IV - Devem possuiro numero minimo de 25 cooperados 

e adequar sua area de agio as possibilidades de 
reuniao, controle, operagoes e prestagoes de ser- 
vigos. 

Assinale se: 

a. somente II e IV estiverem corretas; 

b. somente III e IV estiverem corretas; 

c. somente fell estiverem corretas; 

d. todas estiverem corretas; 

e. somente a II estiver correta. 


116. (Cobra/ESPP/2011) 

sao classificadas como instituigoes financeiras, “volta- 
das a viabilizar creditos a seus associados, alem de 
prestar determinados servigos”. 

a. Cooperativas de credito. 

b. Bancos comerciais. 

c. Bancos multiplos. 

d. Bancos de cambio. 

117. (BB/FCC/2011) As cooperativas de credito se carac- 
terizam por 

a. atuagao exclusiva no setor rural. 

b. retengao obrigatoria dos eventuais lucros auferidos 
com suas operagoes. 

c. concessao de credito a associados e ao publico em 
geral, por meio de desconto de titulos, empresti- 
mos e financiamentos. 

d. captagao, por meio de depositos a vista e a prazo, 
somente de associados, de emprestimos, repasses 
e refinanciamentos de outras entidades financeiras 
e de doagoes. 

e. captagao, por meio de depositos a vista e a prazo, 
de associados, de entidades de previdencia com- 
plementar e de sociedades seguradoras. 

118. (BB/Cesgranrio/2014) Fazem parte do Sistema Finan- 
ceiro Nacional (SFN) Instituigoes Financeiras Banca- 
rias e Instituigoes Financeiras nao Bancarias. Nesse 
enfoque, pertencem ao grupo das Instituigoes nao 
Bancarias, dentre outras, os Bancos 

a. Multiplos, com carteira de credito imobiliario. 

b. Multiplos, com carteira comercial. 

c. Comerciais. 

d. Cooperativos. 

e. de Investimento. 

119. (Casa da Moeda /Cesgranrio/2012) O Sistema Finan- 
ceiro Monetario constitui a parte do sistema financeiro 
responsavel pela criagao de meios de pagamento na 
economia. 

Tal criagao e realizada pelo Banco Central, 

a. pelos bancos comerciais privados e pelo Sistema 
Financeiro nao Monetario. 

b. pelos bancos comerciais privados e pelos bancos 
comerciais publicos. 

c. pelos bancos comerciais privados e pela Casa da 
Moeda. 

d. pelos bancos comerciais publicos e pelo Sistema 
Financeiro nao Monetario. 

e. pelo Sistema Financeiro nao Monetario e pela 
Casa da Moeda. 

120. (BNDES/Cesgranrio/2011/administragao) No Brasil, as 
instituigoes financeiras podem ou nao ter a capacidade 
de criar moeda escritural. Se tiverem essa capacidade, 
sao consideradas instituigoes financeiras monetarias, 
entre as quais figura(m) 

a. Empresas seguradoras. 

b. Empresas de Registro, Liquidagao e Custodia de 
Titulos. 
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c. Banco do Brasil. 

d. Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e 
Social. 

e. Bancos Regionais de Desenvolvimento. 

121 . (BNB/FGV/2014)As Instituigoes Financeiras podemser 
classificadas em monetarias e nao monetarias. Entre 
as instituigoes financeiras monetarias, encontram-se: 

a. Bancos Comerciais e Bancos de Investimento; 

b. Bancos de Investimento e Bancos de Desenvolvi- 
mento; 

c. Bancos Comerciais e Bancos de Desenvolvimento; 

d. Bancos de Investimento e Caixas Economicas; 

e. Bancos Comerciais e Caixas Economicas. 

122 . (Metro-DF/lades/2014/Economista) As entidades ope- 
radoras do Sistema Financeiro Nacional classificam-se 
em instituigoes autorizadas a captar depositos a vista, 
chamadas de instituigoes financeiras bancarias, e ins- 
tituigoes nao autorizadas a captar depositos a vista, 
chamadas de instituigoes financeiras nao bancarias. 
Quanto a esse tema, e correto afirmar que uma ins- 
tituigao autorizada a captar depositos a vista e o (a) 

a. Banco de Desenvolvimento. 

b. Banco de Cambio. 

c. Banco de Investimento. 

d. Sociedade de Credito, Financiamento e Investi- 
mento. 

e. Cooperativa de Credito. 

123 . (Banpara/Espp/2012) “O SFN - Sistema Financeiro 
Nacional e formado por urn conjunto de instituigoes e 
instrumentos financeiras que possibilitam a transferen- 
cia de recursos entre agentes superavitarios e defici- 
tarios. O SFN e constituido por todas as Instituigoes 
Financeiras, publicas ou privadas, bancarias ou nao.” 
Sobre as IFs bancarias ou nao, leia as sentengas abai- 
xo e assinale a alternativa correta. 

a. IFs bancarias recebem deposito a vista, criam mo- 
eda. IFs nao bancarias nao recebem deposito a 
vista. Operam com ativos nao monetarios: agoes, 
CDB, titulos. 

b. Cooperativas de credito sao IFs, mas nao captam 
deposito a vista. 

c. IFs bancarias sao associadas aos bancos comer- 
ciais e as nao bancarias aos bancos de desenvolvi- 
mento, e ambas recebem deposito a vista, criando 
moeda. 

d. As IFs bancarias nao trabalham com dinheiro em 
especie e as nao bancarias trabalham com todo 
tipo de agoes e valores monetarios. 

e. IFs bancarias nao recebem deposito a vista, ope- 
ram com ativos nao monetarios. 

124 . (Banpara/Espp/2012) Sao exemplos de Instituigoes Fi- 
nanceiras bancarias e nao bancarias, respectivamente: 

a. Bancos eCVM. 

b. Bancos comerciais e bancos multiplos. 

c. Bancos de investimento e corretoras. 

d. Corretoras e bancos comerciais. 

e. Bancos comerciais e multiplos; e bancos de inves- 
timentos e corretoras. 


125 . (Basa/Cesgranrio/2013) Considere as operagoes fi- 
nanceiras pelas quais uma empresa vende seus di- 
reitos creditorios, que seriam pagos a prazo, atraves 
de titulos comprados a vista, com desconto, por urn 
terceiro. Tais operagoes financeiras sao realizadas por 

a. cooperativas de credito. 

b. associagoes de poupanga. 

c. empresas de arrendamento mercantil. 

d. sociedades distribuidoras de titulos e valores mo- 
biliarios. 

e. sociedades de fomento mercantil. 

126 . (BB/Cesgranrio/2012) No mercado financeiro, alem 
dos bancos, existem outras instituigoes que podem re- 
alizar transagoes financeiras. 

Entre elas, estao as Sociedades de Fomento Mercantil, 
que prestam o servigo de compra de direitos de urn con- 
trato de venda mercantil, como, por exemplo, a compra 
de duplicatas de uma empresa mediante urn desagio. 
No mercado financeiro, essa operagao e denominada 

a. Aval bancario. 

b. Hot Money. 

c. Leasing. 

d. Factoring. 

e. Finanga bancaria. 

127 . (Banese/FCC/2012) A atuagao das sociedades de fo- 
mento mercantil ( factoring ) ocorre 

a. financiando seu cliente por meio de contrato com 
fianga bancaria. 

b. assumindo responsabilidade solidaria a empresa- 
-cliente junto a bancos. 

c. com recursos praprios e de terceiros captados por 
meio de depositos interfinanceiros. 

d. com aquisigao de creditos de empresas, prove- 
nientes de suas vendas a prazo. 

e. sob fiscalizagao do Banco Central do Brasil. 

128 . (BB/FCC/2011) As sociedades de fomento mercantil 
(factoring) desenvolvem suas atividades 

a. sob fiscalizagao do Banco Central do Brasil. 

b. prestando servigos e adquirindo cheques de pes- 
soas fisicas e juridicas. 

c. adquirindo creditos de empresas provenientes de 
suas vendas mercantis realizadas a prazo. 

d. financiando seu cliente por meio de contrato com 
taxa de juros pos-fixada. 

e. com recursos praprios e de terceiros captados por 
meio de depositos interfinanceiros. 

129 . (Banpara/lnaz-PA/2014) O mercado de capitais e urn 
sistema de distribuigao de valores mobiliarios. 

I - Tern como objetivo de proporcionar liquidez aos ti- 
tulos de emissao de empresas e viabilizar seu pro- 
cesso de capitalizagao. 

Il-Cuida dos emprestimos bancarios, conferindo e 
controlando as taxas e juros a ser cobrado. 

III - E subdividido em Mercado Primario e Mercado Se- 

cundario. 

IV - No Mercado Acionario tern a fungao de trazer be- 

neficios para as partes envolvidas proporcionando 
crescimento economico. 
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As afirmativas corretas sao: 

a. I, lie III. 

b. I, lie IV. 

c. II, III e IV. 

d. I, III e IV. 

e. Todas estao corretas. 

130 . (Banpara/lnaz-PA/2014) E um orgao deliberative maxi- 
mo do Sistema Financeiro Nacional. 

a. Banco Central do Brasil. 

b. Conselho Monetario Nacional. 

c. Comissao de Valores mobiliarios. 

d. Conselho Nacional de Seguras Privados. 

e. Banco do Brasil. 

131 . (BB/Cesgranrio/2014) O poder regulatorio e fiscaliza- 
dor da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) se es- 
tende a varias entidades e atividades. NAO constituem 
uma dessas entidades ou atividades 

a. os Sistemas de Compensagao de Titulos Publicos 
Federais - Selic. 

b. os Mercados de Balcao Organizados de Valores 
Mobiliarios. 

c. as Bolsas de Mercadorias e Futuros. 

d. as Auditorias de Companhias Abertas. 

e. as Entidades de Compensagao e Liquidagao de 
Valores Mobiliarios. 

132 . (BB/Cesgranrio/2012) Cada instituigao do Sistema Fi- 
nanceiro Nacional desempenha fungoes de fundamen- 
tal importancia para o equilibrio e o bom funcionamen- 
to do sistema como um todo. 

A fungao de assegurar o funcionamento eficiente e re- 
gular dos mercados de Bolsa e de Balcao e da 

a. Casa da Moeda. 

b. Caixa Economica Federal. 

c. Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). 

d. Secretaria da Receita Federal. 

e. Superintendence de Seguras Privados (Susep). 

133 . (Banestes/CKM/2015) Conforme a Lei n. 6385/76, que 
dispoe sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a 
Comissao de Valores Mobiliarios, dentre as competen- 
cias dessa Comissao, podemos destacaras de definir: 

I - As especies de operagao autorizadas na bolsa e no 

mercado de balcao; metodos e praticas que devem 
ser observados no mercado; e responsabilidade 
dos intermediaries nas operagoes; 

II - A configuragao de condigoes artificiais de deman- 

da, oferta ou prego de valores mobiliarios, ou de 
manipulagao de prego; operagoes fraudulentas e 
praticas nao equitativas na distribuigao ou interme- 
diagao de valores; 

III - Normas aplicaveis ao registro de operagoes a ser 

mantido pelas entidades do sistema de distribuigao. 

Esta CORRETO o que se afirma em: 

a. I, apenas. 

b. II, apenas. 

c. Ill, apenas. 

d. I e II, apenas. 

e. I, lie III. 


134 . (Banestes/Gran/2015) Compete a Comissao de Valo- 
res Mobiliarios: 

I - registro de companhias abertas. 

II - a execugao da politica cambial. 

III - o registro e a fiscalizagao de fundos de investimento. 

IV - a emissao e distribuigao de valores mobiliarios no 

mercado de capitais. 

V - fiscalizar as sociedades anonimas de capital fechado, 

desde que esse capital seja representado poragoes. 

Esta correto o que se afirma APENAS em 

a. I, lie III. 

b. I e III. 

c. I, lie IV. 

d. II, III e V. 

e. Ill, IVeV. 

135 . (Banpara/lnaz-PA/2014) A Comissao de Valores Mo- 
biliarios - CVM e responsavel por regulamentar, de- 
senvolver, controlar e fiscalizar o mercado de valores, 
portanto, tern a fungao de: 

a. Assegurar o funcionamento eficiente das bolsas 
de valores, do mercado de balcao e das bolsas de 
mercadorias e futuros. 

b. Zelar pela liquidez e solvencia das instituigoes fi- 
nanceiras nacionais. 

c. Controlar o nivel de pregos (Inflagao). 

d. Fiscalizar o funcionamento das instituigoes finan- 
ceiras. 

e. Todas as alternativas estao certas. 


136 . (BB/FCC/2013) A Comissao de Valores Mobiliarios 
(CVM) controla e fiscaliza o seguinte produto do mer- 
cado de valores mobiliarios: 

a. Fundo de Investimento. 

b. Certificado de Deposito a Prazo. 

c. Titulo de Capitalizagao. 

d. Letra de Cambio. 

e. Titulo de Emissao do Tesouro Nacional. 


137 . (Banestes/ldecan/2012) 

• “ , instituido(a) 

pela Lei n. 4.595/1964, e o orgao responsavel por 
expedir diretrizes gerais para o bom funcionamento 
do Sistema Financeiro Nacional.” 

• “Integram o(a) : 

o Ministro da Fazenda (Presidente), o Ministro do 
Planejamento, Orgamento e Gestao e o Presidente 
do Banco Central do Brasil.” 


“ , autarquia 

federal vinculada ao Ministerio da Fazenda, e res- 
ponsavel por regulamentar, desenvolver, controlar e 
fiscalizar o mercado de valores mobiliarios do pais.” 

“ , autarquia 

federal vinculada ao Ministerio da Fazenda e o prin- 
cipal executor das orientagoes do Conselho Mone- 
tario Nacional e responsavel porgarantiro poder de 
compra da moeda nacional.” 
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Assinale a alternativa que completa correta e sequen- 
cialmente as afirmativas anteriores. 

a. Conselho Monetario Nacional / Conselho de Recur- 
sos do Sistema Financeiro Nacional / Comissao de 
Valores Mobiliarios / Banco Central do Brasil. 

b. Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Na- 
cional / Conselho Monetario Nacional / Comissao 
de Valores Mobiliarios / Banco Central do Brasil. 

c. Conselho Monetario Nacional / Comissao de Valo- 
res Mobiliarios / Banco Central do Brasil / Conselho 
Monetario Nacional. 

d. Comissao de Valores Mobiliarios / Banco Central 
do Brasil / Conselho Monetario Nacional / Conselho 
Monetario Nacional. 

e. Conselho Monetario Nacional / Conselho Mone- 
tario Nacional / Comissao de Valores Mobiliarios / 
Banco Central do Brasil. 

138 . (BB/FCC/2011) A Comissao de Valores Mobiliarios 
(CVM) tern atribuigao de 

a. efetuar o controle dos capitais estrangeiros. 

b. fiscalizar a auditoria de companhias fechadas. 

c. estabelecer condigoes para a posse em quaisquer 
cargos de administragao de instituigoes financei- 
ras. 

d. orientar as aplicagoes fora do pais dos recursos 
das instituigoes financeiras. 

e. conceder registro para negociagao em bolsa e no 
mercado de balcao. 

139 . (Cobra/ESPP/2011) Comissao de Valores Mobiliarios 
tern por finalidade, exceto: 

a. Estimular a formagao de poupangas e a sua aplica- 
gao em valores mobiliarios. 

b. Assegurar o funcionamento eficiente e regular dos 
mercados da Bolsa e de balcao. 

c. Exercer controle de credito. 

d. Promover a expansao e o funcionamento eficiente 
e regular do mercado de agoes. 

140 . (Basa/Cesgranrio/2013) Uma empresa constituida 
como Sociedade Anonima de Capital Fechado tern 
como caracteristica importante 

a. ter agoes negociaveis diariamente no mercado de 
bolsa. 

b. limitar a possibilidade de perda de urn socio ao ca- 
pital que ele investiu. 

c. necessitar de alteragao no contrato social se hou- 
ver entrada ou saida de socio. 

d. ser uma Sociedade por Cotas com Responsabilida- 
de Limitada e ter no minimo sete socios. 

e. ter socios cujos nomes constam nos Estatutos So- 
ciais da empresa. 

141 . (BNDES/Cesgranrio/2013) A Lei n. 6.404, de 
15/12/1976, dispoe sobre as Sociedades por Agoes. 
Urn de seus capitulos trata das caracteristicas e da 
natureza da Companhia ou Sociedade Anonima. NAO 
consta desse capitulo qualquer artigo estabelecendo 
que a(o) 


a. companhia, qualquer que seja o seu objeto, e mer- 
cantil e se rege pelas leis e pelos usos do comercio. 

b. companhia e aberta ou fechada conforme os va- 
lores mobiliarios de sua emissao estejam ou nao 
admitidos a negociagao no mercado de valores 
mobiliarios. 

c. companhia tera o capital social dividido em agoes, 
e a responsabilidade dos socios ou acionistas sera 
limitada ao prego das agoes subscritas ou adqui- 
ridas. 

d. nome do fundador, acionista ou pessoa, que por 
qualquer outro modo tenha contribuido para o exito 
da empresa, podera figurar na denominagao. 

e. contrato social podera ou nao definir o objeto da 
companhia de modo preciso e com maior abran- 
gencia. 

142 . (Caixa/Cesgranrio/2012) De acordo com a Lei n. 6.404, 
a companhia pode ser aberta ou fechada. Tal classifi- 
cagao se baseia no fato de os valores mobiliarios de 
sua emissao serem ou nao admitidos a negociagao no 
mercado de valores mobiliarios. 

Nesse sentido, uma companhia e considerada aberta 
quando 

a. seus titulos sao emitidos no exterior. 

b. seus ativos permanentes sao disponibilizados para 
venda. 

c. suas debentures sao emitidas no exterior. 

d. suas agoes podem ser negociadas na Bolsa de Va- 
lores. 

e. suas agoes nao sao negociadas no mercado. 

143. (Banestes/CKM/2015) E vedado as companhias aber- 
tas negociarem com as proprias agoes. Tal proibigao 
nao compreende a(s): 

a. Aquisigao, para permanencia em tesouraria ou 
cancelamento, desde que ate o valor do saldo de 
lucros ou reservas, exceto a legal, e sem diminui- 
gao do capital social, ou por doagao. 

b. Transference a qualquer titulo das agoes adquiri- 
das em bolsa e nos termos, e mantidas em tesou- 
raria. 

c. Quaisquer operagoes de resgate, reembolso ou 
amortizagao. 

d. Compra quando, resolvida a redugao do capital 
mediante restituigao, em dinheiro, de parte do valor 
das agoes, o prego destas em bolsa for superior a 
importance que deve ser restituida. 

e. Alienagao de agoes nominativas desprovida da 
previsao de dividendos recebiveis. 

144 . (Banestes/Gran/2015) Marque V para as afirmativas 
verdadeiras e F para as falsas: 

( ) a companhia aberta e uma sociedade por agoes 
que pode emitir debentures para subscrigao pu- 
blica. 

( ) entende-se como companhia fechada aquela so- 
ciedade anonima cujas agoes circulam sem res- 
trigoes no mercado de capitais por terem obtido 
registro na CVM. 
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( ) as sociedades anonimas sao consideradas de 
capital aberto quando suas agoes podem ser 
negociadas na Bolsa de Valores ou no mercado 
balcao. 

a. V, F, V. 

b. V, V, V. 

c. F, V, F. 

d. F, V, V. 

e. V, F, F. 

145 . (Banpara/Espp/2012) As Sociedades Anonimas sao 
regidas pela Lei n. 6.404/76 - Lei das S/A. A caracteris- 
tica principal deve-se ao fato de que seu capital social 
e dividido em agoes. Podem ser de capital aberto ou 
fechado. Da-se o nome de Sociedade Anonima de Ca- 
pital Aberto as companhias: 

a. Que nao podem negociar suas agoes no mercado 
mesmo que devidamente registradas na Comissao 
de Valores Mobiliarios. 

b. Que podem negociar suas agoes na bolsa de valo- 
res devidamente registradas na CMN. 

c. Que necessitam captar os recursos dos acionistas 
fundadores/proprietarios para quitagao de obriga- 
goes adquiridas e vendem agoes no mercado. 

d. Que nao tern urn nome definido no mercado, estan- 
do aberta a negociagoes diversas. 

e. Que podem negociar suas agoes no mercado devi- 
damente registradas na Comissao de Valores Mo- 
biliarios. 

146 . (Cesan-ES/Consulplan/2011) Marque V para as afir- 
mativas verdadeiras e F para as falsas: 

( ) Sociedades de Economia Mista sao aquelas for- 
madas com capital do Governo Federal, Estadu- 
al ou Municipal, a fim de atenderem aos interes- 
ses da coletividade. 

( ) Sociedade Anonima de Capital Fechado e aque- 
la em que todos os negocios com agoes da 
companhia se dao dentro da propria, sendo as 
subscrigoes de novas agoes realizadas pelos ja 
acionistas ou grupo restrito de pessoas. 

( ) Agoes (no caso das sociedades anonimas) e/ 
ou Quotas (no caso das sociedades limitadas) 
constituem-se na menor fragao em que se divide 
o capital social de uma sociedade. 

Asequencia esta correta em: 

a. V, F, V. 

b. V, V, V. 

c. F, V, F. 

d. F, V, V. 

e. V, F, F. 

147 . (BB/Cesgranrio/2014) Atualmente, as instituigoes fi- 
nanceiras oferecem aos seus clientes diversos tipos 
de investimentos, dentre os quais esta o investimen- 
to em agoes de companhias abertas que podem ser 
negociadas na Bolsa de Valores. A caracteristica mais 
atrativa do investimento em agoes e a 

a. possibilidade de ganhos superiores aos oferecidos 
em fundos de investimento. 


b. isengao de imposto sobre operagoes financeiras no 
ato de negociagao das agoes. 

c. baixa probabilidade de perdas financeiras. 

d. alta probabilidade de perdas financeiras. 

e. isengao de imposto de renda. 

148 . (Caixa/Cesgranrio/2012) As agoes constituem tftulos 
representatives da menor fragao do capital social de 
uma empresa, podendo ser classificadas em ordina- 
rias ou preferenciais. 

As agoes ordinarias atribuem ao seu titular 

a. prioridade no recebimento de dividendos. 

b. prioridade no reembolso do capital, no caso de dis- 
solugao da empresa. 

c. permissao para revenda a qualquer tempo. 

d. direito de voto na assembleia de acionistas. 

e. direito de compra de outras agoes ordinarias. 

149 . (Banestes/ldecan/2012) Analise as afirmativas. 

I - Agao e a menor fragao do capital social de uma so- 

ciedade anonima. 

II - As duas principals especies de agoes sao: ordina- 

rias e escriturais. 

Ill -Os detentores de agoes ordinarias tern direito a 
voto nas assembleias da companhia. 

IV - Os detentores de agoes preferenciais tern preferen- 
cia no recebimento de dividendos e no reembolso 
de capital. 

Estao corretas apenas as afirmativas 

a. I, IV. 

b. II, III, IV. 

c. I, III, IV. 

d. I, II, III. 

e. I, III. 

150 . (BB/FCC/2011) As agoes preferenciais admitidas a ne- 
gociagao no mercado de valores mobiliarios, de acor- 
do com a lei, devem proporcionar direito a dividendos 

a. variaveis, identicos aos distribuidos as agoes ordi- 
narias. 

b. fixos anuais, nao cumulativos, de 10% sobre o Pa- 
trimonio Liquido da emissora. 

c. fixos anuais, nao cumulativos, em igualdade de 
condigoes aos distribuidos as agoes ordinarias. 

d. no minimo 25% superiores aos distribuidos as 
agoes ordinarias. 

e. no minimo 10% superiores aos distribuidos as 
agoes ordinarias. 

151 . (Banestes/CKM/2015) Analise as assertivas a seguir, a 
respeito de algumas definigoes acerca de procedimen- 
tos operacionais da bolsa de valores. 

I - Apregoagao por Leilao Comum - aquela em que o 

Operador demonstra sua intengao de comprar ou 
vender Ativos, inserindo oferta no sistema, pormeio 
de comando especifico, no qual especificara, obri- 
gatoriamente, o Ativo, o lote e o prego. 

II - Apregoagao por Leilao Especial - aquela realizada 

com destaque das demais e na qual somente e per- 
mitida a interference para compra a melhor prego. 
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III - Apregoagao por Oferta - aquela na qual e permitida 

a interferencia de comprador e/ou de vendedor a 
melhor prego. 

IV - Pre-fechamento - procedimento adotado no Siste- 

ma Eletronico de Negociagao, pelo qual e feito o 
registro de ofertas de compra e venda antes do ter- 
mino do periodo de negociagao regular, tendo por 
objetivo dar origem a formagao do prego de fecha- 
mento do Ativo em referenda. 

Esta CORRETO o que se afirma em: 

a. I e II, apenas. 

b. II e III, apenas. 

c. I, II e III, apenas. 

d. II e IV, apenas. 

e. II, III e IV, apenas. 

152. (Banpara/Espp/2012) Sobre a Bolsa de Valores, pode- 
mos afirmar que: 

a. Dentro do Sistema Financeiro Nacional, faz parte 
do Subsistema Normativo. 

b. E o local onde sao negociados titulos e valores 
imobiliarios publicos e privados. 

c. Nao possuem divulgagao obrigatoria e relevante de 
resultados. 

d. E o local onde sao negociados titulos e valores mo- 
biliarios, publicos e privados. 

e. Nao faz parte do Sistema Financeiro Nacional. 

153. (Basa/Cesgranrio/2013) Os mercados de balcao orga- 
nizados de valores mobiliarios atendem a exigencias 
diferentes dos mercados de bolsa. No Brasil, o merca- 
do de balcao organizado de valores mobiliarios NAO 

a. mantem nos seus sistemas registros das opera- 
goes realizadas. 

b. depende de autorizagao da Comissao de Valores 
Mobiliarios para seu funcionamento. 

c. pode operar com formadores de mercado. 

d. negocia com cotas de Sociedades por Cotas de 
Responsabilidade Limitada. 

e. negocia agoes, apenas debentures com registro na 
Comissao de Valores Mobiliarios. 

154. (BB/FCC/2013) Em 2010 ocorreu, simultaneamente, 
a distribuigao publica primaria e secundaria de agoes 
de emissao do Banco do Brasil, com registros na Co- 
missao de Valores Mobiliarios. Neste caso, como em 
outras operagoes da mesma natureza e produto no 
mercado de capitais, a relagao entre capital proprio e 
de terceiros da empresa 

a. passou a ser influenciada pela cotagao das agoes 
em bolsa de valores. 

b. nao sofreu nenhuma influencia. 

c. sofreu alteragao em fungao da venda das agoes 
dos acionistas no grupo controlador. 

d. foi modificada pela captagao integral dos recursos 
obtidos nas ofertas primaria e secundaria. 

e. foi alterada pela parcela de recursos originada com 
as novas agoes emitidas. 


155 . (Banestes/ldecan/2012) Analise as afirmativas. 

I - No mercado de agoes, o investidor tern ganho de 

capital quando vende suas agoes por urn prego 
maior que o valor desembolsado na compra. 

II - A bonificagao consiste num direito do acionista em 

receber agoes gratuitamente em decorrencia de urn 
aumento de capital por incorporagao de reservas. 

III - Sao isentas do imposto de renda as operagoes de 

venda de agoes efetuadas no mercado a vista de 
bolsas de valores, realizadas num mesmo mes por 
pessoa fisica, ate o valor de R$20.000,00. 

Estao corretas apenas as afirmativas 

a. I, II. 

b. I, III. 

c. II, III. 

d. III. 

e. I, II, III. 

156 . (Nossa Caixa Desenvolvimento/FCC/2011/Contador) 
Urn investidor adquiriu, no mercado a vista da BOVESPA, 
urn lote de 300.000 agoes de uma determinada 
companhia por R$ 60.000,00. Depois de tres meses, 
vendeu 100.000 agoes por R$ 25.000,00. Abstraindo- 
se as despesas de corretagem e o imposto de renda, 
o investidor 

a. obteve prejuizo de R$ 35.000,00 nas operagoes. 

b. obteve lucro de R$ 5.000,00 nas operagoes. 

c. obteve urn rendimento nominal de 10% sobre o va- 
lor aplicado na operagao de compra. 

d. nao obteve nem lucro e nem prejuizo nas opera- 
goes. 

e. obteve prejuizo de R$ 15.000,00 nas operagoes. 

157 . (Caixa/Cesgranrio/2012) No mercado a vista de agoes, 
ocorre a compra ou a venda de uma determinada 
quantidade de agoes. Ouando ha a realizagao do ne- 
gocio, a operagao e liquidada no terceiro dia util apos 
o fechamento da compra. 

Nesse mercado, os pregos das agoes sao formados, 
diretamente, de acordo com a(o) 

a. projegao futura de mercado. 

b. forga de oferta e demanda de cada papel. 

c. probabilidade futura de lucros de cada papel. 

d. calculo estatistico de mercado. 

e. historico de rentabilidade de cada papel. 

158 . (BB/FCC/2011) No mercado a vista de agoes, a bolsa 
de valores determina que o comprador realize o paga- 
mento 

a. no dia seguinte a realizagao do negocio. 

b. em ate 5 dias uteis apos a realizagao do negocio. 

c. na data de vencimento da respectiva opgao. 

d. em ate 3 dias uteis apos a realizagao do negocio. 

e. antecipadamente. 

159 . (Basa/Cesgranrio/2013) A emissao de debentures per- 
mite a empresa captar recursos sem recorrer ao credi- 
to bancario. As debentures 

a. permitem a empresa emissora obter recursos sem 
aumentar a pulverizagao da propriedade de seu 
capital. 
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b. sao tftulos de divida do emissor com prazo de ven- 
cimento ate 90 dias. 

c. sao emitidas exclusivamente pelas empresas de 
capital aberto. 

d. sao titulos de divida do emissor sem garantias. 

e. permitem sempre a opgao de serem resgatadas 
em agoes da propria empresa emissora. 

160 . (BNDES/Cesgranrio/2013/Contador) Debentures sao 
titulos que conferem a seus titulares direito de cre- 
dito contra a companhia emitente, nas condigoes da 
escritura de emissao ou no respectivo certificado, se 
houver. Nesse contexto, de acordo com o disposto na 
escritura de emissao de tais titulos de credito, conside- 
re as afirmativas abaixo. 

I - A debenture podera ter garantia real. 

II - A debenture podera ter garantia flutuante. 

III - A debenture que nao gozar de garantia podera con- 

ter clausula de subordinagao aos credores quiro- 
grafarios. 

Esta correto o que se afirma em 

a. I, apenas. 

b. II, apenas. 

c. I e II, apenas. 

d. II e III, apenas. 

e. I, lie III. 

161 . (Caixa/Cesgranrio/2012) As debentures sao titulos de 
creditos emitidos por sociedades anonimas, tendo por 
garantia seus ativos. 

Os direitos e as remuneragoes oferecidas pelas de- 
bentures sao 

a. letras de cambio, multas e certificados de deposi- 
tos bancarios. 

b. letras de cambio, juros e agoes ordinarias. 

c. participagao nos lucros, certificados de depositos 
bancarios e agoes preferenciais. 

d. juros, participagao nos lucros e premios de reem- 
bolso. 

e. multas, titulos publicos e agoes ordinarias. 

162 . (Banestes/CKM/2015) De acordo com a Lei n. 6404/76, 
que dispoe sobre as Sociedades por Agoes, a delibe- 
ragao sobre emissao de debentures e da competencia 
privativa da assembleia-geral, que devera fixar, obser- 
vado o que a respeito dispuser o estatuto, os expostos 
a seguir, EXCETO: 

a. O numero e o valor nominal das debentures. 

b. As garantias reais ou a garantia flutuante, se houver. 

c. As condigoes da corregao monetaria, se houver. 

d. A epoca e as condigoes de vencimento, amortiza- 
gao ou resgate. 

e. O valor da restituigao dos valores ou os criterios de 
determinagao do seu limite minimo ou maximo, e a 
sua divisao em series, se for o caso. 

163 . (Banestes/Gran/2015) No que diz respeito as caracte- 
risticas das debentures, marque V para as afirmativas 
verdadeiras e F para as falsas: 


( ) Sao titulos de divida, de medio e longo prazo, 
emitidos por sociedades por agoes de capital 
aberto e utilizados para o financiamento de seus 
projetos. 

( ) Sua emissao proporciona as empresas emisso- 
ras captar recursos de terceiros sem a interme- 
diagao bancaria. 

( ) Permitem a opgao de serem resgatadas em 
agoes da propria empresa emissora, quando en- 
tao sao denominadas permutaveis. 

( ) Sao titulos mobiliarios emitidos pelas sociedades 
anonimas para captagao de recursos. Cada titulo 
da ao debenturista direitos de creditos estabele- 
cidos na escritura de sua emissao. 

a. V, F, V, V. 

b. V, V, V, V. 

c. F, V, F, V. 

d. V, V, F, V. 

e. V, F, F, V. 

164 . (Banpara/lnaz-PA/2014) Sao valores mobiliarios, re- 
presentative de credito de medio e longo prazo que as- 
seguram, aos seus detentores, direito de credito contra 
a companhia emissora. 

a. Letra Hipotecaria. 

b. Debentures. 

c. Agoes. 

d. Notas Promissorias. 

e. Letra Financeira do Tesouro (A). 

165 . (Banpara/Espp/2012) As empresas, ao serem consti- 
tuidas, sao munidas de urn capital para iniciarem suas 
atividades. Entretanto, apos sua inicializagao, pode 
surgir a necessidade de captagao de novos recursos. 
Para tal, as empresas podem recorrer a utilizagao de 
“debentures”, que sao: 

a. Uma forma de captagao de recursos por empresti- 
mos bancarios. 

b. Agoes negociadas no mercado. Sao emitidas so- 
mente por empresas publicas. 

c. Titulos imobiliarios emitidos por empresas de capi- 
tal fechado em que o valor nominal sempre corres- 
ponde ao valor de emissao do mesmo. 

d. Titulos mobiliarios emitidos pelas sociedades ano- 
nimas para captagao de recursos. Cada titulo da 
ao debenturista direitos de creditos contra as socie- 
dades estabelecidos na escritura de sua emissao. 

e. Sao titulos mobiliarios emitidos pelas sociedades 
limitadas para divisao dos lucros proporcionalmen- 
te a produgao. 

166 . (Banese/FCC/2012) As debentures sao instrumentos 
de captagao de recursos de longo prazo 

a. privativos de instituigoes financeiras de capital es- 
trangeiro. 

b. emitidos por bancos de desenvolvimento. 

c. que se destinam a aplicagao exclusiva de fundos 
de investimento. 

d. emitidos no mercado interfinanceiro. 

e. que atribuem ao investidor os direitos previstos na 
escritura de emissao. 
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167. (BB/FCC/2011) 0 agente fiduciario de emissoes publi- 
cas de debentures 

a. defende os interesses dos debenturistas junto a 
companhia emissora. 

b. processa o pagamento de juros e amortizagao das 
debentures. 

c. representa a instituigao lider da operagao. 

d. determina a alocagao das quantidades que serao 
subscritas pelos investidores. 

e. e nomeado pela Comissao de Valores Mobiliarios 
(CVM). 

168. (Nossa Caixa Desenvolvimento/FCC/2011/Contador) 
A debenture e um titulo 

a. de curto prazo emitido por sociedade por agoes 
que confere ao titular direito de propriedade sobre 
a empresa. 

b. emitido exclusivamente por sociedade anonima de 
capital fechado. 

c. emitido por sociedade anonima, representative do 
valor da fragao em que o capital social e dividido. 

d. que nao pode ter clausula que garanta a participa- 
gao nos lucros da companhia emitente. 

e. que pode ser conversivel em agoes por ocasiao do 
resgate. 

169. (Basa/Cesgranrio/2013) De acordo com suas necessi- 
dades de caixa, as empresas utilizam servigos do mer- 
cado financeiro para captagao de recursos. Os titulos 
de curto prazo emitidos por empresas e sociedades 
anonimas para captar recursos de capital de giro sao 
denominados 

a. commercial papers. 

b. titulos publicos. 

c. Hot Money. 

d. titulos federais. 

e. factoring. 

170. (BB/Cesgranrio/2012) Atualmente, o mercado financei- 
ro oferece para as empresas algumas modalidades de 
captagao de recursos, algumas delas sem a interme- 
diagao bancaria. 

Com essa caracteristica, o titulo de credito emitido pe- 
las empresas visando a captagao publica de recursos 
para o seu capital de giro e denominado 

a. Factoring. 

b. Hot Money. 

c. Export Note. 

d. Commercial Paper. 

e. Certificado de Deposito Bancario (CDB). 

171. (BB/Cespe/2013/Certificagao Interna) Acerca dos titu- 
los que podem ser negociados no mercado de capitais, 
assinale a opgao correta. 

a. Agoes sao titulos de renda variavel, emitidos por 
sociedades anonimas, que representam uma fra- 
gao, nao necessariamente a menor, do capital da 
empresa emitente. 

b. As agoes preferenciais atribuem ao seu titular o 
direito de propriedade e voto em assembleia de 
acionista. 


c. A transference das agoes nominativas e feita com 
a entrega da cautela e a averbagao de termo, em 
livro proprio da sociedade emitente, identificando o 
novo acionista. 

d. Agoes escriturais sao representadas por cautelas 
ou certificados com o nome do acionista. 

e. Notas promissorias sao titulos negociaveis emiti- 
dos por companhia de capital autorizado que atri- 
buem aos seus acionistas o direito de subscreve- 
rem novas agoes. 

172. (BB/FCC/2011) As notas promissorias comerciais 
(i commercial papers) sao instrumentos de captagao de 
recursos 

a. por prazo maximo de 360 dias para companhias 
abertas. 

b. emitidos no mercado interfinanceiro. 

c. que se destinam a aplicagao exclusiva de fundos 
de investimento. 

d. privativos de instituigoes financeiras de capital es- 
trangeiro. 

e. utilizados por bancos de investimento. 

173. (BB/FCC/2011) O produto financeiro denominado nota 
promissoria comercial ( commercial paper), no merca- 
do domestico, apresenta 

a. baixo risco de liquidez, quando emitidas por insti- 
tuigao financeira. 

b. ausencia de risco de credito, quando analisadas 
por agencia de rating. 

c. garantia por parte do respectivo banco mandatario. 

d. elevado risco de mercado, quando emitidas por 
prazo superior a 360 dias. 

e. obrigatoriedade de registro na Comissao de Valo- 
res Mobiliarios. 

174. (BNDES/Cesgranrio/2013) Uma oferta publica inicial 
marca a primeira venda de agoes de uma empresa de 
capital privado no mercado de agoes. Instituigoes fi- 
nanceiras autorizadas pelo Banco Central atuam como 
underwriters (agentes de subscrigao), intermediando 
a venda ao publico das agoes. Existem varios tipos 
de underwriting (subscrigao) em pratica no mercado 
atualmente. Guando uma empresa de capital privado 
decide seguir adiante com uma oferta publica inicial e 
contrata um intermediario financeiro para atuar como 
underwriting firm, os termos basicos do contrato sao: 

a. o intermediario financeiro assume um compromis- 
so firme de auxiliar a empresa a encontrar poten- 
ciais compradores para suas agoes, mas nao as- 
sume nenhum risco, caso as agoes nao consigam 
ser vendidas ou o capital levantado seja pequeno. 

b. o intermediario financeiro assume o compromisso 
de vender todas as agoes no mercado financeiro; 
porem, se nao o conseguir, o contrato e cancelado. 

c. as agoes sao vendidas pelo intermediario financei- 
ro somente para seletos investidores que sequen- 
temente podem revender essas agoes no mercado 
de agoes. 
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d. as agoes sao vendidas diretamente no mercado de 
agoes, porem o intermediario financeiro assume a 
responsabilidade de comprar todas as agoes que 
nao tenham tido compradores. 

e. as agoes da empresa sao todas vendidas para o 
intermediario financeiro a urn prego predetermina- 
do, chamado prego de oferta publica, menos uma 
taxa, spread, que serve como recompensa pelo ris- 
co assumido. 

175 . (BB/Cesgranrio/2012) A oferta publica de agoes re- 
presents uma das formas mais vantajosas que as So- 
ciedades Anonimas ou Companhias de Capital Aberto 
possuem para levantar recursos. 

Para a realizagao dessa oferta de agoes, tais empre- 
sas precisam procurar uma instituigao financeira do 
mercado de capitais. 

Como e denominada a operagao de venda dos lotes 
de agoes, realizada por essas instituigoes financeiras 
no mercado de capitais? 

a. Emissao de Debentures. 

b. Securitizagao. 

c. Warrants.. 

d. Vendor Finance. 

e. Underwriting (Subscrigao). 

176 . (BB/FCC/2011) No mercado de capitais, as operagoes 
de distribuigao publica de agoes ( underwriting ) acon- 
tecem 

a. com a intermediagao de qualquer instituigao partici- 
pants do Sistema Financeiro Nacional. 

b. por meio de esforgos de venda direta da emissora 
junto a investidores institucionais. 

c. sem obrigatoriedade do registro na Comissao de 
Valores Mobiliarios. 

d. de acordo com os termos e condigoes previstos no 
respectivo prospecto. 

e. desde que a companhia ja tenha agoes negociadas 
em bolsa de valores. 

177 . (BB/FCC/2011) Caracteriza-se como ato de distribui- 
gao publica de valores mobiliarios em operagao de un- 
derwriting a: 

I - utilizagao de listas ou folhetos, destinados ao publi- 

co, por qualquer meio ou forma. 

II - negociagao feita, em loja ou estabelecimento aber- 

to ao publico, destinada, no todo ou em parte, a 
subscritores. 

III - lideranga por urn banco comercial e sua rede de 

agencias. 

Esta correto o que consta APENAS em 

a. I. 

b. II. 

c. I e III. 

d. lie III. 

e. I ell. 

178 . (Banestes/Gran/2015) Com relagao aos fundos mutu- 
os de investimentos, julgue os itens consecutivos. 

I - Os abertos sao aqueles onde os cotistas nao po- 
dem solicitar os resgates de suas cotas a qualquer 
tempo, devendo aguardar o fechamento da rodada 
de nova captagao de recursos. 


II - Neles ha garantia de que o valor resgatado sera su- 

perior ao valor aplicado. 

III - Sao garantidos pela instituigao financeira adminis- 

tradora e pelo FGC. 

IV - Seu administrador tern a responsabilidade legal de 

calcular e divulgar diariamente o valor da cota. 

Esta correto o que se afirma APENAS em 

a. I e III. 

b. I e IV. 

c. IV. 

d. II, III e V. 

e. II e IV. 

179 . (BNB/FGV/2014) Os bancos ganham dinheiro com 
receitas de intermediagao financeira e com receitas 
de prestagao de servigos e tarifas. Entre as principais 
receitas bancarias de prestagao de servigos e tarifas, 
destacam-se: 

I - tarifas sobre deposito a vista e sobre aplicagoes em 

CDBs; 

II - tarifas sobre servigos de conta corrente e de corre- 

tagem e custodia; 

III - tarifas sobre emissoes e anuidades de cartoes de 

credito; 

IV - receitas sobre administragao de fundos de investi- 

mento e administragao de consorcios. 

Esta(ao) correta(s) somente: 

a. I e IV; 

b. lie III; 

c. Ill; 

d. IV; 

e. II, III e IV. 

180 . (Banpara/lnaz-PA/2014) Fundos de investimentos 
abertos sao: 

a. Aqueles em que as cotas so podem ser resgatadas 
ao termino do prazo de duragao do fundo ou quan- 
do de sua liquidagao. 

b. Sao fundos que estabelecem urn periodo minimo 
de permanencia dos recursos do cliente no fundo. 

c. Sao fundos que oferecem liquidez diaria, logo o 
cotista pode fazer resgates a qualquer tempo sem 
perda de rentabilidade. 

d. Sao aqueles em os cotistas podem solicitar os res- 
gates de suas cotas a qualquer tempo. 

e. Sao os fundos para investidores qualificados cons- 
tituidos para receber aplicagoes exclusivamente de 
urn unico cotista. 

181 . (Banpara/lnaz-PA/2014) De que forma pode ser dedu- 
zido o risco de mercado de urn fundo de investimento: 

a. Pela variagao na quantidade de cotas do fundo 

b. Pela composigao da carteira do fundo 

c. Pela variagao na rentabilidade do fundo 

d. Pela variagao das cotas diarias 

e. Pela variagao das agoes do fundo 

182 . (Banpara/lnaz-PA/2014) O que a politica de urn inves- 
timento de urn fundo retrata: 

a. Os mercados de atuagao do gestor para atingir o 
objetivo do fundo. 
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b. Os objetivos do fundo de investimento. 

c. As diretrizes do fundo de investimento. 

d. De que forma o fundo de investimento dara o retor- 
no ao cliente. 

e. Todas as altemativas acima estao corretas. 

183. (Banese/FCC/2012) Sobre fundos de investimento 
esta correto afirmar que 

a. sao garantidos pela instituigao financeira adminis- 
tradora. 

b. suas cotas podem ser adquiridas apenas por inves- 
tidor pessoa juridica. 

c. seu funcionamento depende do previo registro na 
Comissao de Valores Mobiliarios. 

d. nao sofrem auditoria independente. 

e. o valor das cotas e calculado e divulgado mensal- 
mente. 

184. (BB/FCC/2011) As normas para funcionamento dos 
fundos de investimento dispoem que 

a. os cotistas, no caso de condominio fechado, po- 
dem solicitar o resgate de suas cotas a qualquer 
tempo. 

b. o prospecto deve conter a politica de investimento 
do fundo e os riscos envolvidos. 

c. sao dispensados de proceder a marcagao a merca- 
do dos respectivos ativos. 

d. o valor das cotas deve ser divulgado ao final de 
cada mes. 

e. podem ser administrados por pessoas fisicas auto- 
rizadas pela CVM. 

185. (BDMG/Fumarc/2011) AANBID -Associagao Nacional 
dos Bancos de Investimento - dividiu os fundos em di- 
versos tipos. Eles foram classificados a partir de sua 
politica de investimento, ou, secundariamente, por 
seus fatores de risco. A seguir, leia as afirmativas que 
apresentam cada urn dos principals tipos e assinale a 
alternativa INCORRETA: 

a. Curto Prazo: Investem em titulos de renda fixa e 
sua rentabilidade esta atrelada a taxa de juros uti- 
lizada nas operagoes entre os bancos (CDI). Sao 
considerados os mais conservadores pelo fato dos 
titulos de suas carteiras possuirem urn prazo mais 
curto. Papeis com prazo maximo a decorrerde 375 
dias e prazo medio da carteira de, no maximo, 60 
dias. 

b. Dl: Sao os preferidos por muitos investidores bra- 
sileiros, porque sua performance segue a variagao 
diaria das taxas de juros (Selic/CDI) e tendem a 
render mais, cada vez que ocorre uma alta das ta- 
xas de juros domesticas. Os fundos Dl aplicam a 
maior parte do seu patrimonio em titulos do gover- 
no federal e sao considerados de baixo risco. 

c. Renda Fixa: Estes fundos aplicam uma parcela de 
seu patrimonio em titulos prefixados. Estes titulos 
rendem uma taxa fixa previamente acordada. O 
que acontece com os fundos de renda fixa e jus- 
tamente o oposto dos fundos Dl. Quando os juros 
estao caindo, estes fundos tendem a render mais 
que os fundos Dl. Quando as taxas de juros so- 
bem, a tendencia e a de que os fundos Dl rendam 
mais que os de renda fixa. 


d. Multimercados: Sao fundos que investem majo- 
ritariamente seus recursos em agoes negociadas 
em bolsa de valores. Dessa forma, estao sujeitos 
as oscilagoes de pregos das agoes que compoem 
sua carteira. Devido a essas variagoes e ao risco, 
sao mais indicados para quern tern objetivos de in- 
vestimento a longo prazo, ate porque o risco, neste 
caso, e bem maior do que os aplicados nos fundos 
de renda fixa (CP, Dl, RF). 

186. (BB/FCC/2011) Em prospectos de fundos de investi- 
mento encontra-se: 

I - seu objetivo. 

II - os riscos assumidos. 

III - sua politica de investimento. 

Esta correto o que consta em 

a. I, lie III. 

b. II, apenas. 

c. I e III, apenas. 

d. Ill, apenas. 

e. I, apenas. 

187. (BB/FCC/2011) O administrador de urn fundo de inves- 
timento aberto tern como responsabilidade legal a 

a. negociagao dos ativos, respeitada a politica de in- 
vestimento do respectivo regulamento. 

b. guarda dos titulos que compoem a carteira de in- 
vestimento. 

c. auditoria das demonstragoes financeiras periodi- 
cas. 

d. apuragao e divulgagao do valor da cota. 

e. exclusividade da distribuigao das cotas. 

188. (Caixa/Cesgranrio/2012) As sociedades corretoras de 
titulos e valores mobiliarios sao constituidas sob a for- 
ma de sociedade anonima ou por quotas de responsa- 
bilidade limitada. 

Urn dos seus objetivos principals e 

a. controlar o mercado de seguros. 

b. regular o mercado de valores imobiliarios. 

c. assegurar o funcionamento eficiente do mercado 
de Bolsa de Valores. 

d. subscrever emissoes de titulos e valores mobilia- 
rios no mercado. 

e. estimular a formagao de poupanga e sua aplicagao 
em valores mobiliarios. 

189. (Banestes/ldecan/2012) Analise as afirmativas. 

I - A CVM e responsavel por regulamentar, desenvol- 

ver, controlar e fiscalizar o mercado de valores mo- 
biliarios do pais. 

II - A BM&FBOVESPA e uma sociedade civil sem fins 

lucrativos, formada a partir da integragao das ope- 
ragoes da Bolsa de Valores de Sao Paulo e da Bol- 
sa de Mercadorias & Futuros. 

Ill -As Sociedades Corretoras de Titulos e Valores 
Mobiliarios podem operar em bolsas de valores, 
comprar e vender titulos e valores mobiliarios por 
conta propria e de terceiros e administrar fundos de 
investimento. 
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IV - As Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores 
Mobiliarios operam no mercado acionario, com- 
prando, vendendo e distribuindo titulos e valores 
mobiliarios, por conta de terceiros; fazem a inter- 
mediagao com a BM&FBOVESPAe efetuam langa- 
mentos publicos de titulos do Tesouro Nacional. 

Estao corretas apenas as afirmativas 

a. I, II, III. 

b. I, III, IV. 

c. II, III. 

d. I, III. 

e. I, II, III, IV. 

190. (Banestes/ldecan/2012) Assinale a afirmativa correta. 

a. Coordenar as politicas monetaria, crediticia, orga- 
mentaria e da divida publica interna e externa e 
uma das fungoes do Banco Central. 

b. O Banco Central e uma autarquia vinculada ao Mi- 
nisters da Industria, Desenvolvimento e Comercio 
Exterior. 

c. Os bancos de investimento nao possuem contas 
correntes e captam recursos via depositos a prazo. 

d. As sociedades corretoras de titulos e valores mobi- 
liarios captam recursos por meio de colocagao de 
letras de cambio e recibos de depositos bancarios. 

e. Os bancos comerciais captam recursos exclusiva- 
mente por meio de deposito a vista. 

191. (Banestes/CKM/2015) [...] e o depositario central dos 
titulos que compoem a divida publica federal interna 
(DPMFi) de emissao do Tesouro Nacional e, nessa 
condigao, processa a emissao, o resgate, o pagamen- 
to dos juros e a custodia desses titulos. E tambem urn 
sistema eletronico que processa o registro e a liqui- 
dagao financeira das operagoes realizadas com esses 
titulos pelo seu valor bruto e em tempo real, garantindo 
seguranga, agilidade e transparency aos negocios. 

Fonte: http://www.bcb.gov.br/. O excerto acimafaz 
menqao ao Sistema 

a. de Transference de Fundos - Sitraf. 

b. de Liquidagao Diferida das Transferences Inter- 
bancarias de Ordens de Credito - SILOC. 

c. de Transference de Reservas - STR. 

d. Especial de Liquidagao e de Custodia - Selic. 

e. Centralizador de Compensagao de Cheques - 
Compe. 

192. (Banpara/lnaz-PA/2014) Titulos custodiados no SELIC: 

a. LTN, CDI e NTN-B. 

b. Debentures, CDB e LCI. 

c. CDB, NTN-B e LCI. 

d. NTN-F, NTN-B e SWAPS. 

e. LFT, LTN e NTN-B. 

193. (Banpara/Espp/2012) SELIC e o Sistema Especial de 
Liquidagao e de Custodia. Leia as sentengas abaixo 
sobre algumas descrigoes deste sistema, e assinale a 
alternativa correta. 


I - Tratando-se de urn sistema de liquidagao em tem- 

po real, nao possui titulos escriturais, guardadas as 
proporgoes do pais. 

II - O Selic e o depositario central dos titulos emitidos 

pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central do Bra- 
sil e nessa condigao processa, relativamente a es- 
ses titulos, a emissao, o resgate, o pagamento dos 
juros e a custodia. 

III - O sistema de liquidagao nao e em tempo real. 

a. Somente a afirmativa I esta correta. 

b. Somente a afirmativa II esta correta. 

c. Somente a afirmativa III esta correta. 

d. Todas afirmativas estao corretas. 

e. Todas afirmativas estao incorretas. 

194. (Banese/FCC/2012) Sao titulos custodiados no Siste- 
ma Especial de Liquidagao e Custodia (SELIC) 

I - Letras do Tesouro Nacional. 

II - Letras Hipotecarias. 

III - Letras Financeiras do Tesouro. 

IV - Letras de Cambio. 

Esta correto o que se afirma APENAS em 

a. lie III. 

b. I, III e IV. 

c. I e III. 

d. I ell. 

e. II e IV. 

195. (BB/FCC/2011) O Sistema Especial de Liquidagao e 

de Custodia (SELIC) 

a. e o depositario central de titulos emitidos pelo Te- 
souro Nacional. 

b. pode ter investidores individuals como participan- 
tes titulares de contas de custodia. 

c. e contraparte nas operagoes de leilao de titulos 
privados. 

d. registra operagoes com debentures no mercado 
secundario. 

e. e a camera de liquidagao fisica e financeira de titu- 
los de emissao privada. 

196. (BB/Cespe/2011/Certificagao Interna) Em relagao a 

politica monetaria, assinale a opgao correta 

a. No ambito do Sistema Especial de Liquidagao e 
Custodia (SELIC), cuja fungao principal e custodiar 
os titulos publicos, somente os titulos emitidos pelo 
Tesouro Nacional e pelo BACEN sao aceitos como 
lastro as operagoes cursadas no mercado aberto. 

b. Atualmente, na maioria dos paises, as alteragoes 
nas taxas de redesconto dos respectivos bancos 
centrals constituem o instrumento mais utilizado na 
execugao da politica monetaria. 

c. As operagoes de mercado aberto, por se concen- 
trarem no mercado primario, elevam a divida mo- 
biliaria federal. 

d. Aumentos da taxa de redesconto, por elevarem o 
volume de credito disponivel, contribuem para ex- 
pandir a oferta monetaria e, mediante redugao das 
taxas de juros, expandem a produgao e o emprego. 
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e. No regime de metas de inflagao, sendo a inflagao 
passada superior a meta fixada, eleva-se a liquidez 
da economia mediante a redugao da taxa de juros. 

197 . (BB/FCC/2011) O Sistema Especial de Liquidagao e 
de Custodia (SELIC), do Banco Central do Brasil, e urn 
sistema informatizado que 

a. e operado em parceria com a CETIP S.A. Balcao 
Organizado de Ativos e Derivativos. 

b. substituiu o Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB. 

c. tern como participantes, exclusivamente, a Secre- 
taria do Tesouro Nacional e bancos multiplos. 

d. impossibilita a realizagao de operagoes compro- 
missadas, ou seja, a venda ou compra de titulos 
com o compromisso de recompra ou revenda. 

e. se destina a custodia de titulos escriturais de emis- 
sao do Tesouro Nacional, bem como ao registro e a 
liquidagao de operagoes com esses titulos. 

198 . (Basa/Cesgranrio/2013) A Cetip S.A. e uma compa- 
nhia de capital aberto e e reconhecida como a inte- 
gradora do mercado financeiro. A companhia presta 
servigos para mais de 15 mil instituigoes financeiras. A 
Cetip oferece servigos de 

a. registro, central depositaria, negociagao e liquida- 
gao de ativos e titulos. 

b. emprestimo, financiamento e negociagao de bens 
de consumo. 

c. liquidagao, financiamento e custodia de ativos fi- 
nanceiros. 

d. supervisao, regulagao e operagao no mercado fi- 
nanceiro. 

e. registro, abertura e manutengao de conta corrente. 

199 . (Caixa/Cesgranrio/2012) Qual e a Companhia de Ca- 
pital Aberto, institu ida pelo Conselho Monetario Nacio- 
nal, que atua como integradora do mercado financeiro, 
oferecendo servigos de registro, de central depositaria, 
de negociagao e liquidagao de ativos e titulos? 

a. BNDES. 

b. Banco Central do Brasil. 

c. Selic. 

d. Cetip. 

e. Caixa Economica Federal. 

200 . (Banestes/Gran/2015) Acerca das fungoes e das ca- 
racteristicas da CETIP e do SELIC, julgue os itens sub- 
secutivos. 

I - Nas transagoes realizadas no SELIC predominam 

titulos privados de renda variavel com alta liquidez. 

II - A CETIP e a Selic oferecem servigos de registro, de 

central depositaria, de negociagao e de liquidagao 
de ativos e titulos. 

III - Quando foro caso, as duas entidades processam o 

pagamento dos juros e demais eventos relaciona- 
dos aos titulos nelas custodiados. 

IV - No SELIC os titulos sao publicos e escriturais e na 

CETIP os titulos sao privados e nao sao escriturais. 


Esta correto o que se afirma APENAS em 

a. I. 

b. lie III. 

c. I, II e IV. 

d. I e IV. 

e. Ill e IV. 

201 . (BB/FCC/2013) A Cetip S.A. - Mercados Organizados 
e uma camara utilizada pelos participantes do merca- 
do financeiro e de capitais para o registro eletronico 
da colocagao, o deposito e a liquidagao financeira de 
diversos ativos, dentre os quais estao os 

a. Bonus de Subscrigao e as Notas do Tesouro Na- 
cional. 

b. Certificados de Deposito Bancario e as Letras Fi- 
nanceiras do Tesouro. 

c. Certificados de Recebiveis do Agronegocio e as 
Debentures. 

d. Commercial Papers e Brazilian Depositary Re- 
ceipts. 

e. Titulos da Divida Agraria e os Contratos a Termo 
de Agoes. 

202 . (Banpara/Espp/2012) A Central de Custodia e Liquida- 
gao - CETIP registra e custodia todos os Creditos Secu- 
ritizados da Uniao, da Divida Agricola (Lei n. 9.138 de 
29/11/95 e Resolugao do Bacen n. 2.471 de 26/02/98), 
dos Titulos da Divida Agraria - TDA, dos Certificados 
Financeiras do Tesouro - CFT e dos Certificados da Di- 
vida Publica - CDP. Com base no assunto acima, leia 
as sentengas abaixo e assinale a alternativa correta. 

I - Na qualidade de depositaria, a entidade processa a 

emissao, o resgate e a custodia dos titulos. 

II - As operagoes de compra e venda sao realizadas no 

mercado de balcao, incluindo aquelas processadas 
por intermedio do CetipNet (sistema eletronico de 
negociagao). 

III - Quando e o caso, a entidade tambem processa o 

pagamento dos juros e demais eventos a eles re- 
lacionados. 

a. Somente a afirmativa I esta correta 

b. Somente a afirmativa II esta correta. 

c. Somente a afirmativa III esta correta. 

d. Todas as afirmativas estao corretas. 

e. Todas as afirmativas estao incorretas. 

203 . (BB/FCC/2011) A CETIP S.A. Balcao Organizado de 
Ativos e Derivativos 

a. registra operagoes de agoes realizadas no merca- 
do de bolsa. 

b. efetua a custodia escritural de titulos privados de 
renda fixa. 

c. e contraparte nas operagoes do mercado primario 
dos titulos que mantem registro. 

d. e a camara de compensagao e liquidagao de todos 
os titulos do Tesouro Nacional. 

e. atua separadamente do Sistema de Pagamentos 
Brasileiro - SPB. 
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204 . (BB/FCC/2011) Sobre as operagoes no mercado a ter- 
mo de agoes realizadas na BM&FBovespa e correto 
afirmar: 

a. A taxa de juros e pos-fixada. 

b. O prazo maximo e de 120 dias. 

c. Todos os direitos e proventos distribuidos pela em- 
press emissora das agoes sao creditados ao finan- 
ciador. 

d. O deposito de garantia exigido do comprador pode 
ser representado por carta de fianga bancaria. 

e. Nao e permitida a liquidagao antecipada do con- 
trato. 

205 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) Ao atender urn 
cliente do BB que pretende realizar urn contrato de 
credito, mas mostra preocupagao com tendencia de 
pregos, e adequado, de acordo com as linhas de agao 
do BB, que o gerente recomende ao cliente 

a. o contrato futuro, caso o credito seja para urn frigo- 
rifico, pois esse contrato estabelece urn piso para o 
prego, o que protege o cliente contra redugoes no 
prego da commodity. 

b. o termo de mercadorias como alternativa, porque, 
com a interveniencia da bolsa de mercadorias e fu- 
turo, trava-se o prego da mercadoria sem entrega 
fisica. 

c. o contrato futuro, se o credito for para urn produtor 
rural, tendo em vista que esse contrato trava o pre- 
go de venda da commodity e protege contra baixa 
do prego dos produtos, para produtos amparados. 

d. o termo de mercadorias, caso o credito seja para 
produtor de arroz ou cacau, produtos para os quais 
o termo de mercadoria esta disponivel no BB. 

e. o contrato de opgoes da BOVESPA, intermediado 
pelo BB, visto que o BB nao dispoe desse tipo de 
contrato para seus clientes. 

206 . (BB/Cespe/2013/Certificagao Interna) No contrato de- 
rivative de opgoes, 

a. as partes se obrigam a negociar determinado ativo, 
comprando ou vendendo, em data futura, a prego 
pre-estabelecido. 

b. realizado com instituigoes publicas, cada parte se 
obriga a investir em determinada obra uma parcels 
predeterminada. 

c. e prevista a troca de obrigagoes de pagamentos 
periodicos indexados a determinado indice porou- 
tras, com diferentes indices de reajuste. 

d. o detentor de uma opgao tern o direito de comprar 
ou vender, em certa data futura, determinado ativo 
a prego predeterminado. 

e. realiza-se contrato de compra e venda de uma op- 
gao para ser entregue em data futura e liquidagao 
em prazo determinado, a prego pre-estabelecido. 

207 . (BB/FCC/2011) E caracteristica das operagoes no 
mercado de opgoes realizadas em bolsas a 

a. dispensa de deposito de margem para as posigoes 
vendidas. 

b. liberdade de fixagao pelas partes das series e valo- 
res de exercicio para o ativo objeto. 


c. possibilidade de negociagoes day trade. 

d. liquidagao financeira em 3 dias apos a realizagao 
do negocio. 

e. ausencia de intermediagao por corretora de valores. 

208 . (BB/FCC/2011) O titular de uma debenture conversivel 
em agoes assume temporariamente urn direito que se 
compara com a 

a. compra de uma call (opgao de compra). 

b. compra de uma put (opgao de venda). 

c. aluguel de uma agao. 

d. venda de uma put (opgao de venda). 

e. venda de uma call (opgao de compra). 

209 . (BB/FCC/2011) Para o langador, quando uma opgao 
de compra e exercida, represents 

a. o direito de compra. 

b. o compromisso de compra. 

c. a obrigagao de venda. 

d. o direito de venda. 

e. a possibilidade de repactuagao com o titular. 

210 . (Basa/Cesgranrio/2013) Uma empresa no Brasil to- 
mou urn emprestimo de 500 mil dolares de urn banco 
no exterior e, em 180 dias, deve repagar o principal e 
os juros. Para sua protegao completa contra surpresas 
nas variagoes das taxas cambiais, a empresa faz urn 
swap. Terfeito o swap signifies que a empresa vendeu 
500 mil dolares para obter reais no mercado de cambio 
pronto e 

a. comprou 500 mil dolares mais os juros correspon- 
dentes, no mercado cambial futuro, para entrega 
em 180 dias. 

b. comprou apenas os dolares correspondentes aos 
juros, no mercado cambial futuro, para entrega em 
180 dias. 

c. comprou 500 mil dolares mais os juros correspon- 
dentes, no mercado cambial futuro, para entrega 
em 90 dias. 

d. vendeu 500 mil dolares mais os juros correspon- 
dentes, no mercado cambial futuro, para entrega 
em 180 dias. 

e. comprou 500 mil dolares, no mercado cambial 
pronto. 

211 . (BB/Cesgranrio/2012) No mercado financeira, os de- 
rivatives sao instrumentos que dependem do valor de 
um outro ativo, tido como ativo de referencia. 

Em relagao aos derivatives, os contratos que preveem 
a troca de obrigagoes de pagamentos periodicos ou 
fluxos de caixa futures, por um certo periodo de tempo, 
sao denominados contratos de 

a. futuro. 

b. hedge. 

c. opgoes. 

d. swaps. 

e. termo. 

212 . (BB/FCC/2011) As operagoes de swap correspondem 
a modalidade de 

a. aquisigao de titulos no mercado futuro de dolar. 

b. descasamento de indicadores entre as contas de 
ativo e passivo das instituigoes financeiras. 
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c. registro obrigatorio no Banco Central do Brasil. 

d. troca de fluxo de caixa, com base na comparagao 
da rentabilidade entre dois ativos financeiros ou 
mercadorias. 

e. credito contratado com garantia de penhor de re- 
ceblveis. 

213 . (Banestes/ldecan/2012) Sao aplicagoes financeiras de 
renda fixa 

a. certificado de deposito bancario, debentures e de- 
rivatives. 

b. agoes, derivatives e commercial paper. 

c. derivatives, debentures e letras de cambio. 

d. letras de cambio, recibos de deposito bancario e 
derivatives. 

e. certificado de deposito bancario, letras de cambio e 
titulos do tesouro nacional. 

214 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) Assinale a op- 
gao correta acerca de investimentos no mercado fi- 
nanceiro. 

a. A meta de uma operagao de hedge no mercado fu- 
ture e ampliar ao maximo o risco de pregos ( hedge 
perfeito). 

b. A posse de agoes ordinarias de uma empresa nao 
da ao detentor o direito de votar na eleigao da dire- 
toria (conselho) da empresa que as emitiu. 

c. Por serem menos sigilosas, as operagoes de balcao 
estao mais sujeitas a fiscalizagao e a regulagao. 

d. Debentures sao titulos emitidos por sociedades 
anonimas do mercado financeiro de capital aberto, 
com garantia de seu ativo. 

e. O arbitrador no mercado de derivatives e o respon- 
savel pela eliminagao de distorgoes do mercado, 
efetuando importante trabalho de equalizagao. 

215 . (BB/Cesgranrio/2014) O mercado de seguros e cada 
vez mais crescente no Brasil. As seguradoras ofere- 
cem uma gama diferenciada de produtos e subprodu- 
tos para atendera essa grande demanda. O seguro de 
acidentes pessoais, por exemplo, garante o pagamen- 
to de indenizagao em caso de 

a. colisao do automovel do segurado com veiculos de 
terceiros, desde que esteja estipulado na apolice. 

b. perda total do veiculo sem danos ao segurado, 
desde que especificado na apolice. 

c. paralisagao das atividades laborais do segurado 
durante o periodo de uma eventual internagao hos- 
pitalar causada por doenga cronica. 

d. invalidez permanente, total ou parcial, por aciden- 
te, ou indenizagao ao beneficiario em caso de fale- 
cimento do segurado. 

e. incendio, enchente ou qualquer outre tipo de feno- 
meno climatico que danifique a residencia do se- 
gurado. 

216 . (Basa/Cesgranrio/2013) Os pianos de seg u r o 
tern o objetivo de gerar protegao patrimonial as pesso- 
as fisicas ou juridicas. Em urn seguro de veiculo, se o 
segurado trocar de carro ou incluir algum item em sua 
apolice, ele devera solicitar a seguradora urn 


a. estorno de pagamento 

b. endosso na apolice 

c. reembolso de premio 

d. pedido de premio 

e. cancelamento de apolice 

217 . (Banestes/Gran/2015) O mercado de seguros e cada 
vez mais crescente no Brasil. As seguradoras ofere- 
cem uma gama diferenciada de produtos e subprodu- 
tos para atendera essa grande demanda. O seguro de 
danos materials, por exemplo, garante o pagamento 
de indenizagao em caso de 

a. colisao do automovel do segurado com veiculos de 
terceiros, desde que esteja estipulado na apolice. 

b. perda total do veiculo, sem lesoes ao segurado, 
mesmo que nao especificado na apolice. 

c. paralisagao das atividades laborais do segurado 
durante o periodo de uma eventual internagao 
hospitalar causada por doenga cronica descoberta 
apos algum acidente com veiculo conduzido pelo 
segurado. 

d. invalidez permanente, total ou parcial, por aciden- 
te, ou indenizagao ao beneficiario em caso de fa- 
lecimento do segurado, quando se caracteriza a 
perda total do veiculo segurado em decorrencia de 
incendio. 

e. ferimento causado a algum passageiro do veiculo, 
caso ocorra algum acidente provocado por motoris- 
ta que tenha menos de 25 anos de idade. 

218 . (BB/Gran/2013) No que diz respeito as Operagoes de 
Seguro, analise as seguintes afirmagoes: 

I - risco - evento incerto ou de data incerta que inde- 

pende da vontade das partes contratantes e contra 
o qual e feito o seguro; o risco e a expectativa de 
sinistra; sem risco nao pode haver contrato de se- 
guro; 

II - segurado - e a pessoa juridica que assume a res- 

ponsabilidade por riscos contratados e paga inde- 
nizagao no caso de ocorrencia do sinistra coberto. 

III - premio - e o pagamento devido pela seguradora 

ao(s) beneficiario(s) do seguro, no caso de risco co- 
berto na ocorrencia do sinistro. 

Estao corretas as alternativas 

a. I, somente. 

b. I e II, somente. 

c. I, e III, somente. 

d. II e III, somente. 

e. Ill, somente. 

219 . (BB/Cesgranrio/2015) O Plano Gerador de Beneficios 
Livres (PGBL) e uma aplicagao que tern como objetivo 
a complementagao da aposentadoria do seu investi- 
dor. Pode-se dizer que o PGBL e bom para o emprega- 
do que possui renda tributavel e declara o imposto de 
renda no modelo completo, pois ao investir num PGBL, 
tem-se restituido o Imposto de Renda (IR) retido na 
fonte pelo empregador sobre o valor da aplicagao. 
Como a tributagao do PGBL ocorre no resgate sobre 
o(s) seu(s) 
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a. rendimentos, o IR e postergado, mas nao ha a sua 
isengao. 

b. rendimentos, o IR e diferido, mas nao ha a sua 
isengao. 

c. rendimentos, ha isengao do IR. 

d. valor integral, o IR e adiado, mas nao ha a sua 
isengao. 

e. valor integral, ha isengao do IR. 

220 . (BB/Cesgranrio/2014) Os pianos de previdencia PGBL 
(Plano Gerador de Beneficio Livre) e VGBL (Vida Ge- 
rador de Beneficio Livre) sao produtos de Previdencia 
Complementar que visam a acumulagao de recursos 
e a transformagao de tais recursos em uma renda fu- 
tura. Na modalidade PGBL, o imposto de renda incide 
sobre o 

a. ganho das aplicagoes financeiras 

b. valor futuro calculado para a data do resgate 

c. total resgatado ou recebido como renda 

d. total de rendimentos bruto na data da aplicagao 

e. valor da aplicagao inicial 

221 . (BNB/FGV/2014) O Plano Gerador de Beneficio Livre 
(PGBL) se difere do Vida Gerador de Beneficio Livre 
(VGBL) no que tange ao tratamento fiscal. No caso do 
PGBL: 

a. o imposto de renda e pago no resgate e incide so- 
bre o total do valor resgatado; 

b. o imposto de renda e pago no resgate e incide so- 
bre os ganhos de capital; 

c. o imposto de renda e pago semestralmente e inci- 
de sobre os ganhos de capital; 

d. ambas as aplicagoes sao isentas de cobranga de 
imposto de renda; 

e. ambas as aplicagoes estao sujeitas a al (quota fixa 
de 6% de imposto de renda. 

222 . (BB/FCC/2013) Produto que, apos urn periodo de acu- 
mulagao de recursos, proporciona aos investidores 
uma renda mensal - que podera ser vitalicia ou por 
periodo determinado - ou urn pagamento unico, e o 

a. PGBL - Plano Gerador de Beneficio Livre. 

b. CDB - Certificado de Deposito Bancario. 

c. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Credi- 
torios. 

d. Ourocap - Banco do Brasil. 

e. BB Consorcio de Servigos. 

223 . (BB/FCC/2011) Os pianos de previdencia da moda- 
lidade Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL) sao 
regulamentados 

a. pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

b. pelo Banco Central do Brasil. 

c. pelo Conselho Monetario Nacional. 

d. pela Superintendencia de Seguros Privados. 

e. pela Caixa Economica Federal. 

224 . (BB/FCC/2011) As Entidades Abertas de Previdencia 
Complementar caracterizam-se por 

a. terem como orgao responsavel a Superintendencia 
Nacional de Previdencia Complementar - PREVIC. 


b. nao permitirem a portabilidade da provisao mate- 
matica de beneficios a conceder. 

c. proporcionarem pianos com beneficio de renda 
por sobrevivencia, renda por invalidez, pensao por 
mode, peculio por mode e peculio por invalidez. 

d. aceitarem contratagao de pianos previdenciarios 
exclusivamente de forma individual. 

e. oferecerem pianos destinados apenas a funciona- 
rios de uma empresa ou grupo de empresas. 

225 . (Cobra/ESPP/2011) Leia o texto abaixo e responda a 
proxima questao: 

O Sistema Financeiro Nacional pode serdefinido como 
o conjunto de orgaos de regulagao, instrumentos, insti- 
tuigoes financeiras e instituigoes auxiliares, publicos ou 
privados que atuam na intermediagao de recursos en- 
tre os agentes economicos superavitarios e deficitarios. 
O Conselho Nacional de Previdencia Complementar 
(CNPC) e composto por, exceto: 

a. Ministro de Estado da Previdencia Social. 

b. Ministro da Fazenda. 

c. Representante das entidades fechadas de previ- 
dencia complementar. 

d. Representante do Ministerio do Planejamento, Or- 
gamento e Gestao. 

226 . (BB/FCC/2011) A Superintendencia Nacional de Previ- 
dencia Complementar (PREVIC) 

a. fiscaliza as atividades dos fundos de pensao. 

b. supervisiona as atividades das entidades de previ- 
dencia privada aberta. 

c. determina regras sobre aposentadoria dos traba- 
Ihadores. 

d. executa a arrecadagao das contribuigoes previden- 
ciarias. 

e. e uma autarquia vinculada ao Ministerio do Traba- 
Iho e Emprego. 

227 . (Banese/FCC/2012) Do sistema de previdencia com- 
plementar brasileiro fazem parte as entidades fecha- 
das de previdencia privada que sao 

a. fundos de pensao para funcionarios de uma em- 
presa ou grupo de empresas. 

b. garantidoras dos pianos de Vida Gerador de Bene- 
ficio Livre (VGBL). 

c. exclusivas para trabalhadores de empresas de ca- 
pital nacional. 

d. pianos estruturados como Fundo Gerador de Be- 
neficio Livre (PGBL). 

e. vinculadas ao Ministerio do Trabalho e Emprego. 

228 . (BB/Cesgranrio/2014) Os titulos de capitalizagao sao 
emitidos pelas sociedades de capitalizagao e tern por 
objeto o deposito periodico de prestagoes pecuniarias 
pelo contratante, o qual tera, depois de cumprido o 
prazo contratado, os direitos de concorrer a sorteio de 
premios em dinheiro e o de 

a. resgatar o valor do titulo mediante lance em leiloes 
periodicos. 

b. resgatar parte dos valores depositados corrigidos 
por uma taxa de juros. 
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c. aplicar parte dos recursos em agoes das bolsas de 
valores. 

d. concorrer a imoveis nos feiroes da casa propria. 

e. concorrer a premios em barras de ouro. 

229 . (Basa/Cesgranrio/2013) Os titulos de capitalizagao 
sao um investimento com uma caracteristica de pou- 
panga a longo prazo remunerados pela TR mais uma 
taxa de juros ao mes, equiparando-se a inflagao. Po- 
rem, a caracteristica mais atrativa dos titulos de capi- 
talizagao e a 

a. geragao de creditos fiscais para abatimentos futu- 
res. 

b. possibilidade de resgate dos valores com rentabili- 
dade acima do mercado. 

c. garantia oferecida para compra de bens imoveis. 

d. possibilidade de ganhos de premios em dinheiro 
pelos sorteios periodicos. 

e. rentabilidade diferenciada oferecida na ocasiao do 
resgate. 

230 . (Caixa/Cesgranrio/2012) As Sociedades de Capitaliza- 
gao sao entidades constituidas sob a forma de socie- 
dades anonimas, que negociam contratos, denomina- 
dos titulos de capitalizagao. 

Esses titulos tern por objeto a(o) 

a. aquisigao de agoes de empresas privadas, para in- 
vestimento em longo prazo, com opgao de realizar 
a venda dessas agoes a qualquer tempo. 

b. compra parcelada de um bem em que um grupo de 
participantes, organizados por uma empresa admi- 
nistradora, rateia o valor do bem desejado pelos 
meses de parcelamento. 

c. compra de titulos publicos ou privados, mediante 
depositos mensais em dinheiro, que serao capitali- 
zados a uma determinada taxa de juros ate o final 
do contrato. 

d. investimento em titulos publicos do governo fede- 
ral, no qual o investidor podera optar pelo resgate 
do Fundo de Garantia (FGTS) ou pelo pagamento 
em dinheiro. 

e. deposito periodico de prestagoes pecuniarias pelo 
contratante, o qual tera o direito de resgatar parte 
dos valores corrigidos e de concorrer a sorteios de 
premios em dinheiro. 

231 . (BB/FCC/2011) Os titulos de capitalizagao sao 

a. estruturados com prazo de vigencia igual ou supe- 
rior a 6 meses. 

b. comercializados por instituigoes financeiras autori- 
zadas pelo Banco Central do Brasil. 

c. disponiveis, normalmente, em pianos com paga- 
mentos mensais e sucessivos ou pagamento unico. 

d. resgatados em base sempre superior ao capital 
constituido por aplicagoes identicas em titulos pu- 
blicos. 

e. regidos por condigoes gerais disponibilizadas apos 
a contratagao. 

232 . (Banestes/CKM/2015) Baseando-se em seus conhe- 
cimentos acerca das definigoes sobre o mercado de 
cambio, assinale a alternativa CORRETA. 


a. Tambem denominado mercado paralelo, o merca- 
do de cambio e o ambiente onde se realizam as 
operagoes de cambio entre os agentes autorizados 
pelo Banco Central e entre estes e seus clientes, 
diretamente ou por meio de seus correspondentes. 

b. A operagao de cambio (compra ou venda) pronta e 
a operagao a ser liquidada em ate trinta dias uteis 
da data de contratagao. 

c. Ouaisquer pagamentos ou recebimentos em moe- 
da estrangeira podem ser realizados no mercado 
de cambio, inclusive as transferences para fins de 
constituigao de disponibilidades no exterior e seu 
retorno ao Pais e aplicagoes no mercado financeiro. 

d. A posigao de cambio vendida e o saldo em moeda 
estrangeira registrado em nome de uma instituigao 
autorizada que tenha efetuado compras, prontas 
ou para liquidagao futura, de moeda estrangeira, 
de titulos e documentos que as representem e de 
ouro-instrumento cambial, em valores superiores 
as vendas. 

e. A posigao de cambio comprada e o saldo em moe- 
da estrangeira registrado em nome de uma institui- 
gao autorizada que tenha efetuado vendas, prontas 
ou para liquidagao futura, de moeda estrangeira, 
de titulos e documentos que as representem e de 
ouro-instrumento cambial, em valores superiores 
as compras. 

233 . (Banestes/Gran/2015) A respeito do mercado de cam- 
bio julgue os itens que se seguem. 

I - O orgao responsavel pela execugao da politica 

cambial brasileira e o Banco Central do Brasil. 

II - Os bancos comerciais, as caixas economicas, os 

bancos multiplos e as cooperativas de credito po- 
dem operar como agentes neste mercado. 

III - A ordem de pagamento vinda do exterior pode ser 

o documento utilizado na operagao de cambio ma- 
nual, definida como a compra e venda de divisas 
estrangeiras. 

IV - O mercado cambial e o segmento do mercado fi- 

nanceiro em que ocorrem operagoes de conversao 
de moedas nacionais por moedas estrangeiras e 
vice-versa. 

Esta incorreto o que se afirma APENAS em 

a. I. 

b. I ell. 

c. I e IV. 

d. Ilelll. 

e. Ill e IV. 

234 . (Banpara/Espp/2012) Leia as sentengas sobre o papel 
do Banco Central no mercado de cambio e assinale a 
alternativa incorreta. 

a. O Banco Central executa a politica cambial defini- 
da pelo Conselho Monetario Nacional. 

b. Compete ao Banco Central fiscalizar o referido 
mercado. 

c. Regulamenta o mercado de cambio e autoriza as 
instituigoes que nele operam. 
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d. 0 Banco Central pode atuar diretamente no merca- 
do, comprando e vendendo moeda estrangeira de 
forma ocasional e limitada, com o objetivo de con- 
ter movimentos desordenados da taxa de cambio. 

e. O Banco Central e impossibilitado de punir dirigen- 
tes e instituigoes mediante multas, suspensoes e 
outras sangoes previstas em lei. 

235 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) O Regulamen- 
to do Mercado de Cambio e Capitals Internacionais 
(RMCCI) 

a. e editado pelo BACEN e rege o funcionamento do 
mercado de cambio no pais e as operagoes que 
envolverem entrada e saida de capitals do e para 
o exterior. 

b. e editado pelo BACEN e rege o funcionamento 
do mercado de cambio no pais no tocante a mo- 
vimentagao de capital internacional decorrente de 
operagoes de exportagao e importagao de bens e 
servigos. 

c. e editado pelo BACEN e rege as operagoes cam- 
biais e de transference de capitais associadas a 
fluxos comerciais e de investimentos, nao alcan- 
gando, no entanto, as operagoes de finalidades 
nao economicas as quais sao regidas por normati- 
va especifica. 

d. rege os movimentos de capitais estrangeiros no 
pais, quando associados exclusivamente a con- 
cessoes de financiamentos e a operagoes de lea- 
sing financeiro. 

e. e editado pela Secretaria do Tesouro Nacional e 
aplica-se apenas as transagoes cambiais e finan- 
ceiras realizadas com contraparte no exterior. 

236 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) Assinale a op- 
gao correta com respeito aos mercados de cambio pri- 
mario e secundario. 

a. O mercado secundario envolve a participagao de 
agentes economicos em geral, compradores ou 
vendedores de moeda estrangeira a instituigoes 
integrantes do sistema financeiro, que a repassam 
ao BACEN. 

b. A operagao de mercado primario implica o recebi- 
mento ou a entrega de moeda estrangeira por par- 
te de clientes no pais, correspondendo a fluxo de 
entrada ou de saida de moeda estrangeira do pais. 

c. A operagao de mercado secundario decorre do 
imediato fluxo de entrada ou de saida de moeda 
estrangeira do pais, que e convertida na moeda na- 
cional em uma segunda operagao, evento que da 
nome a esse mercado. 

d. A operagao de mercado primario implica o recebi- 
mento ou a entrega de moeda nacional por parte 
de clientes no pais, correspondendo a fluxo de en- 
trada ou de saida de moeda nacional do pais. 

e. O mercado secundario e tambem denominado 
mercado interbancario por ser constituido exclusi- 
vamente de bancos; nenhum outro tipo de institui- 
gao financeira esta autorizado a nele operar. 


237 . (BB/Cespe/2011/Certificagao Interna) O orgao respon- 
savel pela execugao da politica cambial brasileira 

a. o Ministerio do Desenvolvimento, Industria e Co- 
mercio Exterior. 

b. o Ministerio da Fazenda. 

c. a Camara de Comercio Exterior. 

d. a Receita Federal do Brasil. 

e. o BACEN 

238 . (BB/FCC/2011) No regime de cambio flutuante, o Ban- 
co Central do Brasil atua no mercado de cambio, 

a. nele intervindo com o objetivo de evitar oscilagoes 
bruscas nas cotagoes. 

b. desvalorizando a taxa de cambio com o objetivo de 
reduzir o cupom cambial. 

c. determinando a taxa de cambio com o objetivo de 
incentivar as exportagoes. 

d. fixando a taxa de cambio com o objetivo de estimu- 
lar captagoes externas. 

e. livremente, dentro da banda cambial por ele esta- 
belecida e divulgada. 

239 . (BB/FCC/2011) No mercado de cambio, estao autori- 
zados a operar como agente 

a. as associagoes de poupanga e emprestimo. 

b. as cooperativas de credito. 

c. as empresas de arrendamento mercantil. 

d. as agendas de fomento. 

e. os bancos multiplos. 

240 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) Com relagao as 
operagoes de cambio, assinale a opgao correta. 

a. Em fungao de sua natureza especifica, as opera- 
goes de cambio tern diferentes caracteristicas. Por 
conseguinte, sobre elas incidem custos administra- 
tivos e financeiros tambem diversos, de modo que 
a taxa de cambio pode variar em fungao do propo- 
sito da operagao, da forma de entrega da moeda 
estrangeira e de aspectos que Ihe sao inerentes, a 
exemplo do perfil do cliente, do prazo de liquidagao 
e do valor da operagao. 

b. Em virtude de suas caracteristicas substantivas 
assemelhadas, as operagoes de cambio so podem 
ser formalizadas com base na paridade cambial 
expressa pela media das taxas registradas no mer- 
cado primario, o qual reflete a compra e venda de 
moedas estrangeiras decorrentes de operagoes 
comerciais de exportagao e importagao. 

c. Por serem essencialmente semelhantes, as ope- 
ragoes de cambio caracterizam-se por apresentar 
custos administrativos e financeiros homogeneos; 
aspectos relacionados com o proposito da ope- 
ragao, a forma de entrega da moeda estrangeira 
e outras especificidades, a exemplo do perfil do 
cliente, do prazo de liquidagao e do valor da opera- 
gao, nao afetam a taxa de cambio. 

d. Mais que uma referenda para os agentes autori- 
zados a operar no mercado de cambio, calculadas 
a partir das medias apuradas nas operagoes dia- 
rias, as taxas de cambio divulgadas na imprensa 
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obrigam esses agentes a efetuar a compra e venda 
de moedas estrangeiras pelos pregos fixados, sob 
pena de multa e suspensao da licenga para operar. 
e. Utiliza-se a expressao cambio comercial para fazer 
referenda a operagoes realizadas no comercio de 
moeda estrangeira em especie, geralmente para 
custear viagens internacionais. 

241 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) Assinale a op- 
gao correta com referenda ao conceito de conversibi- 
lidade de moedas. 

a. Em essencia, esse conceito remete as moedas 
cuja paridade fixa e garantida por seus respectivos 
governos, que funcionam como garantidores de 
sua conversao em moedas de outros paises. 

b. Sao conversiveis as moedas cujos valores equiva- 
lentes em ouro monetario se encontram deposita- 
dos em titularidade dos nacionais de seu pais. 

c. Essencialmente, esse conceito remete ao grau de 
facilidade com que uma moeda se converte em 
outra ou e utilizada para adquirir bens e servigos 
estrangeiras. 

d. Sao conversiveis as moedas que podem ser troca- 
das por direitos especiais de saque registrados no 
Fundo Monetario Internacional. 

e. Essencialmente, esse conceito remete as conver- 
soes realizadas entre as moedas associadas as 
oito maiores economias do mundo, cujos merca- 
dos interbancarios, integrados ao BIS e sujeitos 
aos controles impostos pelo G8, nao deixam mar- 
gem a duvidas quanto a efetivagao das conversoes 
negociadas. 

242 . (BB/Cesgranrio/2012) O mercado cambial e o seg- 
mento financeiro em que ocorrem operagoes de nego- 
ciagao com moedas internacionais. 

A operagao que envolve compra e venda de moedas 
estrangeiras em especie e denominada 

a. cambio manual 

b. cambio sacado 

c. exportagao 

d. importagao 

e. transference 

243 . (Banpara/lnaz-PA/2014) O contrato de cambio e urn 
documento que formaliza a operagao de compra ou 
venda de moeda estrangeira que deve ser registrado 
no: 

a. SISCOMEX 

b. Registro de Exportagao 

c. Banco do Brasil 

d. Banco Central 

e. Sistema Integrado de Registro de Operagoes de 
Cambio 

244 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) Com relagao ao 
contrato de cambio, assinale a opgao correta. 

a. Trata-se de instrumento com valor fiduciario, firma- 
do entre instituigoes autorizadas a operar no mer- 
cado de cambio, em que se registram os numeros 
de serie das moedas transacionadas entre os ope- 
radores. 


b. Trata-se de instrumento com valor legal, firmado 
entre o vendedor e o comprador de moeda estran- 
geira, em que se formalizam as condigoes sob as 
quais se realiza a operagao de cambio. 

c. Por se tratar de operagao entre agentes privados, 
os contratos de cambio nao precisam ser registra- 
dos no Sistema Integrado de Registro de Opera- 
goes de Cambio (Sistema Cambio) por agente au- 
torizado a operar no mercado de cambio. 

d. Trata-se de formulario emitido pelo agente opera- 
dor em que se registram os valores das moedas 
conversiveis e as taxas de juros aplicadas em seus 
respectivos mercados. 

e. O agente autorizado a operar no mercado de cam- 
bio esta dispensado de identificar seus clientes e 
de registrar a operagao no Sistema Integrado de 
Registro de Operagoes de Cambio (Sistema Cam- 
bio) quando as operagoes de compra ou de venda 
de moeda estrangeira envolverem quantias inferio- 
res a US$ 3 mil (ou valor equivalente em outras 
moedas estrangeiras). 

245 . (BB/Cesgranrio/2015) Uma desvalorizagao cambial da 
moeda brasileira (real) frente a moeda norte-america- 
na (dolar), implica a(o) 

a. diminuigao do numero de reais necessarios para 
comprar urn dolar 

b. diminuigao do estoque de dolares do Banco Cen- 
tral do Brasil 

c. diminuigao do prego em reais de urn produto impor- 
tado dos EUA 

d. estimulo as exportagoes brasileiras para os EUA 

e. aumento das cotagoes das agoes das empresas 
importadoras na bolsa de valores 

246 . (Basa/Cesgranrio/2013) Suponha que a taxa de cam- 
bio entre reais (R$) e dolares (US$) seja de 2 R$/US$, 
e a taxa de cambio entre libras (£) e dolares seja de 
0,50 £/US$. Deduz-se que a taxa de cambio entre re- 
ais e libras, em R$/£, e de 

a. 2 

b. 0,5 

c. 1 

d. 4 

e. 3 

247 . (Banestes/CKM/2015) Em relagao ao mercado de 
cambio, e correto afirmar que: 

a. Qualquer pessoa ou empresa pode comprar livre- 
mente e vender dolar cambio sem que haja con- 
trole e/ou interference do Banco Central do Brasil, 
uma vez que as operagoes sao feitas por uma casa 
de cambio ou uma agencia bancaria. 

b. Em decorrencia da autonomia dos agentes finan- 
ceiros, o Banco Central do Brasil nao intervem no 
mercado de cambio, deixando que a cotagao do 
dolar flutue livremente, ja que as reservas dessa 
moeda ficam sob a custodia do Banco do Brasil. 

c. Ainda que haja fluxo de dolares entre as empresas 
brasileiras e empresas multinacionais, o ingresso 
ou a saida desse capital nao influencia o valor da 
taxa de cambio. 


GRAN CU RSOS 
^EUline 


d. Somente as importagoes tem influencia direta na 
taxa de cambio, ja que o pais se torna um grande 
devedor, necessitando comprar altos volumes de 
dolares para pagar os fornecedores estrangeiros. 

e. A taxa de cambio praticada no mercado de cambio 
brasileiro e livremente negociada entre os agentes 
e seus clientes, desde que observem as normas 
regulamentadoras deste mercado. 

248 . (Banpara/lnaz-PA/2014) E a cotagao oficial das moe- 
das estrangeiras, e e calculada diariamente atraves da 
media ponderada das negociagoes desta moeda. 

a. Taxa - PTAX 

b. Taxa-SELIC 

c. Taxa - Dl 

d. Taxa - TR 

e. Taxa - SELIC OVER 

249 . (Metro-DF/lades/2014/Economista) Considerando um 
regime cambial de taxas fixas, assinale a alternativa 
correta. 

a. O prego da moeda nacional, em termos de moeda 
estrangeira, e definido pelo mercado. 

b. Se o Banco Central quiser desvalorizar a moeda 
nacional, ele deve aumentar a oferta de divisas no 
mercado. 

c. Se houver excesso de demanda por moeda estran- 
geira, a taxa de cambio se depreciara. 

d. As variagoes na demanda e na oferta de divisas 
nao afetam o volume das reservas internacionais. 

e. O valor da moeda nacional, em termos da moeda 
estrangeira, e definido pelo Banco Central que atua 
vendendo ou comprando moeda ao prego fixado. 

250 . (Banestes/ldecan/2012) Marque a afirmativa INCOR- 
RETA. 

a. No Brasil, a meta de inflagao e definida pelo Con- 
selho Monetario Nacional. 

b. Adeterminagao da meta SELIC e seu eventual vies 
e responsabilidade do COPOM. 

c. O regime de cambio vigente no Brasil e o cambio 
fixo. 

d. O Banco Central e responsavel pela execugao da 
politica monetaria. 

e. Analisar o Relatorio de Inflagao e uma das atribui- 
goes do COPOM. 

251 . (BB/Cespe/2011/Certificagao Interna) Com relagao ao 
mercado de cambio no Brasil, assinale a opgao cor- 
reta. 

a. A taxa de cambio no Brasil e determinada pelo BA- 
CEN. 

b. A Ptax, taxa de cambio oficial do Brasil, serve de 
base para todas as operagoes de cambio comercial 
brasileiras. 

c. O spread de taxas de cambio corresponde a dife- 
renga entre a taxa pela qual um banco compra a 
moeda estrangeira e a taxa pela qual ele vende 
essa moeda. 


d. O mercado interbancario nao tem qualquer rele- 
vancia na formagao da taxa de cambio brasileira. 

e. As operagoes de cambio manual respondem pela 
maior parte das operagoes de cambio de importa- 
gao no Brasil. 

252 . (Banestes/CKM/2015) Sobre o mercado de cambio, 
qual das alternativas a seguir esta CORRETA? 

a. A posigao de cambio vendida e o saldo em moeda 
estrangeira registrado em nome de uma instituigao 
autorizada que tenha efetuado compras, prontas 
ou para liquidagao futura, de moeda estrangeira, 
de titulos e documentos que as representem e de 
ouro-instrumento cambial, em valores superiores 
as vendas. 

b. A posigao de cambio comprada e o saldo em moe- 
da estrangeira registrado em nome de uma institui- 
gao autorizada que tenha efetuado vendas, prontas 
ou para liquidagao futura, de moeda estrangeira, 
de titulos e documentos que as representem e de 
ouro-instrumento cambial, em valores superiores 
as compras. 

c. Tambem denominado mercado paralelo, o merca- 
do de cambio e o ambiente onde se realizam as 
operagoes de cambio entre os agentes autorizados 
pelo Banco Central e entre estes e seus clientes, 
diretamente ou por meio de seus correspondentes. 

d. Aoperagao de cambio (compra ou venda) pronta e 
a operagao a ser liquidada em ate trinta dias uteis 
da data de contratagao. 

e. Guaisquer pagamentos ou recebimentos em moe- 
da estrangeira podem ser realizados no mercado 
de cambio, inclusive as transferences para fins de 
constituigao de disponibilidades no exterior e seu 
retorno ao Pais e aplicagoes no mercado financei- 
ro. 

253 . (Banestes/CKM/2015) 0(A) eo 

saldo em moeda estrangeira registrado em nome de 
uma instituigao autorizada que tenha efetuado vendas, 
prontas ou para liquidagao futura, de moeda estran- 
geira, de titulos e documentos que as representem e 
de ouro-instrumento cambial, em valores superiores as 
compras. Completa CORRETAMENTE a lacuna acima 
o exposto em: 

a. Reserva de moeda cambial. 

b. Saldo de moeda registrada. 

c. Posigao de cambio vendida. 

d. Resgate de moeda cambial. 

e. Media acumulada mensal em moeda. 

254 . (Banestes/CKM/2015) Saldo em moeda estrangeira 
registrado em nome de uma instituigao autorizada que 
tenha efetuado vendas, prontas ou para liquidagao fu- 
tura, de moeda estrangeira, de titulos e documentos 
que as representem e de ouro-instrumento cambial, 
em valores superiores as compras. O exposto acima 
diz respeito ao(a): 

a. Reserva de moeda cambial. 

b. Saldo de moeda registrada. 
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c. Posigao de cambio vendida. 

d. Resgate de moeda cambial. 

e. Media acumulada mensal em moeda. 

255 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) Com relagao 
aos conceitos de posigao de cambio comprada e ven- 
dida, assinale a opgao correta. 

a. Diz-se estar em posigao de cambio comprada a 
instituigao autorizada que tenha registrado em seu 
nome saldo em moeda estrangeira resultante de 
compras, prontas ou para liquidagao futura, de mo- 
eda estrangeira, de titulos e documentos que as 
representem e de ouro-instrumento cambial, em 
valores superiores as vendas. 

b. A posigao de cambio vendida e o saldo em moeda 
nacional registrado em nome de instituigao autori- 
zada que tenha efetuado vendas, prontas ou para 
liquidagao futura, de moeda estrangeira, de titulos 
e documentos que as representem e de ouro-ins- 
trumento cambial, em valores superiores as com- 
pras. 

c. Diz-se estar em posigao de cambio comprada a 
instituigao autorizada que tenha registrado em seu 
nome saldo em moeda estrangeira resultante de 
compras, prontas ou para liquidagao futura, de mo- 
eda estrangeira, de titulos e documentos que as 
representem e de ouro-instrumento cambial, em 
valores inferiores as vendas. 

d. Diz-se estar em posigao de cambio comprada a 
instituigao autorizada que tenha sido adquirida por 
instituigao financeira, nacional ou estrangeira, com 
moeda estrangeira. 

e. A posigao de cambio vendida e o saldo em moe- 
da nacional, em valores superiores as compras, 
registrado em nome de instituigao autorizada que 
tenha efetuado vendas de moeda estrangeira, nao 
se podendo considerar seus ativos na forma de ti- 
tulos e documentos que as representem ou de ouro 
instrumento cambial. 

256 . (Banestes/ldecan/2012/analista economico-financeiro) 
A Circular n° 3.280, de 09/03/2005, do Banco Cen- 
tral do Brasil divulgou o Regulamento do Mercado de 
Cambio e Capitais Internacionais. Considerando as 
normas vigentes e a atuagao do Banestes, assinale a 
alternativa INCORRETA. 

a. As pessoas fisicas ou juridicas podem comprar e 
vender moeda estrangeira ou realizar transferen- 
cias internacionais em reais, de qualquer natureza, 
sem limitagao de valor, devendo ser observada a 
legalidade da transagao e as normas estabelecidas 
pelo Banco Central do Brasil. 

b. E permitido ao remetente de recursos ao exterior, 
domiciliado no Pais, honrar seu compromisso em 
moeda estrangeira, mediante operagao de cambio 
ou em moeda nacional, mediante credito a conta 
corrente titulada pela pessoa fisica ou juridica resi- 
dente, domiciliada ou com sede no exterior, aberta 
e movimentada no Pais, obedecidas a legislagao e 
regulamentagao vigentes. 


c. De acordo com o Regulamento do Banco Central 
do Brasil, as references a compra e a venda de 
moeda estrangeira significam que o agente autori- 
zado a operar em cambio e o comprador ou o ven- 
dedor, respectivamente. 

d. Atualmente, no Brasil, a taxa de cambio e livremen- 
te pactuada entre os agentes autorizados a operar 
em cambio ou entre estes e seus clientes, podendo 
as operagoes de cambio ser contratadas para li- 
quidagao pronta ou futura e, no caso de operagoes 
interbancarias, a termo. 

e. O Banestes e agente autorizado a operar no mer- 
cado de cambio pelo Banco Central do Brasil. En- 
tretanto, por ser uma instituigao financeira publica 
estadual nao esta autorizado a operar com cambio 
pronto, cambio turismo e travelers cheques. 

257 . (Basa/Cesgranrio/2013) O Sistema Integrado de Co- 
mercio Exterior (Siscomex) foi desenvolvido inicial- 
mente so para as operagoes de exportagoes brasilei- 
ras. Posteriormente (a partir de 1997) comegou a ser 
utilizado tambem para 

a. controlar a evolugao das cotagoes no mercado de 
cambio brasileiro. 

b. integraros registros de entrada de capital financeira 
com os do comercio exterior do Brasil. 

c. integrar os cadastros e registros das importagoes 
brasileiras. 

d. registrar a entrada no Brasil de capitais financeiros 
de curto prazo. 

e. acompanhar a evolugao das reservas em divisas 
estrangeiras do Banco Central do Brasil. 

258 . (Banpara/Espp/2012) Sistematica administrativa que 
integra as atividades afins da Secretaria do Comercio 
Exterior, da Secretaria da Receita Federal do Brasil 
e do Banco Central, no registro, acompanhamento e 
controle das diferentes etapas das operagoes de ex- 
portagao e importagao. Adefinigao acima corresponde 
ao significado de uma das sentengas abaixo. Leia e 
assinale a alternativa correta: 

a. RFB 

b. SISCOMEX 

c. BACEN 

d. SECEX 

e. SFN 

259 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) O documento 
formulado e registrado no SISCOMEX pelo importador, 
contendo informagoes a respeito do importador e da 
origem, da identificagao e do valor aduaneiro da mer- 
cadoria importada e o(a) 

a. registro de venda. 

b. licenga de importagao. 

c. declaragao de importagao. 

d. fatura comercial. 

e. conhecimento de embarque. 

260 . (BB/FCC/2011) Responsavel por parte das etapas do 
Sistema Integrado de Comercio Exterior (SISCOMEX): 

a. o Banco do Brasil. 

b. a Caixa Economica Federal. 
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c. o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico 
Social (BNDES). 

d. o IRB - Brasil Resseguros. 

e. o Banco Central do Brasil. 

261. (BB/Cespe/2011/Certificagao Interna) O registro de to- 
das as informagoes comerciais, financeiras, cambiais 
e fiscais relativas a exportagao, realizado por meio do 
SISCOMEX pelo exportador ou seu representante, e 
denominado 

a. registro de exportagao. 

b. conhecimento de embarque. 

c. romaneio. 

d. registro de venda. 

e. fatura comercial 

262. (Nossa Caixa Desenvolvimento/FCC/2011/Contador) 
Em relagao as operagoes de credito denominadas 
Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC) e 
Adiantamento sobre Contrato de Exportagao (ACE), e 
correto afirmar: 

a. O ACC e concedido apos o embarque da mercado- 
ria para o exterior e antes da data de vencimento 
da respectiva cambial. 

b. As duas operagoes nao podem serfeitas no mesmo 
contrato de exportagao, ja que a opgao pelo ACC 
implica na renuncia ao ACE. 

c. Aantecipagao recebida pelo exportador, nas duas 
operagoes, e descontada a taxa SELIC vigente no 
dia da operagao. 

d. O ACE e concedido antes do embarque da merca- 
doria para o exterior, constituindo, assim, em uma 
operagao de financiamento da produgao. 

e. O fim precipuo dessas operagoes de credito e pro- 
piciar urn incentivo financeiro para as exportagoes. 

263. (BB/Cesgranrio/201 5) Sr. X e concitado por Sr. Y a atu- 
ar como avalista em titulo de credito no qual Sr. Y e 
devedor. Dado o alto grau de amizade entre os dois, o 
ato e praticado. Algum tempo depois, Sr. X recebe co- 
municagao de que pende de pagamento a divida resul- 
tante do aval. Diversas duvidas acudiram ao avalista 
que, consultando profissional especializado em titulos 
de credito, assentou que o seu dever de pagamento 
estaria relacionado a 

a. obrigagoes portadas por devedor, mesmo iliquidas. 

b. clausulas contratuais estipuladas em desfavor do 
devedor. 

c. titulos de credito derivados do original. 

d. obrigagao liquida constante do titulo. 

e. estoque de debito do avalizado junto ao credor. 

264. (BB/Cesgranrio/201 4) Urn gerente participa de proces- 
so de treinamento sobre titulos de creditos e garantias 
do Sistema Financeiro Nacional. Durante a avaliagao 
dos itens abordados no treinamento, o gerente, que se 
dedicou com afinco aos estudos, responde, apropria- 
damente, que o aval, nos termos do Codigo Civil, 

a. gera direito de regresso contra o avalizado em 
caso de pagamento pelo avalista. 


b. e garantia tipica dos contratos bancarios. 

c. pode ser parcial quando firmado em titulo de cre- 
dito. 

d. pode ser considerado ate declaragao judicial quan- 
do cancelado. 

e. deve ser subscrito exclusivamente no anverso do 
titulo. 

265. (Basa/Cesgranrio/2013) Para se resguardarem de 
possiveis inadimplencias nas operagoes de cessao de 
credito aos seus clientes, os Bancos estabelecem al- 
guns tipos de garantia. O aval e uma garantia 

a. real vinculada a uma coisa movel ou mobilizavel 
que ficara em poder do Banco durante a operagao 
de emprestimo. 

b. real extrajudicial e incide sobre bens imoveis ou 
equiparados que pertengam ao devedor ou a ter- 
ceiros. 

c. pessoal autonoma e solidaria destinada a garantir 
titulos de credito, permitindo que urn terceiro seja 
coobrigado em relagao as obrigagoes assumidas. 

d. exigida pelo emprestador de acordo com o risco da 
operagao e pode ser real ou impessoal. 

e. vinculada a urn bem movel que fica em nome do 
Banco ate o termino do pagamento do emprestimo. 

266. (Banestes/Gran/2015) A respeito da constituigao de 
garantias nas operagoes bancarias julgue os itens a 
seguir. 

I - a garantia pessoal se consiste na entrega de algum 
bem material, movel ou imovel, pertencente a uma 
pessoa, para que se cumpra a exigencia de uma di- 
vida, quando nao paga pelo devedor pessoa fisica 
ou pessoa juridica. 

II- os bens moveis podem ser hipotecados, mas nao 
podem ser alienados fiduciariamente. 

III - tanto a pessoa fisica como a pessoa juridica po- 

dem formalizar garantias pessoais, mas a garantia 
fidejussoria so pode ser formalizada pela pessoa 
juridica. 

IV - no penhor mercantil so podem ser vinculados bens 

moveis de propriedade do devedor ou de terceiro. 

Esta correto o que se afirma APENAS em 

a. I. 

b. II. 

c. IV. 

d. I, II e IV. 

e. Ill e IV. 

267. (BNB/FGV/2014) Com relagao a diferenga entre aval e 
fianga, e correto afirmar que: 

a. o aval e uma garantia pessoal, enquanto a fianga e 
uma garantia real; 

b. o aval e uma garantia real, enquanto a fianga e 
uma garantia pessoal; 

c. o aval e uma garantia constituida em urn titulo de 
credito, enquanto a fianga e uma garantia estabe- 
lecida em contrato ou carta; 
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d. no aval, o credor pode acionar diretamente o ava- 
lista, enquanto na fianga se aciona o fiel deposi- 
tario; 

e. o aval precisa da assinatura do conjuge, enquanto 
a fianga nao tem essa exigencia. 

268 . (BNB/FGV/2014) Augusto Cardoso contraiu obrigagao 
perante o Banco W S/A com garantia pessoal (fianga) 
prestada por Cristovao Carira. No contrato de fianga 
ficou estabelecido que o fiador e garante solidario ao 
afiangado, inexistindo qualquer beneficio de ordem a 
seu favor. Na data do vencimento, Augusto Cardoso 
obteve do credor uma prorrogagao de prazo para o pa- 
gamento por 120 (cento e vinte) dias, sendo tal acordo 
celebrado por escrito e sem a anuencia ou ciencia de 
Cristovao Carira. Com base nas disposigoes do Codi- 
go Civil relativas ao contrato de fianga, e correto afir- 
mar que: 

a. o fiador permanece obrigado ao pagamento porque 
ao prestar a fianga se declarou garante solidario ao 
afiangado; 

b. o fiador ficou desobrigado ao pagamento da obri- 
gagao em caso de inadimplemento, operando-se a 
extingao da fianga; 

c. do fiador podera ser exigido o pagamento imediato 
da divida, mas perante o afiangado prevalecera o 
acordo entre este e o credor; 

d. devera o fiador interpelar judicialmente o afiangado 
para ser incluido como parte no acordo firmado por 
este e o credor; 

e. o credor devera interpelar o fiador para se manifes- 
tar sobre a prorrogagao, em 2 (dois) dias, sob pena 
de nulidade do acordo. 

269 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) Acerca da vincu- 
lagao de fianga em garantia, assinale a opgao correta. 

a. O beneficio de ordem e uma prerrogativa legal 
conferida ao fiador, que nao pode renunciar a esse 
direito. 

b. A fianga nao inclui as obrigagoes acessorias a obri- 
gagao principal. 

c. Inexiste a fianga de valor inferior ao da obrigagao 
principal. 

d. A obrigagao do fiador e intransferivel aos seus her- 
deiros. 

e. As dividas futuras podem ser objeto de fianga. 

270 . (BDMG/Fumarc/2011/advogado) Sobre o contrato de 
Fianga, assinale a alternativa CORRETA: 

a. A fianga dar-se-a por escrito, e admite interpreta- 
gao extensiva. 

b. A fianga conjuntamente prestada a urn so debito 
por mais de uma pessoa importa o compromisso 
de solidariedade entre elas, se declaradamente 
nao se reservarem o beneficio de divisao. 

c. As dividas futuras nao podem ser objeto de fianga. 

d. A fianga nao pode ser de valor inferior ao da obri- 
gagao principal e nem pode ser contraida em con- 
digoes menos onerosas, e, quando excedero valor 
da divida, ou for mais onerosa que ela, nao valera 
senao ate ao limite da obrigagao afiangada. 


271 . (BB/FCC/2013) Aoperagao pormeio da qual a institui- 
gao financeira garante em contrato, perante terceiros, 

0 cumprimento de obrigagoes decorrentes de riscos 
assumidos por parte do seu cliente e denominada 

a. aval. 

b. fianga bancaria. 

c. penhor mercantil. 

d. alienagao fiduciaria. 

e. adiantamento de contrato de cambio. 

272 . (BB/FCC/2011) Uma carta de fianga bancaria, garan- 
tindo uma operagao de credito, implica 

a. a impossibilidade de substituigao do fiador. 

b. a responsabilidade solidaria e como principal pa- 
gador, no caso de renuncia do fiador ao beneficio 
de ordem. 

c. a contragarantia ser formalizada por instrumento 
publico. 

d. o impedimenta de compartilhamento da obrigagao. 

e. a obrigataria cobertura integral da divida. 

273 . (BB/Cesgranrio/2015) A sociedade empresaria W & Z 
Ltda. pretende expandir a sua atuagao e, para tal fito, 
necessita de numerario, uma vez que seu capital dis- 
ponivel nao Ihe permite corporificar seu crescimento. 
Nessa linha, inventaria os seus bens desembaragados 
disponiveis e apresenta proposta de emprestimo ban- 
cario com as garantias que enumera no documento 
que entrega ao gerente do Banco onde tem suas ope- 
ragoes financeiras. O gerente sugere que a garantia 
seja concretizada por penhor mercantil e apresenta os 
contratos necessarios, previamente aprovados pelo 
setor juridico, e indica que o numerario sera disponibi- 
lizado em ate vinte e quatro horas apos a formalizagao 
do negocio. Nos termos do Codigo Civil, prometendo 
pagar em dinheiro a divida que garante com penhor 
mercantil, o devedor podera emitir, em favor do credor, 

a. cheque especial. 

b. letra de cambio propria. 

c. debenture comercial. 

d. carta de credito pignoraticia. 

e. cedula do respectivo credito. 

274 . (BNB/FGV/2014) Os seguintes bens podem serofere- 
cidos como garantia na modalidade penhor: 

1 - joias e relogios. 

II - imoveis. 

III - aeronaves. 

IV - navios. 

Assinale se: 

a. somente I e III estiverem corretas. 

b. somente II e IV estiverem corretas 

c. somente I estiver correta 

d. somente II estiver correta 

e. somente II, III e IV estiverem corretas. 

275 . (BB/FCC/2013) O penhor mercantil e modalidade de 
garantia que pode ser exigida por operadores do Siste- 
ma Financeiro Nacional na formalizagao de operagoes 
de credito em que 


GRAN CU RSES. 
^EUline 


a. haja dispensa de fiel depositaries 

b. o valor atualizado do bem nao exceda 50% do valor 
financiado. 

c. esse direito recaia sobre bens moveis. 

d. o devedor possa substituir os bens empenhados 
sem autorizagao previa do credor. 

e. os recursos liberados permanegam depositados na 
mesma instituigao financeira. 

276 . (Banpara/Espp/2012) A transference da propriedade 
do titulo de credito para outras maos, por meio da as- 
sinatura do beneficiario, chamamos de: 

a. Fianga 

b. Garantia 

c. Endosso 

d. Penhor 

e. Emprestimo 

277 . (BB/Cespe/2011/Certificagao Interna) Considerando 
as normas do BB e o tipo de garantia adequado as 
operagoes de credito, assinale a opgao correta. 

a. As garantias reais e pessoais nao poderao ser uti- 
lizadas simultaneamente apos implementagao do 
Acordo de Basileia II. 

b. A garantia real consiste na entrega de urn bem - 
desde que imovel - para que se cumpra a exigencia 
ou a execugao de obrigagao, quando nao cumprida 
ou paga pelo devedor. 

c. No BB, considera-se garantia pessoal aquela em 
que as pessoas fisicas, exclusivamente, assumem 
a obrigagao de honrar os compromissos referentes 
a operagao de credito, caso o devedor nao o faga. 

d. Denomina-se fidejussoria a garantia por meio da 
qual as pessoas juridicas, exclusivamente, assu- 
mem a obrigagao de honrar os compromissos refe- 
rentes a operagao de credito, caso o devedor nao 
o faga. 

e. O penhor de direito creditorio e uma garantia real 
para que se cumpra a exigencia ou a execugao da 
obrigagao, quando nao cumprida ou paga pelo de- 
vedor. 

278 . (BNB/FGV/2014) Os seguintes bens podem serofere- 
cidos como garantia na modalidade penhor: 

I - joias e relogios; 

II - imoveis; 

III - aeronaves; 

IV - navios. 

Assinale se: 

a. somente I e III estiverem corretas; 

b. somente II e IV estiverem corretas; 

c. somente I estiver correta; 

d. somente II estiver correta; 

e. somente II, III e IV estiverem corretas. 

279 . (BB/FCC/2013) O penhor mercantil e modalidade de 
garantia que pode ser exigida por operadores do Siste- 
ma Financeira Nacional na formalizagao de operagoes 
de credito em que 


a. haja dispensa de fiel depositario. 

b. o valor atualizado do bem nao exceda 50% do valor 
financiado. 

c. esse direito recaia sobre bens moveis. 

d. o devedor possa substituir os bens empenhados 
sem autorizagao previa do credor. 

e. os recursos liberados permanegam depositados na 
mesma instituigao financeira. 

280 . (Banpara/Espp/2012) A transferencia da propriedade 
do titulo de credito para outras maos, por meio da as- 
sinatura do beneficiario, chamamos de: 

a. Fianga 

b. Garantia 

c. Endosso 

d. Penhor 

e. Emprestimo 

281 . (BB/Cespe/2011/Certificagao Interna) Considerando 
as normas do BB e o tipo de garantia adequado as 
operagoes de credito, assinale a opgao correta. 

a. As garantias reais e pessoais nao poderao ser uti- 
lizadas simultaneamente apos implementagao do 
Acordo de Basileia II. 

b. A garantia real consiste na entrega de urn bem - 
desde que imovel - para que se cumpra a exigencia 
ou a execugao de obrigagao, quando nao cumprida 
ou paga pelo devedor. 

c. No BB, considera-se garantia pessoal aquela em 
que as pessoas fisicas, exclusivamente, assumem 
a obrigagao de honrar os compromissos referentes 
a operagao de credito, caso o devedor nao o faga. 

d. Denomina-se fidejussoria a garantia por meio da 
qual as pessoas juridicas, exclusivamente, assu- 
mem a obrigagao de honrar os compromissos refe- 
rentes a operagao de credito, caso o devedor nao 
o faga. 

e. O penhor de direito creditorio e uma garantia real 
para que se cumpra a exigencia ou a execugao da 
obrigagao, quando nao cumprida ou paga pelo de- 
vedor. 

282 . (BB/Cesgranrio/2012) Devido a grande exposigao ao 
risco de credito, os bancos precisam utilizarmeios para 
garantir suas operagoes e salvaguardar seus ativos. 
Qual o tipo de operagao que garante o cumprimento 
de uma obrigagao na compra de urn bem a credito, em 
que ha a transferencia desse bem, movel ou imovel, do 
devedor ao credor? 

a. Hipoteca. 

b. Fianga bancaria. 

c. Alienagao fiduciaria. 

d. Penhor. 

e. Aval bancario. 

283 . (BNB/FGV/2014) Foi celebrado contrato no ambito do 
mercado financeira entre o Banco W e a sociedade 
empresaria Telha Empreendimentos Turisticos Ltda. 
pela qual o primeiro tera a propriedade fiduciaria em 
carater resoluvel de certo bem movel fungivel, em ga- 
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rantia do financiamento concedido, e a segunda, uso e 
gozo do referido bem. De acordo com as disposigoes 
legais relativas a esse contrato e ao procedimento de 
cobranga, e correto afirmar que, em caso de inadim- 
plemento ou mora da obrigagao garantida: 

a. o credor podera vender a terceiros o bem objeto 
da propriedade fiduciaria independente de leilao, 
hasta publica ou qualquer outra medida judicial ou 
extrajudicial; 

b. o credor devera interpor o protesto extrajudicial e, 
com a obtengao da lavratura e registro do protes- 
to, requerer judicialmente a busca e apreensao do 
bem para posterior venda em hasta publica; 

c. o credor podera adjudicar em juizo imediatamente 
o bem, independentemente de previsao contratual 
ou purgagao da mora pelo devedor; 

d. o devedor podera reter o bem em seu poder ate 
que o credor Ihe pague as despesas feitas com a 
coisa, e os prejuizos que da sua conservagao pro- 
vierem, se devidamente provados; 

e. verificada a mora, independentemente de notifica- 
gao ou interpelagao, o devedor podera requerer o 
deposito judicial da coisa para evitar sua alienagao 
extrajudicial pelo credor. 

284 . (BB/Cesgranrio/2014) Urn bancario, almejando pro- 
mogao na carreira, realiza diversos cursos propostos 
pelo seu empregador. Ao final de urn desses cursos, foi 
apresentada uma questao exigindo do aluno o conhe- 
cimento de que a hipoteca 

a. e inaplicavel sobre as acessoes do imovel hipote- 
cado. 

b. e relacionada aos titulos de credito documentados. 

c. acarreta a proibigao de alienagao do imovel hipo- 
tecado. 

d. pode incidir sobre navios e aeronaves. 

e. pode ser realizada por pessoa absolutamente in- 
capaz. 

285 . (BNDES/Cesgranrio/2011/economia) No caso de em- 
prestimos bancarios garantidos por ativos tangiveis, 
algumas medidas diminuem o risco de credito do ban- 
co. 

Entre elas, NAO se encontra a 

a. custodia pelo credor dos ativos empenhados em 
garantia. 

b. verificagao nos registros publicos se os ativos em- 
penhados foram oferecidos em garantia de outras 
transagoes. 

c. duragao da vida util dos ativos empenhados em ga- 
rantia superior ao prazo do emprestimo. 

d. elaboragao de projegoes sobre o futuro valor dos 
ativos empenhados em garantia. 

e. limitagao do valor dos ativos empenhados em ga- 
rantia a urn montante maximo igual ao valor do em- 
prestimo. 

286 . (BNB/FGV/2014) Num contrato bancario de concessao 
de credito com garantia hipotecaria de bem imovel de 
propriedade do mutuario Cooperativa do Vale do Rio 


Pardo, cujo valor de avaliagao e de R$4.590.000,00 
(quatro milhoes quinhentos e noventa mil reais), e im- 
prescindivel que: 

a. seja lavrado instrumento particular de hipoteca, 
tendo em vista que o devedor e uma cooperativa e 
o elevado valor do imovel; 

b. seja lavrada escritura publica de hipoteca, tendo 
em vista o valor do imovel e o negocio juridico ser 
constitutivo de garantia real; 

c. as partes escolham previamente qual sera o ins- 
trumento de constituigao da hipoteca; sendo instru- 
mento particular, devera ser averbado no Registro 
de Titulos e Documentos; 

d. seja lavrado instrumento particular de hipoteca, 
sob pena de nulidade por descumprimento da for- 
ma prescrita em lei para constituigao de garantias 
reais; 

e. as partes escolham previamente qual sera o ins- 
trumento de constituigao da hipoteca; sendo ins- 
trumento publico, devera ser lavrado pelo Registro 
Empresarial. 

287 . (BB/Cespe/2013/Certificagao Interna) O direito real de 
garantia que tern por objeto uma casa pertencente ao 
devedor e que visa asseguraro recebimento preferen- 
cial do credito e denominado 

a. penhor. 

b. fianga. 

c. aval. 

d. anticrese. 

e. hipoteca. 

288 . (Banestes/ldecan/2012) Considerando as garantias 
que podem ser concedidas el ou requeridas por insti- 
tuigoes financeiras, marque a alternativa INCORRETA. 

a. Dividas futuras podem ser objeto de fianga, mas o 
fiador nao sera demandado senao depois que se fi- 
zer certa e liquida a obrigagao do principal devedor. 

b. E vedado o aval parcial, salvo disposigao diversa 
em lei especial. 

c. Nas dividas garantidas por penhor ou hipoteca, o 
bem dado em garantia fica sujeito, por vinculo real, 
ao cumprimento da obrigagao. 

d. Constitui-se o penhor pela transference efetiva da 
posse que, em garantia do debito ao credor ou a 
quern o represente, faz o devedor, ou alguem por 
ele, de uma coisa movel, suscetivel de alienagao. 

e. No penhor industrial, mercantil e de veiculos, as 
coisas empenhadas devem continuar em poder do 
credor, que as deve guardar e conservar. 

289 . (BB/Cespe/2012/Certificagao Interna) O instrumento 
mitigador de risco de credito classificado como uma 
garantia real e que tern por caracteristica a transferen- 
cia da propriedade resoluvel ao credor, ficando o deve- 
dor como depositario do bem, e denominado 

a. penhor. 

b. alienagao fiduciaria. 

c. hipoteca. 

d. anticrese. 

e. derivativo de credito. 
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290. (BB/Cesgranrio/2014) 0 Fundo Garantidor de Credito 
foi criado para, dentre outras finalidades, protegerdepo- 
sitantes e investidores no ambito do sistema financeiro, 
ate os limites estabelecidos pela regulamentagao. Tal 
fundo e pessoa juridica caracterizada como 

a. sociedade por agoes 

b. sociedade de economia mista 

c. autarquia especial 

d. associagao civil 

e. empresa financeira 

291. (Banestes/CKM/2015) O Fundo Garantidor de Creditos 
(FGC) e uma entidade privada, sem fins lucrativos, que 
administra um mecanismo de protegao aos correntistas, 
poupadores e investidores, e permite recuperar os de- 
positos ou creditos mantidos em instituigao financeira, 
ate determinado valor, em caso de intervengao, de li- 
quidagao ou de falencia. Sao instituigoes associadas ao 
FGC a Caixa Economica Federal, os bancos multiplos, 
os bancos comerciais, os bancos de investimento, os 
bancos de desenvolvimento, as sociedades de credito, 
financiamento e investimento, as sociedades de credito 
imobiliario, as companhias hipotecarias e as associa- 
goes de poupanga e emprestimo em funcionamento no 
Pais. Por meio dessa entidade, diversos tipos de credi- 
tos estao garantidos. Assinale a alternativa cujo grupo 
de creditos contem um ou mais tipos de credito que nao 
estao garantidos por essa entidade: 

a. Depositos a prazo, com ou sem emissao de certifi- 
cado (CDB/RDB) e letras de cambio. 

b. Letras imobiliarias e letras hipotecarias. 

c. Letras de credito imobiliario e letras de credito do 
agronegocio. 

d. Depositos em contas correntes para aplicagao em 
fundos de investimentos. 

e. Depositos a vista ou sacaveis mediante aviso previo, 
depositos de poupanga e depositos mantidos em 
contas nao movimentaveis por cheques, destinadas 
ao registro e controle do fluxo de recursos referentes 
a prestagao de servigos de pagamento de salarios, 
vencimentos, aposentadorias, pensoes e similares. 

292. (Banestes/CKM/2015) O Fundo Garantidor de Credito 
(FGC) e uma entidade privada, sem fins lucrativos, que 

a. regula a protegao aos correntistas, poupadores e 
investidores, que permite recuperar os depositos ou 
creditos mantidos em instituigao financeira, em caso 
de intervengao, de liquidagao ou de falencia. 

b. disciplina agoes de protegao aos correntistas, pou- 
padores e investidores, que permite recuperar os 
depositos ou creditos mantidos em bancos, ate de- 
terminado valor, em caso de intervengao, de liquida- 
gao ou de falencia. 

c. administra um mecanismo de protegao aos corren- 
tistas, poupadores e investidores, que permite recu- 
perar os depositos ou creditos mantidos em institui- 
gao financeira, ate determinado valor, em caso de 
intervengao, de liquidagao ou de falencia. 

d. administra um mecanismo de protegao aos cor- 
rentistas, poupadores e investidores, que permi- 
te recuperar os depositos ou creditos mantidos 
em instituigao financeira, com valores de ate R$ 
1.000.000,00, em caso de intervengao, de liquida- 
gao ou de falencia. 


e. administra contas bancarias para a protegao aos 
correntistas e investidores, que permite recuperar os 
creditos mantidos em instituigao financeira, ate de- 
terminado valor (R$ 500.000,00), em caso de inter- 
vengao, de liquidagao ou de falencia. 

293. (Banpara/lnaz-PA/2014) Quais dos creditos nao sao ga- 
rantidos pelo Fundo Garantidor de Creditos: 

a. Depositos de poupanga 

b. Letras de Cambio 

c. Letras de Credito Imobiliario 

d. Debentures e Agoes 

e. Operagoes compromissadas que tern como objeto 
titulos emitidos apos 08.03.2012 por empresa ligada. 

294. (BB/FCC/2013) O Fundo Garantidor de Creditos (FGC) 
proporciona garantia ordinaria a cada titular de deposito 
a vista e no mesmo conglomerado financeiro ate o valor, 
em R$, de 

a. 20 mil. 

b. 50 mil. 

c. 250 mil. 

d. 1 milhao. 

e. 20 milhoes. 

295. (Banpara/Espp/2012) Leia algumas definigoes sobre o 
FGC - Fundo Garantidor de Credito e assinale a alter- 
nativa correta. 

a. O Fundo Garantidor de Creditos (FGC) e uma enti- 
dade privada, com fins lucrativos, destinados a ga- 
rantia de seus clientes. 

b. As instituigoes associadas contribuem mensalmente 
para a manutengao do FGC, com uma porcentagem 
fixa independente dos saldos das contas correspon- 
dentes. 

c. O FGC administra mecanismos de protegao aos 
fundos de investimentos financeiros utilizados pelos 
correntistas, poupadores e investidores, que permi- 
tam a recuperagao dos depositos ou creditos, em 
caso de intervengao, de liquidagao ou de falencia. 

d. O FGC administra um mecanismo de protegao aos 
correntistas, poupadores e investidores, que permite 
recuperar os depositos ou creditos mantidos em ins- 
tituigao financeira, em caso de intervengao, de liqui- 
dagao ou de falencia. 

e. O FGC nao permite a recuperagao dos depositos ou 
creditos mantidos em instituigao financeira mesmo 
em caso de intervengao, liquidagao ou falencia. 

296. (Banestes/ldecan/2012) Em relagao do Fundo Garanti- 
dor de Credito (FGC), marque a afirmativa INCORRETA. 

a. E uma entidade privada, sem fins lucrativos, destina- 
da a administrar mecanismos de protegao a titulares 
de creditos contra instituigoes financeiras. 

b. Tern por objetivo prestar garantia de creditos contra 
instituigoes dele associadas, nas hipoteses de de- 
cretagao da intervengao, liquidagao extrajudicial ou 
falencia. 
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c. 0 total de creditos de cada pessoa contra a mesma 
instituigao associada ou conglomerado financeiro, 
sera garantido ate o valor de R$60.000,00, limitado 
ao saldo existente. 

d. De acordo com as normas do FGC, os conjuges 
sao considerados pessoas distintas, seja qual foro 
regime de bens do casamento, e o credito do valor 
garantido sera efetuado de forma individual. 

e. Deposito a vista, deposito a prazo e letra de cambio 
sao alguns dos creditos garantidos pelo FGC. 

297. (BB/FCC/2011) O Fundo Garantidorde Creditos (FGC) 
garante creditos de cada pessoa contra a mesma insti- 
tuigao associada, ou contra todas as instituigoes asso- 
ciadas do mesmo conglomerado financeiro, 

a. do total de depositos a vista. 

b. ate o valor de R$ 250 mil. 

c. somente de depositos a prazo. 

d. ilimitados, ate o valor de suas cotas em fundos de 
investimento. 

e. do total de depositos a vista e de poupanga. 

298. (BB/FCC/2011) O Fundo Garantidorde Creditos (FGC) 
administra o mecanismo de protegao aos correntistas, 
poupadores e investidores, proporcionando garantia 
limitada a 

a. Letras do Tesouro Nacional. 

b. fundos de investimento. 

c. depositos a vista e a prazo. 

d. debentures. 

e. depositos judiciais. 

299. (BB/FCC/2011) O Fundo Garantidor de Creditos 
(FGC): 

I - proporciona garantia a depositos judiciais. 

II - cobre creditos de cada pessoa contra a mesma ins- 

tituigao associada, ou contra todas as instituigoes 
associadas do mesmo conglomerado, ate o valor 
limite de R$ 250.000,00. 

III - tern o custeio da garantia prestada feito com recur- 

sos provenientes do Banco Central do Brasil. 

Esta correto o que consta em 


a. 

II e III, apenas. 

b. 

1 e III, apenas. 

c. 

II, apenas. 

d. 

1, apenas. 

e. 

1, II e III. 
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300. (BNDES/Cesgranrio/2010) Integram o Sistema Finan- 
ceiro Nacional (SFN) 

a. o Ministerio do Planejamento e Coordenagao Ge- 
ral, na condigao de orgao ao qual o BNDES esta 
vinculado. 

b. as Instituigoes financeiras publicas. 

c. as instituigoes financeiras estrangeiras, uma vez 
autorizado o seu funcionamento no pais por reso- 
lugao do Banco Central. 

d. a Secretaria de Direito Economico. 

e. a Receita Federal. 


301. (BCB/Cesgranrio/Analista/2010) O subsistema norma- 
tive do Sistema Financeiro Nacional inclui os seguintes 
orgaos ou entidades: 

a. Conselho Monetario Nacional e Banco Central do 
Brasil. 

b. Comissao de Valores Mobiliarios e Caixa Econo- 
mica Federal. 

c. Banco Central do Brasil e Banco do Brasil. 

d. Banco Central do Brasil e Banco Nacional de De- 
senvolvimento Economico e Social. 

e. Banco do Brasil e Superintendence de Seguros 
Privados. 

302. (BNDES/Cesgranrio/2008) De acordo com a Lei n° 
4.595/64, NAO integra o Sistema Financeiro Nacional: 

a. Banco Nacional do Desenvolvimento Economico e 
Social. 

b. Banco do Brasil S.A. 

c. Banco Central do Brasil. 

d. Conselho Monetario Nacional. 

e. Secretaria do Tesouro Nacional. 

303. (Caixa/Cesgranrio/2008) O Sistema Financeiro Nacio- 
nal (SFN), conhecido tambem como Sistema Finan- 
ceiro Brasileiro, compreende urn vasto sistema que 
abrange grupos de instituigoes, entidades e empresas. 
Nesse sentido, o Sistema Financeiro Nacional e com- 
preendido por 

a. agentes economicos e nao economicos que obje- 
tivam a transference de recursos financeiras, des- 
de que previamente autorizada pela Comissao de 
Valores Mobiliarios para os demais agentes partici- 
pates do sistema. 

b. instituigoes financeiras e filantropicas, situadas no 
territorio nacional, que tern como objetivo principal 
o financiamento de obras publicas e a participagao 
ativa em programas sociais. 

c. dois subsistemas: urn normativo e outro de inter- 
mediagao financeira, sendo que este ultimo e com- 
posto por instituigoes que estabelecem diretrizes 
de atuagao das instituigoes financeiras operativas, 
como a Comissao de Valores Mobiliarios. 

d. urn conjunto de instituigoes financeiras e instru- 
mentos financeiras que visam, em ultima analise, a 
transferir recursos dos agentes economicos (pes- 
soas, empresas, governo) superavitarios para os 
deficitarios. 

e. uma rede de instituigoes bancarias, ONG, entida- 
des e fundagoes que visam principalmente a trans- 
ference de recursos financeiras para empresas 
com deficit de caixa. 

304. (BNDES/Cesgranrio/2008) Alem do Banco Central do 
Brasil e do Banco do Brasil S.A., constituem o Sistema 
Financeiro Nacional: 

I - Conselho Monetario Nacional; 

II - BNDES; 

III - demais instituigoes financeiras publicas; 

IV - demais instituigoes financeiras privadas. 
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Estao corretos os itens 

a. I e II, apenas. 

b. I, II e IV, apenas. 

c. I, II, III e IV. 

d. II e III, apenas. 

e. Ill e IV, apenas. 


a. venda de titulos publicos 

b. elevagao da taxa de juros 

c. elevagao do recolhimento compulsorio 

d. redugao das taxas de juros 

e. redugao das linhas de credito 


305 . (BNDES/Cesgranrio/2008) De acordo com a legisla- 
gao que regula o Sistema Financeiro Nacional, NAO 
constitui elemento essencial a caracterizagao da con- 
digao de instituigao financeira a atividade de 

a. assessoria financeira atinente a recursos de terceiros. 

b. intermediagao de recursos financeiros proprios ou 
de terceiros. 

c. aplicagao de recursos financeiros proprios ou de 
terceiros. 

d. coleta de recursos financeiros de terceiros. 

e. custodia de valor de propriedade de terceiros. 

306 . (BCB/Cesgranrio/Analista/2010) No modelo macroe- 
conomico classico, as variagoes na oferta monetaria, 
decorrentes da atuagao do Banco Central, tern conse- 
quencias, a curto prazo, apenas sobre o(a) 

a. nivel geral de pregos. 

b. produto real da economia. 

c. utilizagao da capacidade ociosa. 

d. taxa de desemprego. 

e. taxa de cambio. 

307 . (BCB/Cesgranrio/Analista/2010) Entre as varias agoes 
do Banco Central que resultam numa polltica moneta- 
ria expansionista, NAO se encontra a 

a. compra de moeda estrangeira no mercado cambial. 

b. compra de titulos federais no mercado aberto. 

c. venda de titulos federais no mercado aberto. 

d. redugao do percentual de recolhimento compulso- 
rio dos bancos ao Banco Central. 

e. redugao da taxa de juros dos emprestimos de liqui- 
dez do Banco Central aos bancos. 


308 . (Caixa/Cesgranrio/2008) A politics monetaria enfatiza 
sua atuagao sobre os meios de pagamento, titulos pu- 
blicos e taxas de juros, modificando o custo e o nivel 
de oferta do credito. O Banco Central administra a poli- 
tics monetaria por intermedio dos seguintes instrumen- 
tos classicos de controle monetario: 

I - recolhimentos compulsorios; 

II - operagoes de mercado aberto - open market ; 

III - limites e politicas de algadas internas de credito; 

IV - politicas de redesconto bancario e emprestimos de 

liquidez; 

V - depositos a vista e cadernetas de poupanga. 


Estao corretos APENAS os instrumentos 


a. 

Ill, IV e V 

b. 

II, III e V 

c. 

1, III e IV 

d. 

1, II e IV 

e. 

1, II e III 


309 . (Caixa/Cesgranrio/2008) Quando o Banco Central de- 
seja baratear os emprestimos e possibilitar maior de- 
senvolvimento empresarial, ele ira adotar uma Politics 
Monetaria Expansiva, valendo-se de medidas como a: 


310 . (Caixa/Cespe/2010) Com relagao aos conceitos do 
mercado primario e de mercado secundario, julgue os 
itens que se seguem. 

I - O mercado primario e indiferente a existencia do 

mercado secundario. 

II - No mercado primario, e negociado o ativo financei- 

ro pela primeira vez, com a obtengao de recursos 
pelo emissor do titulo. 

III - No mercado secundario, ha a unegociagao dos ti- 

tulos existentes, emitidos anteriormente no merca- 
do, que tern a sua propriedade transferida entre os 
participantes. 

IV - A principal fungao do mercado secundario e pro- 

porcionar liquidez aos ativos financeiros 

V - A emissao de titulos ou valores mobiliarios para se 

capitalizar ou para se financiar, com o objetivo de 
cobrir gastos ou realizar investimentos, e efetuada 
no mercado primario. 

a. I, II, III e IV 

b. I, II, III eV 

c. I, II, IV eV 

d. I, III, IV eV 

e. II, III, IV eV 

311 . (BB/Cesgranrio/2010) Com a finalidade de captagao 
de recursos, muitas empresas abrem seu capital e 
emitem agoes para serem negociadas no mercado 
primario ou secundario, dependendo da ocasiao da 
emissao das agoes. A emissao de agoes no mercado 
primario ocorre quando a 

a. negociagao e realizada no pregao da Bolsa de Va- 
lores. 

b. negociagao das agoes nao se concretizou no mer- 
cado secundario. 

c. empresa emite agoes para negociagao somente 
com empresas do setor primario. 

d. empresa emite pela primeira vez agoes para se- 
rem negociadas no mercado. 

e. rentabilidade das agoes nao atingiu o patamar de- 
sejado. 

312 . (Caixa/FCC/2004) Associe as afirmagoes abaixo aos 
Mercados Primario e Secundario. 

I - Negociagao direta entre o emitente dos titulos e 

seus adquirentes. 

II - As colocagoes dos titulos publicos costumam de- 

senvolver-se por meio de leiloes periodicos coor- 
denados pelo banco Central. 

III - Transferencia para terceiros dos titulos adquiridos 

em leilao. 

IV - Importante fonte de financiamento das carteiras de 

aplicagoes formadas pelas instituigoes financeiras. 
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Mercado Primario 

Mercado Secundario 

a) 

IV 

II 

1 

III 

b) 

1 

II 

III 

IV 

c) 

1 

III 

III 

IV 

d) 

II 

III 

1 

IV 

e) 

1 

IV 

II 

III 


313 . (CVM/FCC/2003) 0 Mercado Secundario e importante 
porque 

a. o valor transacionado e canalizado para a empresa 
emitente do titulo. 

b. as empresas obtem recursos para financiar novos 
empreendimentos. 

c. proporciona liquidez aos ativos, viabilizando o mer- 
cado primario. 

d. aumenta o lucro das companhias com agoes nego- 
ciadas no mercado. 

e. diminui o risco de mercado para os investidores de- 
tentores de agoes. 

314 . (CVM/FCC/2003) No mercado primario, a negociagao 
do ativo ocorre 

a. entre os investidores na bolsa de valores. 

b. entre os investidores no mercado de balcao. 

c. pela primeira vez, quando de sua emissao. 

d. apos o langamento publico de agoes. 

e. apos o langamento privado de agoes. 

315 . (CVM/FCC/2003) Com respeito a organizagao dos 
mercados primario e secundario de titulos, pode-se 
dizer que 

a. a inexistencia de bons mercados secundarios in- 
centiva a realizagao de operagoes no mercado 
primario, viabilizando-se, portanto, a atividade de 
investimento na economia. 

b. as empresas obtem recursos para os seus investi- 
mentos produtivos no mercado secundario. 

c. mercado secundario e aquele em que se negocia a 
colocagao inicial de urn titulo. 

d. no mercado primario nao podemos analisar ope- 
ragoes relacionadas com projetos de capitalizagao 
ou investimentos. 

e. as bolsas de valores sao urn exemplo de mercado 
secundario. 

316 . (Caixa/Cespe/2010) Junto ao CMN funciona a Comis- 
sao Consultiva de 

a. Comercio e Industria. 

b. Servigos Financeiros. 

c. Mercado de Titulos e Valores Mobiliarios. 

d. Cooperativas de Credito. 

e. Mercado de Capitais. 

317 . (Caixa/Cespe/2010) Junto ao CMN funcionam comis- 
soes consultivas de 

a. politica internacional. 

b. assuntos tributaries. 

c. mercado futuro. 

d. seguros privados. 

e. credito rural e de endividamento publico. 


318 . (Caixa/Cespe/2010) O CMN possui diversas compe- 
tencies. Segundo diretrizes estabelecidas pelo presi- 
dente da Republica, e competencia do CMN 

a. colaborar com a Camara dos Deputados na instru- 
gao dos processos de emprestimos externos dos 
estados, do Distrito Federal e dos municipios. 

b. determinar a porcentagem minima dos recursos 
que as instituigoes financeiras poderao emprestar 
a urn mesmo cliente ou grupo de empresas. 

c. expedir normas gerais de contabilidade e estatis- 
tica a serem observadas pelas instituigoes finan- 
ceiras. 

d. baixar normas que regulem as operagoes interna- 
cionais, inclusive swaps, fixando limites, taxas, pra- 
zos e outras condigoes. 

e. aprovar o regimento interno e as contas do Conse- 
Iho Federal de Contabilidade e decidir sobre seu 
orgamento e sobre seus sistemas de contabilidade. 

319 . (Caixa/Cespe/2010) A Lei n° 4.595/64, alterada pela 
Lei n° 6.045/74, dispoe sobre as competencias do 
CMN. De acordo com essa lei, compete ao CMN: 

a. autorizar as emissoes de papel moeda. 

b. disciplinar o credito em determinadas modalidades. 

c. fixar diretrizes e normas da politica internacional. 

d. determinar as caracteristicas gerais, exclusiva- 
mente, das cedulas e dos tributos. 

e. coordenar sua propria politica com a de investi- 
mentos dos governos federal, estadual e municipal. 

320 . (BB/Cesgranrio/2010) O Sistema Financeiro Nacional 
(SFN) e constituido por todas as instituigoes financei- 
ras publicas ou privadas existentes no pais e seu or- 
gao normativo maximo e o(a) 

a. Banco Central do Brasil. 

b. Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e 
Social. 

c. Conselho Monetario Nacional. 

d. Ministerio da Fazenda. 

e. Caixa Economica Federal. 

321 . (BCB/Cesgranrio/Analista/2010) O Conselho Moneta- 
rio Nacional e a entidade superior do sistema financei- 
ro nacional, NAO sendo de sua competencia 

a. estabelecer a meta de inflagao. 

b. zelar pela liquidez e pela solvencia das instituigoes 
financeiras. 

c. regular o valor externo da moeda e o equilibrio do 
balango de pagamentos. 

d. regular o valor interno da moeda, prevenindo e cor- 
rigindo surtos inflacionarios ou deflacionarios. 

e. fixar o valor do superavit primario do orgamento 
publico. 

322 . (BNDES/Cesgranrio/2009) A regulagao das atividades 
das instituigoes financeiras publicas federais compete 
a(ao) 

a. Secretaria do Tesouro Nacional. 

b. Conselho Monetario Nacional. 

c. Ministerio da Fazenda. 

d. Ministerio do Planejamento, Orgamento e Gestao. 

e. BNDES. 
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323 . (Caixa/Cesgranrio/2008) 0 sistema financeiro e com- 
posto por um conjunto de instituigoes financeiras, pu- 
blicas e privadas, e seu orgao normativo maximo e o 
Conselho Monetario Nacional (CMN). Algumas das 
principais atribuigoes do CMN sao: 

I - regular a constituigao e o funcionamento das institui- 

goes financeiras, bem como zelar por sua liquidez; 

II - acionar medidas de prevengao ou corregao de de- 

sequillbrios economicos, surtos inflacionarios etc; 

III - regulamentar, sempre que julgar necessario, as taxas 

de juros, comissoes e qualquer outra forma de remu- 
neragao praticada pelas instituigoes financeiras; 

IV - fomentar e reequipar os setores da economia por 

meio de varias linhas de credito; 

V - ter o monopolio das operagoes de penhor. 

Estao corretos APENAS os itens 

a. II, III e V 

b. I, lie IV 

c. 1,11 e III 

d. II eV 

e. I e IV 

324 . (Caixa/Cesgranrio/2008) O Conselho Monetario Na- 
cional (CMN) planeja, elabora, implementa e julga a 
consistency de toda a politica monetaria, cambial e 
crediticias do pais. E um orgao que domina toda a poli- 
tica monetaria e ao qual se submetem todas as institui- 
goes que o compoem. Uma das atribuigoes do CMN e: 

a. estabelecer normas a serem seguidas pelo Banco 
Central (BACEN) nas transagoes com titulos publicos. 

b. administrar carteiras e a custodia de valores mo- 
biliarios. 

c. executar a politica monetaria estabelecida pelo 
Banco Central. 

d. regular a execugao dos servigos de compensagao 
de cheques e outros papeis. 

e. propiciar liquidez as aplicagoes financeiras, forne- 
cendo, concomitantemente, um prego de referen- 
ce para os ativos negociados no mercado. 

325 . (CVM/FCC/2003) Ao Conselho de Recursos do Siste- 
ma Financeiro Nacional cabe 

a. julgar em segunda instancia as decisoes do Conse- 
lho Monetario Nacional. 

b. decidir em primeira instancia sobre a abertura de 
bancos no exterior. 

c. revisar todas as autorizagoes concedidas pela Co- 
missao de Valores Mobiliarios. 

d. julgar em segunda e ultima instancia sobre as pe- 
nalidades aplicadas pelos Bancos Comerciais. 

e. julgar, em segunda e ultima instancia, os recursos 
interpostos das decisoes relativas a aplicagao de 
penalidades administrativas pelo Banco Central do 
Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

326 . (BCB/Cesgranrio/Analista/2010) O Banco Central do 
Brasil e o orgao executivo central do sistema financeiro 
e suas competencias incluem 

a. aprovar o orgamento do setor publico brasileiro. 

b. aprovar e garantir todos os emprestimos do siste- 
ma bancario. 


c. administrar o servigo de compensagao de cheques 
e de outros papeis. 

d. organizar o funcionamento das Bolsas de Valores 
do pais. 

e. autorizar o funcionamento, estabelecendo a dina- 
mica operacional de todas as instituigoes financei- 
ras do pais. 

327 . (BNDES/Cesgranrio/2009) De acordo com a Lei n° 
4.595, de 1 964, as instituigoes financeiras estrangeiras 
I - podem funcionar no pais mediante autorizagao por 

decreto editado pelo Presidente da Republica; 

II- passam a integrar o sistema financeiro nacional, 
uma vez autorizado o seu funcionamento no pais; 

III - deverao realizar as atividades de coleta, interme- 
diagao ou aplicagao de recursos proprios ou de 
terceiros somente em moeda nacional, vedada a 
utilizagao de moeda estrangeira. 

Esta(ao) correta(s) a(s) afirmativa(s) 

a. I, apenas. 

b. II, apenas. 

c. I e II, apenas. 

d. II e III, apenas. 

e. I, llelll. 

328 . (BNDES/Cesgranrio/2008) De acordo com a Lei n° 
4.595/64, as instituigoes financeiras nacionais somen- 
te poderao funcionar no Brasil mediante previa autori- 
zagao de(o) 

a. Lei especifica. 

b. Decreto Legislativo. 

c. Senado Federal. 

d. Banco Central do Brasil. 

e. Banco Nacional do Desenvolvimento Economico e 
Social. 

329 . (BNDES/Cesgranrio/2008) As instituigoes financeiras 
estrangeiras somente poderao funcionar no Brasil me- 
diante 

a. autorizagao do Congresso Nacional. 

b. tratado internacional. 

c. decreto do Poder Executivo. 

d. alvara judicial. 

e. lei especifica. 

330 . (BNDES/Cesgranrio/Contador /2008) A fungao classi- 
ca de um Banco Central e 

a. controlar a oferta da moeda e do credito, desempe- 
nhando a fungao de executor das politicas moneta- 
ria e cambial de um pais. 

b. adaptar o volume de meios de pagamento as reais 
necessidades da economia nacional e a seu pro- 
cesso de desenvolvimento. 

c. estabelecer normas e regulamentos basicos para 
a estruturagao de um sistema de investimentos 
destinado a apoiar o desenvolvimento nacional e a 
atender a crescente demanda por credito. 

d. fiscalizar as atividades relacionadas ao mercado 
de capitais, incluindo valores mobiliarios. 

e. propiciar condigoes para que as instituigoes conce- 
dam credito as empresas nacionais visando a apoiar 
o desenvolvimento e o engrandecimento do pais. 
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331 . (BB/Cesgranrio/2010) Os depositos a vista sao os re- 
cursos captados dos clientes pelos bancos comerciais 
que, para facilitar livre movimentagao desses recursos, 
disponibilizam o servigo bancario sem remuneragao 
denominado 

a. Certificado de Deposito Bancario (CDB). 

b. conta corrente. 

c. poupanga. 

d. cartao de credito. 

e. fundo de investimento. 

332 . (BB/FCC/2010) Os depositos a prazo feitos pelo clien- 
te em bancos comerciais e representados por RDB 

a. sao titulos de credito. 

b. sao recibos inegociaveis e intransferiveis. 

c. contam com garantia do Fundo Garantidor de Cre- 
dito - FGC ate R$ 20.000,00. 

d. sao aplicagoes financeiras isentas de risco de cre- 
dito. 

e. oferecem liquidez diaria apos carencia de 30 dias. 

333 . (Caixa/Cespe/2010) A Lei n. 4.728/1965 permitiu a 
emissao, pelos bancos de investimentos, de certifica- 
dos de deposito bancario (CDBs). A referida lei estabe- 
lece que o certificado e uma promessa de pagamento 
a ordem da importancia do deposito, acrescida do va- 
lor da corregao e dos juros convencionados. Os CDBs 
podem ser transferidos: 

a. sem endosso. 

b. mediante endosso cinza. 

c. mediante endosso branco, para certificados com 
prazo superior a 18 meses, e em preto, para certifi- 
cado com prazo inferior. 

d. mediante endosso em branco, datado e assinado 
pelo seu titular, ou por mandatario especial. 

e. mediante endosso em preto, exclusivamente. 

334 . (BB/FCC/2006) Urn investidor que, no dia 1° de margo 
de 2006, tenha feito uma aplicagao em CDB pos-fixa- 
do, com vencimento em 180 dias, tera seus rendimen- 
tos sujeitos a aliquota de Imposto de Renda de 

a. 22,5% 

b. 20,0% 

c. 17,5% 

d. 15,0% 

e. 10,0% 

335 . (BB/FCC/2006) Urn investidor que no dia 1° de margo 
de 2006 tenha feito uma aplicagao em CDB pre-fixado 
com vencimento em 730 dias tera seus rendimentos 
sujeitos a aliquota de Imposto de Renda de 

a. 10,0% 

b. 15,0% 

c. 17,5% 

d. 20,0% 

e. 22,5% 

336 . (BB/Cesgranrio/2010) A caderneta de poupanga e a 
aplicagao mais simples e tradicional no mercado finan- 
ceiro nacional, sendo uma das poucas em que o clien- 
te pode aplicar pequenas somas e ter liquidez. Atual- 
mente, a maior vantagem da caderneta de poupanga 
em relagao a outros investimentos e a 


a. flexibilidade na data dos saques sem prejudicar os 
rendimentos. 

b. flexibilidade no registro da documentagao para 
abertura da conta. 

c. isengao de taxas e tarifas bancarias. 

d. isengao de imposto de renda. 

e. maior rentabilidade oferecida. 

337 . (Caixa/Cesgranrio/2008) Caderneta de poupanga e a 
aplicagao mais simples e tradicional, sendo uma das 
poucas em que se podem aplicar pequenas somas e 
em que se pode ter liquidez, apesar da perda de ren- 
tabilidade para saques fora da data de aniversario da 
aplicagao. A caderneta de poupanga de pessoas fisi- 
cas e remunerada 

a. diariamente, pela taxa SELIC. 

b. mensalmente, pela taxa SELIC. 

c. diariamente, com uma taxa de 6% ao ano, mais a 
TR da data de aniversario. 

d. mensalmente, com uma taxa de 0,5% ao mes, 
mais a TR da data de aniversario. 

e. trimestralmente, com uma taxa de 0,4% ao mes, 
mais o CDI. 

338 . (BB/FCC/2010) As cadernetas de poupanga remune- 
ram o investidor a taxa de juros de 6% ao ano com 
capitalizagao 

a. mensal e atualizagao pelo indice Nacional de Pre- 
gos ao Consumidor Amplo - IPCA. 

b. trimestral e atualizagao pela Taxa Referencia - TR. 

c. semestral e atualizagao pelo indice Geral de Pre- 
gos - IGP 

d. mensal e atualizagao pela Taxa Referencial - TR. 

e. diaria e atualizagao pelo indice Geral de Pregos do 
Mercado - IGP-M. 

339 . (Banpara/FJV/2010) Tendo como referencia as contas 
de poupanga, assinale a opgao correta: 

a. E vedada - sob qualquer hipotese - a cobranga, 
pelo banco, de tarifas de manutengao. 

b. E uma forma de investimento exclusivo de pessoas 
fisicas, com remuneragao mensal e, atualmente, 
tern rendimento fixado pelas autoridades mone- 
tarias com base na variagao da TR (Taxa Refe- 
rencial), na data do aniversario do deposito, mais 
0,50%. 

c. E produto exclusivo da Caixa Economica Federal. 

d. A remuneragao sobre os depositos efetuados em 
cheques compensaveis so comegam a incidir a 
partir do dia da liberagao do deposito, se nao hou- 
ver devolugao. 

e. Cadernetas de poupanga de pessoas fisicas e juri- 
dicas sem fins lucrativos tern remuneragao mensal 
e nao ha incidencia de Imposto de Renda. 

340 . (BNB/Acep/2010) A regulamentagao do sistema finan- 
ceiro permite a abertura de diversos tipos de contas 
bancarias, que tern caracteristicas e finalidades diver- 
sas. Sobre o assunto, assinale a alternativa CORRETA. 
a. A conta de poupanga tern a finalidade unica de mo- 

vimentar recursos para o pagamento de pianos de 
aposentadoria. 
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b. Na conta de deposito a vista, o dinheiro do deposi- 
tary fica a disposigao para ser sacado a qualquer 
momento. 

c. A “Conta Salario” e destinada a receber salarios, 
proventos, soldos, vencimentos, aposentadorias, 
pensoes e similares, permitindo-se a livre movi- 
mentagao de outros tipos de depositos e por meio 
de cheques. 

d. A “Conta Salario” e aberta por iniciativa do empre- 
gado, tendo como vantagem a nao cobranga de 
tarifas em nenhuma transagao. 

e. A conta de Poupanga permite a livre movimentagao 
sem perda de rendimentos, para saques anteriores 
a um mes do deposito. 

341. (NossaCaixa/Vunesp/2009) A caderneta de poupanga 
remunera seus investidores da seguinte forma: 

a. CDI + 0,5% ao mes. 

b. TR + 6% ao ano. 

c. TR + 3% ao ano. 

d. IGPM + 6% ao ano. 

e. IGPM + 0,5% ao mes. 

342. (BB/Cesg ran rio/201 0) A letra de cambio e o instrumen- 
tal de captagao especifico das sociedades de credito, 
financiamento e investimento, sempre emitida com 
base em uma transagao comercial e que, posterior- 
mente ao aceite, e ofertada no mercado financeiro. A 
letra de cambio e caracterizada por ser um titulo 

a. ao portador, flexivel quanto ao prazo de vencimento. 

b. nominativo, com renda fixa e prazo determinado de 
vencimento. 

c. atrelado a variagao cambial. 

d. negociavel na Bolsa de Valores, com seu rendi- 
mento atrelado ao dolar. 

e. pertencente ao mercado futuro de capitals, com 
renda variavel e nominativo. 

343. (Banpara/CEPS-UFPA/2005) Sao elementos indispen- 
saveis a produgao da Letra de Cambio, entre outros: 

a. o mandato condicional, a quantia determinada e o 
nome do tomador. 

b. a expressao “letra de cambio”, o nome do tomador 
e o mandato condicional. 

c. o nome do sacado, a expressao “letra de cambio” 
e o mandato condicional de pagar quantia deter- 
minada. 

d. o nome do tomador, o nome do sacado e o manda- 
to condicional. 

e. o mandato puro e simples, a expressao “letra de 
cambio” e o nome do sacado. 

344. (Caixa/FCC/2000) E ordem de pagamento 

a. a agao ordinaria. 

b. a fatura. 

c. a nota promissoria. 

d. warrant. 

e. a letra de cambio. 


345. (Banespa/FCC/1997) Entende-se por Letra do Cambio 
uma: 

a. ordem de pagamento emitida pelo credor 

b. ordem de pagamento emitida pelo devedor 

c. promessa de pagamento emitida pelo devedor 

d. promessa de pagamento emitida pelo credor 

e. ordem de pagamento emitida pelo credor e devedor 

346. (Caixa/FCC/2000) E ordem de pagamento 

a. a agao ordinaria. 

b. a fatura. 

c. a nota promissoria. 

d. warrant. 

e. a letra de cambio. 

347. (Banespa/FCC/1997) Entende-se por Letra do Cambio 
uma: 

a. ordem de pagamento emitida pelo credor 

b. ordem de pagamento emitida pelo devedor 

c. promessa de pagamento emitida pelo devedor 

d. promessa de pagamento emitida pelo credor 

e. ordem de pagamento emitida pelo credor e devedor 

348. (BB/Cesgranrio/2010) Para financiar suas necessida- 
des de curto prazo, algumas empresas utilizam linhas 
de credito abertas com determinado limite cujos encar- 
gos sao cobrados de acordo com sua utilizagao, sendo 
o credito liberado apos a entrega de duplicatas, o que 
garantira a operagao. 

Esse produto bancario e o 

a. Credito Direto ao Consumidor (CDC). 

b. emprestimo compulsorio. 

c. credito rotativo. 

d. capital alavancado. 

e. cheque especial. 

349. (Caixa/Cesgranrio/2008) As linhas de credito que sao 
abertas com determinado limite, que as empresas uti- 
lizam a medida de suas necessidades, e em que os 
encargos sao cobrados de acordo com sua utilizagao, 
sao chamadas de 

a. cartao de credito. 

b. credito rotativo. 

c. financiamento de capital fixo. 

d. credito direto ao consumidor. 

e. hot money. 

350. (Banpara/FJV/2010) Joao recorreu ao banco em que 
e cliente e contratou um financiamento para aquisigao 
de um computador portatil (notebook). Assinale a op- 
gao correta sobre a operagao realizada entre Joao e 
o banco: 

a. Mobile banking; 

b. Certificado de Deposito Bancario - CDB; 

c. Credito Direto ao Consumidor - CDC; 

d. Internet banking; 

e. Credito Direto ao Consumidor com Interveniencia 
- CDC-I. 

351. (Besc/FGV/2004) E uma operagao de credito direto ao 
consumidor, com interveniencia do vendedor, usado 
por lojas de bens de consumo duraveis ou nao: 
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a. CDC 

b. CDCi 

c. CDI 

d. credito pessoal 

e. contrato de mutuo 

352 . (BB/Vunesp/1999) Um banco comercial negocia com 
uma loja de eletrodomesticos uma linha de financia- 
mento para a aquisigao de bens de consumo duraveis 
por seus clientes. O produto bancario a ser oferecido 
caracteriza um: 

a. CDC. 

b. CDCI. 

c. CABCR. 

d. Credito pessoal. 

e. Contrato de Mutuo. 

353 . (BB/FCC/1998) Nas operagoes de Credito Direto ao 
Consumidor - CDC, as taxas de juros cobradas pela 
Financeira e/ou Banco Multiplo com esta carteira sao, 
via de regra, maiores que as taxas de juros cobradas 
nas operagoes de Credito Direto ao Consumidor com 
Interveniencia - CDCI. Tal fato se deve a (ao): 

a. pratica de mercado. 

b. maior complexidade operacional do CDC. 

c. maior custo administrative do CDC. 

d. menor risco de credito inerente ao CDCI. 

e. impacto nos Depositos a vista. 

354 . (BNB/ACEP/2004) Considerando as caracteristicas 
das operagoes de emprestimos bancarios, marque a 
alternativa CORRETA: 

a. os bancos devem assegurar o direito de liquidagao 
antecipada do debito, total ou parcialmente, me- 
diante redugao proporcional dos juros. 

b. nas operagoes de emprestimos os bancos nao po- 
dem cobrar tarifas porque ja cobram juros. 

c. a utilizagao do limite do cheque especial esta sujei- 
ta a cobranga de juros previamente definidos pelo 
Banco Central. 

d. o credito direto ao consumidor e uma linha de em- 
prestimo destinada exclusivamente ao consumo de 
bens alimenticios. 

e. os bancos estao sujeitos, na atualidade, a controles 
dos valores que podem emprestar aos usuarios. 

355 . (Banese/Cespe/2006) O credito rotativo trata-se de um 
contrato de abertura de credito, com prazo de vigencia 
geralmente de 180 dias, podendo ser renovavel, com 
juros calculados diariamente sobre o saldo devedor, de 
forma pro rata temporis, ou seja, pelo tempo utiliza- 
do, e cobrados mensalmente, destinando-se a cobrir, 
ate determinado limite (especifico para cada cliente), 
eventuais saques a descoberto que o cliente realize 
em sua conta de depositos. Ele, o credito rotativo, di- 
fere das contas garantidas. Acerca do credito rotativo, 
das contas garantidas e do cheque especial, julgue os 
itens a seguir: 

a. A conta garantida possui um valor de garantia por 
cheque e nao pode ser oferecida para pessoas ju- 
ridicas. 


b. As contas garantidas sao creditos que independem 
de pre-aprovagao do seu limite. 

c. O cheque especial e um produto bancario pelo qual 
o cliente possui um limite global de garantia, sendo 
que essa garantia e do limite global e nao somente 
porfolha de cheque. 

d. O credito rotativo e o contrato legal que dispoe que 
somente os juros poderao ser “rolados” e o princi- 
pal devera ser quitado de tempos em tempos. 

e. O limite do credito rotativo nao pode ser aumenta- 
do, nem reduzido. Ele podera somente ser cance- 
lado, dependendo da reciprocidade (saldo medio e 
aplicagoes do cliente). 

356 . (Banpara/FJV/201 0) A principal fungao das instituigoes 
financeiras e a intermediagao financeira, que consiste 
na transference de recursos dos agentes superavita- 
rios (poupadores) para os agentes deficitarios da eco- 
nomia (tomadores). Assinale a alternativa que indica 
operagao bancaria ativa: 

a. Certificado de Deposito Bancario - CDB; 

b. Caderneta de poupanga; 

c. Recibo de Deposito Bancario - RDB; 

d. Desconto de titulos; 

e. Depositos a vista. 

357 . (BNB/Acep/2010) Em relagao as modalidades das 
operagoes de linhas de credito no mercado financeira 
brasileiro, assinale a alternativa CORRETA. 

a. O Hot Money, amplamente empregado por bancos 
comerciais, aplica-se a emprestimos de longo pra- 
zo, com a finalidade de financiar o capital fixo das 
empresas. 

b. A “Conta Garantida” e oferecida aos maiores clien- 
tes nao possuindo limites para sua utilizagao pelos 
cheques emitidos. 

c. O emprestimo para capital de giro e uma linha de 
credito vinculada ao processo de imobilizagao das 
empresas. 

d. O Desconto de Duplicatas e uma operagao de 
credito, realizada apenas pelos bancos publicos, 
tendo em vista os requisitos exigidos pelo Banco 
Central. 

e. O financiamento e um contrato de credito entre o 
cliente e a instituigao financeira, mas com destina- 
gao especifica. 

358 . (BNB/Acep/2010) As principals operagoes de credito 
geral, destinadas a pessoas fisicas e juridicas, apre- 
sentam caracteristicas que dependem da destinagao. 
Com relagao a essas caracteristicas, assinale a alter- 
nativa CORRETA. 

a. O Credito Consignado e uma modalidade de em- 
prestimo em que o desconto da prestagao e feito 
diretamente na folha de pagamento ou beneficio 
previdenciario do contratante. 

b. O Credito Direto ao Consumidor e concedido para 
o financiamento de aquisigao de imoveis pelos con- 
sumidores. 
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c. 0 Desconto de Duplicata e um emprestimo realiza- 
do pelos bancos a empresas, com garantia total de 
recebimento pelo banco, em caso de inadimplencia 
do cliente. 

d. A linha de credito oferecida sob a denominagao de 
“Cheque Especial” nao tem limite de utilizagao, por- 
que sempre e garantida pelos bancos. 

e. O Emprestimo para Capital de Giro e uma opera- 
gao de credito vinculada as necessidades de capi- 
tal fixo das empresas. 

359. (NossaCaixa/Vunesp/2009) E o emprestimo destinado 
a antecipar os valores a receber das vendas a prazo, 
financiadas atraves da emissao de documentos mer- 
cantis ou de servigos, emitidas pela empresa vende- 
dora para as empresas clientes. Esta se tratando do 
conceito de 

a. conta garantida. 

b. cheque especial. 

c. fianga bancaria. 

d. desconto de duplicatas. 

e. alienagao fiduciaria. 

360. (Caixa/Cesgranrio/2008) A operagao bancaria de em- 
prestimo a curtissimo prazo, geralmente de um dia e 
no maximo de dez dias, que visa a atender as neces- 
sidades imediatas de caixa de seus clientes, e tem 
como referencial a taxa CDI acrescida de um spread 
e impostos e o 

a. mobile banking. 

b. hot money. 

c. factoring. 

d. certificado de deposito bancario. 

e. credito rotativo. 

361. (Banpara/FJV/2010) Uma industria, com objetivo de 
ampliar sua linha de produgao, pretende adquirir um 
equipamento. Procura o seu banco de relacionamento 
e propoe emprestimo para financiar o bem. Dentre as 
opgoes abaixo, assinale a mais adequada para aten- 
der aos interesses da empresa: 

a. Financiamento capital de giro; 

b. Financiamento de capital fixo; 

c. Conta garantida; 

d. Hot Money; 

e. Desconto de duplicatas. 

362. (BB/FCC/2006) No que diz respeito ao Hot Money e ao 
Cheque Especial, e correto afirmar: 

a. Ambos sao tipos de emprestimo, sendo o primeiro 
destinado a pessoas juridicas e o segundo destina- 
do tanto a pessoas fisicas quanto juridicas. 

b. O primeiro e um tipo de investimento destinado tan- 
to a pessoas fisicas quanto juridicas, e o segundo 
um tipo de emprestimo destinado somente a pes- 
soas fisicas. 

c. Ambos sao tipos de emprestimo, destinados tanto 
a pessoas fisicas quanto a pessoas juridicas. 

d. Ambos sao tipos de emprestimo, sendo o primeiro 
destinado a pessoas juridicas e o segundo a pes- 
soas fisicas. 


e. O primeiro e um tipo de investimento destinado a 
pessoas juridicas, e o segundo e um tipo de em- 
prestimo destinado a pessoas fisicas e juridicas. 

363. (BB/FCC/2006) O hot-money e uma modalidade de 
emprestimo que tem a finalidade de 

a. financiar a aquisigao de bens e servigos por pes- 
soas fisicas. 

b. atender as necessidades imediatas de caixa das 
empresas. 

c. financiar a aquisigao de bens de capital por parte 
das empresas. 

d. financiar as vendas a prazo das empresas. 

e. refinanciar dividas ja existentes das pessoas fisi- 
cas. 

364. (BB/Cesgranrio/2010) A operagao bancaria de vendor 
finance e a pratica de financiamento de vendas com 
base no principio da 

a. obtengao de receitas, que viabiliza vantagens para 
o cliente em uma transagao comercial. 

b. cessao de credito, que permite a uma empresa 
vender seu produto a prazo e receber a vista o 
pagamento do Banco, mediante o pagamento de 
juros. 

c. concentragao do risco de credito, que fica por conta 
da empresa compradora em troca de uma redugao 
da taxa de juros na operagao do financiamento das 
vendas. 

d. troca ou negociagao de titulos de curto prazo por 
recebiveis de longo prazo, sem custos para ambas 
as partes. 

e. retengao de credito lastreado por titulos publicos e 
vinculado a transagoes comerciais, garantindo ao 
vendedor o recebimento total de sua duplicata. 

365. (Caixa/Cespe/2010) Assinale a opgao correta acerca 
do mercado financeiro. 

a. As operagoes de hot money, vendor finance e cre- 
ditos rotativos constituem instrumentos tipicos de 
atuagao dos bancos comerciais no mercado mo- 
netario. 

b. As operagoes do mercado interfinanceiro sao des- 
tinadas a atender ao fluxo de recursos demandado 
pelas instituigoes financeiras e sao lastreadas em 
certificados de depositos bancarios. 

c. Nas operagoes de credito direto ao consumidor, as 
instituigoes financeiras estao desobrigadas de in- 
formar previamente ao cliente o custo efetivo total. 

d. E de competencia privativa do BACEN a formula- 
gao das normas que disciplinam o credito em todas 
as suas modalidades e as operagoes crediticias 
em todas as suas formas. 

e. Os percentuais de recolhimento compulsorio a que 
as instituigoes financeiras estao sujeitas podem va- 
riar em fungao das regioes geoeconomicas. 

366. (Caixa/Cesgranrio/2008) O leasing, tambem denomi- 
nado arrendamento mercantil, e uma operagao em 
que o proprietario de um bem movel ou imovel cede a 
terceiro o uso desse bem por prazo determinado, rece- 
bendo em troca uma contraprestagao. Em relagao as 
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operagoes de leasing analise as afirmagoes a seguir. 
Em relagao as operagoes de leasing analise as afirma- 
goes a seguir: 

I - Ao final do contrato de leasing, o arrendatario tern 

a opgao de comprar o bem por valor previamente 
contratado. 

II - O leasing financeiro ocorre quando uma empresa 

vende determinado bem de sua propriedade e o 
aluga imediatamente, sem perdersua posse. 

III - O leasing operacional assemelha-se a urn aluguel, 

e e efetuado geralmente pelas proprias empresas 
fabricantes de bens, com prazo minimo de arrenda- 
mento de 90 dias. 

IV - Uma das vantagens do leasing e que, durante o 

contrato, os bens arrendados fazem parte do Ativo 
da empresa, agregando valor patrimonial. 

V - O contrato de leasing tern prazo minimo definido 

pelo Banco Central. Em face disso, nao e possivel 
a “quitagao” da operagao antes desse prazo. 

Estao corretas APENAS as afirmagoes 

a. II, III, IV eV 

b. I, II, III e IV 

c. II, IV eV 

d. I, IV eV 

e. I, III e V 

367 . (BB/FCC/2010) O arrendamento mercantil (leasing) 
e uma operagao com caracteristicas legais proprias, 
como 

a. cessao do uso de urn bem, por determinado prazo, 
mediante condigoes contratadas entre arrendador 
e arrendatario. 

b. prazo minimo de arrendamento de tres anos para 
bens com vida util de ate cinco anos. 

c. aquisigao obrigatoria do bem pelo arrendatario ao 
final do prazo do contrato. 

d. destinagao exclusivamente a pessoa juridica. 

e. cobranga de Imposto sobre Operagoes Financeiras 
- IOF. 

368 . (Banpara/FJV/201 0) Sobre operagoes de arrendamen- 
to mercantil (leasing), assinale a opgao correta: 

a. No leasing financeiro o bem objeto do arrendamen- 
to e de propriedade do arrendatario. 

b. Nao e permitido contratar operagoes de leasing 
com pessoas fisicas. 

c. Operagoes de arrendamento mercantil contratadas 
com o proprio vendedor do bem, tambem chama- 
das de lease back, so podem ser firmadas com 
pessoas juridicas. 

d. Podem ser objeto de arrendamento apenas bens 
moveis, de produgao nacional ou estrangeira. 

e. Sociedades de arrendamento mercantil podem ser 
constituidas sob qualquer forma das sociedades em- 
presarias, preferencialmente sociedade anonima. 

369 . (BB/FCC/2006) A empresa XYZW firmou urn contrato 
de leasing financeiro de uma maquina. Caso queira 
adquirir essa maquina ao termino do contrato, devera 
pagar a empresa de leasing 

a. o Valor de Mercado da maquina. 

b. o Valor Residual Garantido. 


c. o Valor de Mercado da maquina deduzido das con- 
traprestagoes desembolsadas no periodo do con- 
trato. 

d. o Valor da Depreciagao acumulada do bem. 

e. 10% da soma das contraprestagoes desembolsada 
no periodo do contrato. 

370 . (BB/FCC/2006) Analise: 

Em um contrato de Leasing I , o II e quern produ- 
ziu o bem e o . .III. . e a empresa que deseja utiliza-lo. 
Preenchem correta e respectivamente as lacunas . j ., 
I. e III. . acima: 



1 

II 

III 

a) 

financeiro 

arrendatario 

arrendador 

b) 

financeiro 

locador 

locatario 

c) 

operacional 

arrendador 

arrendatario 

d) 

financeiro 

arrendador 

arrendatario 

e) 

operacional 

arrendatario 

arrendador 


371. (BB/FCC/2006) Analise: 

O principio basico do . .1. . e o de que o lucro vem da 
Jl. . de um bem e nao da sua . .III. .. 

Preenchem correta e respectivamente as lacunas . I ., 
I. . e . .III. . acima: 



1 

n 

III 

a) 

leasing 

utilizagao 

propriedade 

b) 

vendor 

fabricagao 

venda 

c) 

credito direto ao consumidor 

utilizagao 

compra 

d) 

cheque especial 

aquisigao 

fabricagao 

e) 

compror 

utilizagao 

compra 


372 . (Caixa/Cesgranrio/2008) Atualmente, existem diversas 
alternativas para uso do chamado “dinheiro de plasti- 
co”, que facilita o dia-a-dia das pessoas e representa 
um enorme incentivo ao consumo. O cartao de credito 
e um tipo de “dinheiro de plastico” que e utilizado: 

a. na compra de mercadorias em diversos paises 
com debito na conta corrente em tempo real. 

b. para realizagao de transferences interbancarias, 
desde que ambos os Bancos sejam credenciados. 

c. para aquisigao de moeda estrangeira em agencias 
de cambio e de viagens com debito em moeda cor- 
rente do pais de emissao do cartao. 

d. para aquisigao de bens ou servigos nos estabeleci- 
mentos credenciados. 

e. como instrumento de identificagao, substituindo, 
nos casos aceitos por lei, a cedula de identidade. 

373 . (NossaCaixa/Vunesp/2007) Trata-se de um servigo 
de intermediagao que permite ao consumidor adquirir 
bens e servigos em estabelecimentos comerciais pre- 
viamente credenciados mediante a comprovagao de 
sua condigao de usuario. Essa comprovagao e geral- 
mente realizada, no ato da aquisigao, com a apresen- 
tagao dele ao estabelecimento comercial. Ele e emitido 
pelo prestador do servigo de intermediagao. A descri- 
gao se refere ao 

a. cheque especial. 

b. emprestimo em conta. 

c. premio de seguro. 

d. credito rural. 

e. cartao de credito. 
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374 . (BB/FCC/2006) Os estabelecimentos que aceitam os 
cartoes de credito como instrumento de pagamento de 
bens ou servigos adquiridos pelos seus clientes assu- 
mem o compromisso de pagar a administradora uma 

a. tarifa. 

b. prestagao. 

c. garantia. 

d. anuidade. 

e. comissao. 

375 . (BB/FCC/2006) Sobre cartoes de credito, analise: 

I - Permitem compatibilizar as necessidades de consu- 

mo dos titulares as suas disponibilidades de caixa, 
a medida em que a data de vencimento da fatura 
coincida com o credito dos seus salarios. 

I I - Oferecem aos titulares a possibilidade de parcelar o 

pagamento de suas compras, concedendo-lhes urn 
limite de credito rotativo. 

III - Podem proporcionar beneficios adicionais aos ti- 

tulares, a medida em que realizem parcerias com 
empresas reconhecidas no mercado (cartoes co- 
-branded). 

E correto o que consta em 

a. I, apenas. 

b. II, apenas. 

c. Ill, apenas. 

d. II e III, apenas. 

e. I, II, e III. 

376 . (BCB/FCC/2006/Tecnico) Pode-se citar, como fator 
que pode acelerar o uso da moeda eletronica, 

a. a impossibilidade de fraude eletronica e de clona- 
gem. 

b. a preferencia pela privacidade. 

c. os limites de carga de valores. 

d. a facilidade para as transagoes diretas entre pes- 
soas. 

e. o crescimento de sistemas fechados de aceitagao. 

377 . (Caixa/FCC/2004) Existe hoje uma serie de alternati- 
ves de DINHEIRO DE PLASTICO, que facilita o dia a 
dia das pessoas e representa urn enorme incentivo ao 
consumo, por representar uma alternativa de credito 
intermediada pelo mercado bancario, portanto, esta 
correto afirmar que o 

a. cartao de credito utilizado para aquisigao de bens 
ou servigos, alavanca as vendas dos estabeleci- 
mentos credenciados. 

b. Estimulo ao consumo despertado pelo Cartao de 
Credito e uma vantagem, mesmo quando o consu- 
midor deseja poupar. 

c. Desenvolvimento tecnologico tern restringido a uti- 
lizagao dos cartoes magneticos. 

d. Cartao de debito e uma garantia para o consumi- 
dor apesar de nao representar debito previamente 
aprovado. 

e. Cartao magnetico e utilizagao para obtengao de ex- 
trato de conta corrente, poupanga, mas nao podem 
ser utilizados para saques. 


378 . (Besc/FGV/2004) Analise as afirmativas a seguir: 

I - cartoes de credito sao utilizados para aquisigao de 

bens ou servigos nos estabelecimentos credencia- 
dos, possibilitando o pagamento no futuro; 

II - o credito direto ao consumidor e uma modalidade 

de financiamento a disposigao de pessoas fisicas 
e juridicas, para a aquisigao de bens de consumo 
du rave is; 

III - conta garantida e urn contrato de abertura de credi- 

to na modalidade rotativa, concedida pelos bancos 
aos clientes, apos analise de credito. 

Assinale: 

a. se nenhuma das afirmativas estiver correta. 

b. se somente a afirmativa III estiver correta. 

c. se somente as afirmativas I e II estiverem corretas. 

d. se somente as afirmativas I e III estiverem corretas. 

e. se todas as afirmativas estiverem corretas. 

379 . (Agencia de Fomento do PR/UEL Cops/2010) A co- 
branga bancaria escritural caracteriza-se 

a. pela inexistencia de titulos fisicos (duplicatas, reci- 
bos, notas promissorias etc) para o banco. 

b. pelo envio de titulos fisicos para o banco (dupli- 
catas, recibos, notas promissorias etc), todos com 
registro. 

c. pela inexistencia de registros dos titulos no banco. 

d. pela existencia de endosso dos titulos registrados 
no banco. 

e. pela inexistencia de endosso dos titulos cauciona- 
dos junto ao banco. 

380 . (Agencia de Fomento do PR/UEL Cops/2010) Os titulos 
de creditos usuais em cobranga bancaria sao: 

a. Carta de Fianga, Nota Escritural e Fatura. 

b. Fatura, Fianga e Cheque 

c. Letra de Cambio, Nota Promissoria e Duplicata. 

d. Nota de Penhor, Fianga e Nota Fiscal. 

e. Fatura, Cheque e Carta de Fianga. 

381 . (Agencia de Fomento do PR/UEL Cops/2010) Levan- 
do em conta aspectos teoricos de Cobranga Bancaria, 
considere as afirmativas a seguir: 

I - A cobranga descontada, ou carteira de desconto, e 

uma operagao de credito destinada as Pessoas Fi- 
sicas e Juridicas e tern como objetivo antecipar ao 
cedente o pagamento de titulos com vencimentos 
futuros. 

II - A cobranga caucionada e uma modalidade de ope- 

ragao de credito na qual o cedente transmite urn 
percentual dos creditos ao banco contratado, para 
que este, em decorrencia do endosso no anverso 
dos titulos, efetue o registro. 

III - A cobranga simples e uma operagao de credito na 

qual o cedente repassa o titulo de credito ao Ban- 
co contratado, a fim de que este se encarregue de 
comunicar o sacado acerca do vencimento e local 
de pagamento. 

IV - A cobranga caucionada e uma modalidade de ope- 

ragao de credito na qual o cedente, mediante apre- 
sentagao de garantia em titulos de credito, requer a 
instituigao bancaria a liberagao de capital. 


GRAN CU RSOS 


Assinale a alternativa correta. 

a. Somente as alternativas I e II sao corretas. 

b. Somente as alternativas I e IV sao corretas. 

c. Somente as alternativas III e IV sao corretas. 

d. Somente as alternativas I, II e III sao corretas. 

e. Somente as alternativas I, III e IV sao corretas. 

382 . (Caixa/Cesgranrio/2008) A cobranga de titulos e urn 
dos produtos mais importantes desenvolvidos pelas 
instituigoes. Este tipo de produto gera vantagens, tanto 
para o cliente como para o Banco. As vantagens gera- 
das para o Banco sao: 

I - aumento das taxas de CDI; 

II - aumento dos depositos a vista, pelos creditos das 

liquidagoes; 

III - aumento das receitas pela cobranga de tarifas so- 

bre servigos; 

IV - consolidagao do relacionamento com o cliente; 

V - capilaridade da rede bancaria internacional. 

Estao corretas APENAS as vantagens 

a. Ill, IV eV 

b. II, IV eV 

c. II, III e IV 

d. I, III e IV 

e. I, II eV 

383 . (NossaCaixa/Vunesp/2007) Destina-se a cobranga de 
Duplicata Mercantil - DM, Duplicata Rural - DR, Dupli- 
cata de Servigo - DS, Letra de Cambio, Nota de Debito 

- ND, Nota Promissoria - NP, Recibo - RC e Warrant 

- WR, emitidas na moeda corrente ou em unidades va- 
riaveis, em que o Banco atua como mandatario da em- 
presa, prestando servigo de recebimento de titulos. A 
operagao mercantil fica registrada no Sistema Corpo- 
rativo do Banco. Permite ao cliente baixar, modificar os 
dados dos titulos registrados, por meio de instrugoes, 
bem como o adiantamento de recursos sobre titulos 
registrados. Trata-se da 

a. cobranga de premio de seguro. 

b. cobranga simples com registro. 

c. cobranga descontada. 

d. cobranga caucionada. 

e. cobranga financiada vendor. 


385 . (BNB/FSADU-UFMA/2007) As instituigoes financeiras e 
comum o ganho com a retengao temporaria de recursos 
de terceiros. Por exemplo, urn banco pode receber cer- 
ta quantia em cobranga do titulo de urn cliente, sendo 
o valor creditado na conta do titular dois dias apos a 
cobranga. O banco, nesse intervalo de tempo, obtem 
receita financeira pela aplicagao da quantia recebida. A 
operagao acima descrita e comumente denominada de: 

a. Hot money 

b. Warrants bancario 

c. Factoring bancario 

d. Floating bancario 

e. Rentabilidade compulsoria em papers 

386 . (BB/FCC/2006) E correto afirmar: 

a. Para ser colocado em cobranga bancaria urn titulo 
deve ter o aceite do sacado. 

b. A cobranga bancaria e urn servigo que deve ser 
prestado gratuitamente pelos bancos. 

c. Em uma operagao de cobranga bancaria, o sacado 
e o vendedor da mercadoria ou prestador do ser- 
vigo. 

d. Os valores resultantes de uma operagao de co- 
branga bancaria sao creditados na conta do saca- 
do no dia do pagamento. 

e. Por integrarem o sistema de compensagao, os ti- 
tulos colocados em cobranga bancaria podem ser 
pagos em qualquer agencia bancaria ate a data do 
seu vencimento. 

387 . (BB/FCC/2006) E correto afirmar: 

a. Para ser colocado em cobranga bancaria urn titulo 
deve ser de propriedade do banco. 

b. A cobranga bancaria e urn servigo que deve ser 
prestado gratuitamente pelos bancos. 

c. Em uma operagao de cobranga bancaria, o sacado 
e o vendedor da mercadoria ou prestador do servigo. 

d. Os valores resultantes de uma operagao de co- 
branga bancaria sao creditados na conta do saca- 
do no dia do pagamento. 

e. Por integrarem o sistema de compensagao, os ti- 
tulos colocados em cobranga bancaria podem ser 
pagos em qualquer agencia bancaria ate a data do 
seu vencimento. 


384 . (BNB/FSADU-UFMA/2007) Sao consideradas opera- 
goes bancarias acessorias aquelas de carater com- 
plementar, destinadas ao atendimento de particulares, 
do governo e das empresas, mediante servigos tipica- 
mente bancarios. Dentre as opgoes abaixo, uma con- 
templa somente operagoes classificaveis como aces- 
sorias. Assinale-a. 

a. Ordens de pagamento e cobranga. 

b. Custodia de titulos, credito rural e recebimento de 
contas de energia eletrica. 

c. Aplicagao em titulos e valores mobiliarios, deposi- 
tos e cheques de viagem. 

d. Administragao de cartao de credito e abertura de 
credito em conta corrente. 

e. Cheques de viagem, recebimentos de INSS e de 
depositos. 


388 . (BB/FCC/2006) Relacionam possiveis beneficios para 
os bancos decorrentes da prestagao de servigos de 
cobranga: 

I - Obtengao de receitas por meio de spread. 

II - Ampliagao dos depositos a vista. 

III - Obtengao de receitas por meio de tarifa. 

IV - Consolidagao do relacionamento com o cliente, 

sem ampliagao do risco de credito. 

E correto o que consta em 

a. Ill e IV, apenas. 

b. I, II, III e IV. 

c. I, apenas. 

d. I, II e III, apenas. 

e. II, III e IV, apenas. 


GRAN CU RSOS 
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389 . (BB/FCC/2006) Analise: 

Em uma operagao de cobranga, o . . I . . registra os 
titulos no , Jl. ., que por sua vez encarrega-se de re- 
ceber o pagamento do . .Ml. . conforme as condigoes 
combinadas. Preenchem correta e respectivamente as 
lacunas , J. ., . Jl. , e . Jll. . acima: 



1 

II 

III 

a) 

sacado 

cedente 

titular 

b) 

cedente 

banco 

sacado 

c) 

emissor 

banco 

titular 

d) 

titular 

sacado 

banco 

e) 

sacado 

banco 

beneficiario 


390 . (Banrisul/FDRH/2005) A cobranga bancaria tem sido 
apontada como mais importante servigo oferecido pe- 
los bancos comerciais, em decorrencia de oferecer 
como vantagem: 

I - inexistencia de risco de credito. 

II - consolidagao do relacionamento com o cliente. 

III - antecipagao dos recursos ao cliente. 

IV - direito de regresso em caso de nao pagamento no 

vencimento. 

V - credito imediato dos titulos cobrados. 

Quais estao corretas? 

a. Apenas a I, II e a V. 

b. Apenas a II, III e a IV. 

c. Apenas a III, a IV e a V. 

d. Apenas a I, a II, a III e a IV. 

e. Apenas a I, a II, a III e a V. 

391 . (Caixa/FCC/2004) Urn dos produtos mais importantes 
desenvolvido pelas instituigoes financeiras nos ultimos 
dez anos foi a cobranga bancaria urn servigo indispen- 
savel para qualquer banco comercial. Esta correto, en- 
tao, dizerque 

a. a duplicata pode se considerada urn instrumento 
de protesto, mesmo sem aceite do sacado. 

b. A cobranga bancaria e feita atraves de boletos que, 
embora substituam duplicatas, promissorias, letras 
de cambio, recibos ou cheques, nao tern o poder 
de circular pela camera de compensagao. 

c. Pode-se citar a capilaridade da rede bancaria como 
uma vantagem para os cedentes dos titulos. 

d. O desconto de titulos e considerado urn meio de 
obtengao de capital de giro para o sacado, mas 
pouco utilizado pelas empresas devido a sua alta 
complexidade operacional. 

e. A duplicata e urn tftulo de credito formal e nomina- 
tivo emitido pelo sacado de acordo com a fatura 
que Ihe deu origem contra o cedente, podendo ser 
transferida por endosso. 

392 . (Caixa/Cesgranrio/2008) A evolugao da tecnologia e 
da teleinformatica permitiu urn acelerado desenvol- 
vimento da troca de informagoes entre os bancos e 
seus clientes. Urn dos mais notaveis exemplos dessa 
evolugao e o home banking. O home banking e basi- 
camente: 

a. o atendimento remoto ao cliente com o objetivo prin- 
cipal de redugao das filas nos Bancos, sendo urn 
exemplo comum a utilizagao dos caixas 24 horas. 


b. toda operagao realizada pelo banco com o uso de 
tecnologia avangada com o objetivo de gerar co- 
modidade ao cliente, como, por exemplo, o cadas- 
tramento de contas em debito automatico. 

c. toda e qualquer ligagao entre o cliente e o banco, 
que permita as partes se comunicarem a distancia, 
possibilitando ao cliente realizar operagoes ban- 
carias sem sair de sua casa ou escritorio, como o 
pagamento de contas pela internet. 

d. qualquer servigo de atendimento ao cliente reali- 
zado pelo banco, permitindo a troca de documen- 
tagao sem a necessidade de o cliente sair de casa, 
como, por exemplo, a entrega de taloes de cheque 
em domicilio. 

e. a disponibilizagao de servigos no caixa 24 horas, 
que anteriormente so poderiam ser realizados nas 
agencias bancarias, sendo a liberagao de credito 
automatica urn exemplo desse tipo de servigo. 

393 . (Banese/Cespe/2006) Com a revolugao implantada 
pela tecnologia, principalmente a informatica, as ope- 
ragoes por meio dos bancos tornaram-se mais ageis 
e eficientes. Foram criados mecanismos que facilita- 
ram a vida dos cidadaos e, particularmente, dos clien- 
tes dos bancos. Dentre esses mecanismos, temos o 
home/Office banking, o remote banking, o banco virtu- 
al e o dinheiro de plastico. Com relagao a esses meca- 
nismos, julgue os itens a seguir: 

a. Office banking e a mesma conceituagao de home 
banking, so que aplicada aos escritorios e empre- 
sas de modo geral. 

b. Banco Virtual nao passa de uma propaganda de 
marketing, haja vista que nao existe na pratica. 

c. O remote banking e a situagao em que o corren- 
tista executa seus servigos por meio de servigos 
de malotes, enviando os depositos e pagamentos 
durante o dia e o banco processa no final do dia, 
devolvendo toda a documentagao no outro dia. 

d. Dinheiro de plastico foi uma experiencia que nao 
vingou no Brasil. Foi feita uma tentativa na cedula 
de dez reais, quando foi emitido o primeiro dinheiro 
de plastico no pais, mas seu custo inviabilizou a 
continuidade da ideia. 

e. A grande vantagem do home banking e que o clien- 
te podera fazer qualquer tipo de operagao por meio 
do seu computador, sem necessitar sair de casa. 

394 . (BB/Cesgranrio/2010) Atualmente os grandes bancos 
do mercado financeiro realizam desde as atividades 
mais simples, como o pagamento de urn titulo, ate as 
mais complexas, como as operagoes de Corporate Fi- 
nance, que envolvem a 

a. realizagao de urn contrato de cambio para viabilizar 
as exportagoes e as importagoes. 

b. realizagao de atividades corporativas no exterior. 

c. gestao de ativos financeiras no segmento corpo- 
rativo. 

d. manutengao de contas-correntes de expatriados 
no exterior. 

e. intermediagao de fusoes, cisoes, aquisigoes e in- 
corporagoes de empresas. 


GRAN CU RSOS 


395. (BNDES/Cesgranrio/2009/Contador) Analise o concei- 
to a seguir. 

“Operagao pela qual se unem duas ou mais socieda- 
des para formar uma sociedade nova, que a elas suce- 
dera em todos os direitos e obrigagoes”. 

Esse e o conceito de 

a. transformagao. 

b. incorporagao. 

c. fusao. 

d. cisao. 

e. apropriagao. 

396. (Agencia de Fomento do PR/UEL Cops/2010) No que 
se refere as operagoes de incorporagao, fusao, cisao 
e transformagao societaria, relacione corretamente as 
duas colunas. 

I - Incorporagao 

(A) Operagao pela qual a companhia transfere parce- 
las do seu patrimonio para uma ou mais sociedades, 
constituidas para esse fim ou ja existentes. 

II - Fusao 

(B) Operagao pela qual a sociedade passa, indepen- 
dentemente de dissolugao ou liquidagao, de urn tipo 
societario para outro. 

III - Cisao 

(C) Operagao pela qual uma ou mais sociedades sao 
absorvidas por outra, que Ihes sucede em todos os di- 
reitos e obrigagoes. 

IV - Transformagao 

(D) Operagao pela qual se unem duas ou mais socie- 
dades para formar sociedade nova, que Ihes sucedera 
em todos os direitos e obrigagoes. I-B, ll-D, lll-Ae IV-C. 

a. I-A, I l-B, lll-C e IV-D. 

b. I-D, I l-A, 1 1 l-B e IV-C. 

c. I-C, ll-D, lll-Ae IV-B. 

d. I-D, I l-C, lll-B e IV-A. 

397. (CVM/NCE-UFRJ/2008) A ITAUSA, empresa de parti- 
cipagao do grupo ITAU, e o UNIBANCO anunciaram 
em 03.11.2008 que irao fundir suas operagoes finan- 
ceiras, o que formara o maior banco do pais e o maior 
grupo financeiro do hemisferio sul, segundo comuni- 
cado divulgado por aquelas instituigoes. Nos termos 
da Lei n° 6404 de 15 de dezembro de 1976, fusao e a 
operagao: 

a. pela qual uma ou mais sociedades sao absorvidas 
por outra que Ihe sucede em todos e direitos e obri- 
gagoes; 

b. para qual a assembleia geral, de cada companhia, 
se aprovar o protocolo de fusao, deve avaliar ante- 
cipadamente os patrimonios liquidos da sociedade; 

c. em que os socios ou acionistas das companhias 
fundidas votarao na assembleia que aprovar o lau- 
do de avaliagao do patrimonio liquido da sociedade 
de que fazem parte; 

d. na qual se unem duas ou mais sociedades para for- 
mar sociedade nova, que Ihes sucedera em todos 
os direitos e obrigagoes; 

e. em que a companhia transfere parcelas do seu pa- 
trimonio para uma ou mais sociedades, constitui- 
das para esse fim ou ja existentes. 


398. (Banrisul/FDRH/2005) De acordo com o Manual de 
Normas e Instrugoes (MNI), do Banco Central do Bra- 
sil, pode-se afirmar que os bancos comerciais tern au- 
torizagao para 

I - captar a vista e a prazo fixo 

II - descontar titulos 

III - realizar operagoes de credito rural, de cambio e co- 

mercio internacional 

IV - obter recursos externos para repasse 

V - realizar operagoes de abertura de credito simples 

ou em conta corrente 

Quais operagoes estao corretas? 

a. apenas a I, a II e a III. 

b. apenas a I, a II e a IV. 

c. apenas a I, a III e a V. 

d. apenas a II, a III e a V. 

e. a I, a II, a III, a IV e a V. 

399. (Cobra/ESPP/2010) As instituigoes financeiras pri- 
vadas especializadas em operagoes de participagao 
societaria de carater temporario, de financiamento da 
atividade produtiva para suprimento de capital fixo e 
de giro e de administragao de recursos de terceiros 
sao bancos: 

a. de cambio 

b. de desenvolvimento 

c. de investimento 

d. nacional de desenvolvimento economico e social 

400. (CVM/NCE-UFRJ/2008) A instituigao financeira que 
pratica operagoes relacionadas com a concessao de 
credito a medio e longo prazos, por conta propria ou 
de terceiros, subscrigao para revenda e distribuigao no 
mercado de titulos ou valores mobiliarios e chamada de: 

a. bolsas de valores; 

b. sociedades corretoras; 

c. distribuidoras; 

d. instituigoes emissoras de valores mobiliarios escri- 
turais; 

e. bancos de investimento. 

401. (Besc/FGV/2004) E uma operagao passiva num banco 
de investimentos: 

a. arrendamento mercantil. 

b. repasse de emprestimo externo. 

c. financiamento de capital de giro. 

d. deposito a prazo fixo. 

e. emprestimo a estados e municipios e respectivas 
autarquias. 

402. (CVM/FCC/2003) Os bancos de investimentos podem 
praticar operagoes ativas como 

a. emprestimos de curtissimo prazo para financia- 
mento ao consumidor. 

b. emprestimos de longo prazo para financiamentos 
ao consumidor. 

c. emprestimos de curtissimo prazo para financia- 
mento de capital fixo. 

d. aquisigao de valores mobiliarios para repasse junto 
ao mercado de credito. 

e. aquisigao de valores mobiliarios para investimento 
ou revenda. 


GRAN CU RSOS 
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403 . (Banrisul/FDRH/2010) Considerando os ativos finan- 
ceiros emitidos pelos participates dos mercados 
financeiros, quais, dentre as seguintes instituigoes, 
captam recursos via emissao de letras de cambio, le- 
tras imobiliarias e certificados de depositos bancarios, 
respectivamente? 

a. Corretoras de cambio, sociedades de arrendamen- 
to mercantil e bancos comerciais. 

b. Corretoras de cambio, sociedades de credito imo- 
biliario e bancos comerciais. 

c. Corretoras de cambio, sociedades de arrendamen- 
to mercantil e bancos de investimento. 

d. Bancos Comerciais, sociedades de arrendamento 
mercantil e bancos de investimento. 

e. Sociedades de credito, investimento e financia- 
mento, sociedades de credito imobiliario e bancos 
comerciais. 

404 . (BB/FCC/2010) De acordo com as normas do Conse- 
Iho Monetario Nacional - CMN, os bancos multiplos de- 
vem ser constituidos com, no minimo, duas carteiras, 
sendo uma delas obrigatoriamente de 

a. investimento. 

b. credito, financiamento e investimento. 

c. credito imobiliario. 

d. cambio. 

e. arrendamento mercantil. 

405 . (BNB/Acep/2010) Os bancos multiplos sao institui- 
goes financeiras privadas ou publicas que realizam as 
operagoes ativas, passivas e acessorias das diversas 
instituigoes financeiras, por intermedio das seguintes 
carteiras: comercial, de investimento e/ou de desen- 
volvimento, de credito imobiliario, de arrendamento 
mercantil e de credito, financiamento e investimento. 
Sobre essas instituigoes, assinale a alternativa COR- 
RETA. 

a. Os bancos multiplos podem conceder credito, so- 
mente a associados, por meio de desconto de titu- 
los, emprestimos e financiamentos. 

b. Os bancos multiplos podem ser constituidos com, 
no minimo, duas carteiras, sendo uma delas, obri- 
gatoriamente, comercial ou de investimento. 

c. A legislagao brasileira sobre bancos so permite a 
constituigao dessa categoria de instituigao financei- 
ra para atuar diretamente como cooperativa. 

d. Os bancos multiplos oficiais atuam exclusivamente 
no financiamento aos governos, sendo vedadas as 
operagoes com pessoas fisicas. 

e. A constituigao de urn banco multiplo deve ser auto- 
rizada pelo Conselho Monetario e pelo Congresso 
Nacional. 

406 . (CVM/NCE-UFRJ/2008) AResolugao CMN n° 2.099/94 
restringiu as condigoes de constituigao do banco multi- 
plo, estabelecendo que o banco multiplo: 

a. deve ter a carteira comercial e a carteira de agoes; 

b. tern a possibilidade de emitir debentures; 

c. tern que comprar uma carta patente para a sua 
constituigao; 


d. tern a opgao de administrar a carteira de arrenda- 
mento mercantil; 

e. nao necessita de previa autorizagao do BACEN no 
caso de ser constituido por fusao. 

407 . (Caixa/FCC/2004) Em relagao ao subsistema de inter- 
mediagao esta correto afirmar que 

a. os Bancos de Desenvolvimento apoiam formal- 
mente o setor publico da economia por meios de 
operagoes e financiamentos as empresas governa- 
mentais. 

b. Os bancos comerciais sao instituigoes financeiras 
constituidas obrigatoriamente sob a forma de so- 
ciedades anonimas e executam operagoes comer- 
ciais, isto e, de compra e venda de titulos. 

c. bancos multiplos tern sua formagao com base nas 
atividades de quatro instituigoes: banco comercial, 
banco de investimento e desenvolvimento, socie- 
dade de credito, financiamento e investimento e 
sociedade de microcredito. 

d. Os Bancos de Investimento constituem-se em ins- 
tituigoes publicas de ambito estadual, que visam 
promover investimentos na area de desenvolvi- 
mento urbano da regiao onde atuam. 

e. a criagao de bancos multiplos surgiu como reflexo 
da propria evolugao das cooperativas e crescimen- 
to do mercado. 

408 . (CVM/FCC/2003) Para configurara existencia de Ban- 
co Multiplo, ele deve possuir pelo menos duas cartei- 
ras, sendo uma delas, obrigatoriamente, de 

a. credito imobiliario. 

b. credito rural ou Leasing. 

c. Desenvolvimento. 

d. Arrendamento Mercantil. 

e. Investimento ou Comercial. 

409 . (Caixa/Cesgranrio/2008)ACaixa Economica Federal e 
a instituigao financeira responsavel pela operacionali- 
zagao das politicas do Governo Federal, principalmen- 
te, para habitagao, saneamento basico e apoio ao tra- 
balhador. As principais atividades da Caixa Economica 
Federal estao relacionadas a: 

a. estruturagao do Sistema Financeiro Nacional, au- 
xiliando o Banco Central na elaboragao de normas 
e diretrizes para administragao de fundos e progra- 
mas como FGTS e PIS. 

b. administragao de loterias, fundos (FGTS), progra- 
mas (PIS) e captagao de recursos em cadernetas 
de poupanga, em depositos a vista e a prazo e sua 
aplicagao em emprestimos vinculados substancial- 
mente a habitagao. 

c. captagao de recursos financeiros para as transfe- 
rencias internacionais auxiliando os trabalhadores 
brasileiros residentes no exterior. 

d. elaboragao de politicas para o mercado financeiro, 
viabilizando a captagao de recursos financeiros, 
administragao de loterias, fundos, programas e 
aplicagao dos recursos e obras sociais. 

e. elaboragao de politicas economicas que irao auxi- 
liaro Governo Federal na composigao do orgamen- 
to publico e na aplicagao dos recursos em ativida- 
des sociais, como esporte e cultura. 
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410. (Caixa/Cespe/2010) Em 1861, D. Pedro II fundou a 
CAIXA. Ao longo de seus quase cento e cinquenta 
anos de historia, a empresa foi recebendo outras atri- 
buigoes e criando novos produtos bancarios. A respei- 
to dessas novas tarefas assumidas pela CAIXA, assi- 
nale a opgao correta. 

a. Ainda durante o Imperio, o banco assumiu a exclu- 
sividade na fiscalizagao das casas de penhor ope- 
radas por particulares. 

b. O banco foi responsavel por administrar as poli- 
ticas sociais do governo Joao Goulart, entre as 
quais a mais importante foi a implantagao do fundo 
de garantia por tempo de servigo (FGTS). 

c. Na decada de 30 do seculo passado, durante o go- 
verno Vargas, a CAIXA deu inicio as operagoes de 
emprestimo em consignagao para pessoas fisicas. 

d. Durante o perlodo de redemocratizagao, o presi- 
dente Sarney determinou que a CAIXA assumisse 
a carteira de credito imobiliario, entao sob monopo- 
lio do Banco do Brasil S.A. 

e. Ate a proibigao do jogo no Brasil, durante o gover- 
no de Getulio Vargas, o banco foi responsavel pela 
administragao das loterias e do jogo do bicho. 

41 1 . (Caixa/Cespe/201 0) De acordo com o Estatuto da CAIXA, 
os objetivos da instituigao incluem 

a. fiscalizar, em carater exclusivo, as casas de penhor 
civil, conforme o disposto em legislagao comple- 
mentar. 

b. proibir, nos termos da legislagao especifica, a rea- 
lizagao de operagoes de cambio ou outras opera- 
goes consideradas de natureza especulativa. 

c. administrar, com exclusividade, os servigos das 
loterias federais, nos termos da legislagao especi- 
fica. 

d. realizar atividades de corretagem de seguros e 
outras valores mobiliarios, exceto sob a forma de 
leasing. 

e. conceder emprestimos a titulo gratuito, nao neces- 
sariamente de natureza social, sem ressarcimento 
dos custos operacionais. 

412. (Caixa/Cespe/2010) A respeito da organizagao da CAIXA, 
assinale a opgao correta com base no que dispoe o Esta- 
tuto da empresa. 

a. A CAIXA e uma sociedade de economica mista, 
com agoes negociadas em bolsa de valores em 
Sao Paulo e em Nova lorque. 

b. A criagao de sucursais e filiais ou de agendas, es- 
critorios, dependences e outras pontos de atendi- 
mento depende de autorizagao expressa do minis- 
tro da Fazenda. 

c. A CAIXA e instituigao integrante do Sistema Finan- 
ceiro Nacional, dispensada, nos termos da lei, de 
fiscalizagao por parte do Banco Central do Brasil 
(BACEN). 

d. Urn dos principios que regem a organizagao da 
CAIXA e o respeito aos preceitos constitucionais da 
racionalizagao administrativa, da coordenagao dos 
gastos com outras bancos estatais e do incentivo 
ao aumento de governanga corporativa. 

e. A organizagao da CAIXA deve respeitar o preceito 
da administragao direcionada pelo gerenciamento 
de risco. 


413. (Caixa/Cespe/2010) A CAIXA e conhecida por ter de- 
sempenhado, desde a sua fundagao, papel decisivo 
como agente de politicas publicas e por ser parceira 
do Estado brasileiro na execugao de politicas sociais. 
A respeito das agoes da CAIXA ao longo de sua histo- 
ria, assinale a opgao correta. 

a. O surgimento da CAIXA se deu em razao da ne- 
cessidade de moralizar o penhor e, por isso, foi-lhe 
concedido o monopolio dessa atividade desde a 
sua fundagao. 

b. Em 1931, durante o governo de Getulio Vargas, a 
CAIXA comegou a operar a carteira hipotecaria e, 
cinco anos depois, com a incorporagao do Banco 
Nacional de Habitagao, tornou-se o maioroperador 
da area. 

c. Urn passo importante na historia da CAIXA foi a 
abertura do capital na bolsa de valores no final da 
decada passada. 

d. Ao direcionar suas agoes para a habitagao, a CAI- 
XA deixou de ter participagao significativa nas are- 
as de saneamento e urbanizagao. 

e. Na decada de 80 do seculo XX, a CAIXA incorpo- 
rou o papel de agente operador do fundo de garan- 
tia do tempo de servigo (FGTS). 

414. (Caixa/Cespe/2010) O estatuto de uma empresa dis- 
poe sobre a maneira como ela se prepara para en- 
frentar os seus desafios. A respeito da organizagao 
da CAIXA, como disposto em seu estatuto, assinale 
a opgao 

correta. 

a. A sede da CAIXA localiza-se na cidade do Rio de 
Janeiro - RJ. 

b. Em razao de ter atividades que visam ao desen- 
volvimento social, a CAIXA tern atuagao restrita ao 
territorio nacional, sendo-lhe vedada a criagao de 
sucursais, filiais ou agencias no exterior. 

c. A CAIXA e uma instituigao financeira sob a forma 
de empresa publica, vinculada ao Ministerio da Fa- 
zenda. 

d. Ao ser qualificada como caixa economica, a em- 
presa CAIXA possui status juridico diferenciado, 
nao estando sujeita a fiscalizagao do Banco Cen- 
tral do Brasil (BACEN). 

e. Por nao fazer parte da administragao direta, a CAIXA 
atende apenas aos principios constitucionais da lega- 
lidade e eficiencia. 

415. (Caixa/Cespe/2010) Apos 148 anos, a CAIXA consoli- 
dou-se como urn banco de grande porte, solido e mo- 
demo. CAIXA e sinonimo de responsabilidade social 
e pretende ser referencia mundial, rentavel, eficiente, 
agil e com permanente capacidade de renovagao. In- 
ternet: <www.caixa.gov.br> (com adaptagoes). Visan- 
do ao alcance da pretensao aludida no texto acima, os 
objetivos estabelecidos no estatuto da CAIXA incluem 

a. manter linhas de credito especificas para as micro- 
empresas e para empresas de pequeno porte. 

b. receber os depositos oriundos da economia popu- 
lar, excluindo aqueles garantidos pela Uniao. 

c. prestar servigos bancarios de natureza especial, nao 
incluindo intermediagao e suprimento financeira. 
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d. realizar servigos de natureza especulativa, exceto 
operagoes no mercado de agoes e de titulos mo- 
biliarios. 

e. nao realizar operagoes que atentem contra a fun- 
gao social da empresa, inclusive a corretagem de 
seguros e de valores mobiliarios. 

416 . (Caixa/Cespe/2010) Desde o seculo XIX, a CAIXAtem 
desempenhado papel de protagonista na historia eco- 
nomica brasileira. A respeito das condigoes que leva- 
ram a fundagao da empresa, assinale a opgao correta. 

a. Antes de ser transformada em empresa bancaria, 
a CAIXA era o departamento do Banco do Brasil 
responsavel pelo penhor de joias. 

b. Com a fundagao da CAIXA, o penhor deixou de ser 
atividade exclusiva do Banco do Brasil. 

c. A CAIXA foi fundada para suprir a necessidade fi- 
nanceira imperial durante a Guerra do Paraguai. 

d. A CAIXA foi criada durante o Segundo Reinado, 
com o objetivo de incentivar a poupanga e conce- 
deremprestimos sob penhor. 

e. A CAIXA foi fundada a partirda primeira falencia do 
Banco do Brasil, ocorrida em 1861. 

417 . (Caixa/Cespe/2010) Alem do papel de protagonista 
na area economica, a CAIXA tern desempenhado, ao 
longo de sua historia, papel relevante em termos so- 
ciais. A respeito da atuagao social da CAIXA, assinale 
a opgao correta. Para isso, nas references temporais 
(decadas), considere tratar-se do seculo XX. 

a. O Banco Nacional de Desenvolvimento Economico 
e Social, destinado ao financiamento de obras de 
infraestrutura, nasceu de uma iniciativa da CAIXA, 
durante o governo de Getulio Vargas. 

b. Durante o governo de Joao Goulart, no inicio da 
decada de 60, a CAIXA destacou-se na implanta- 
gao do Programa de Aposentadoria do Trabalhador 
Rural (FUNRURAL). 

c. O monopolio das loterias, sob responsabilidade da 
CAIXA, estabelecido pela Constituigao Federal de 
1988, foi fundamental para a promogao de politicas 
publicas sociais. 

d. Apos a incorporagao do Banco Nacional da Habi- 
tagao, na decada de 80, a CAIXA se transformou 
no principal agente nacional de financiamento da 
casa propria. 

e. O fundo de garantia por tempo de servigo (FGTS) 
foi criado no final da decada de 50, gragas a inicia- 
tiva da CAIXA. 

418 . (Caixa/Cespe/2010) A respeito da politica de pessoal 
sob responsabilidade da CAIXA, tal qual disposto no 
estatuto da empresa, assinale a opgao correta. 

a. E vedada a contratagao a termo de profissionais 
para o exercicio de cargos de assessoramento a 
presidencia da empresa. 

b. A admissao de pessoal se da por meio do regime 
juridico da Consolidagao das Leis do Trabalho e 
leis complementares. 

c. A contratagao de funcionarios a termo se faz sem 
limitagao do teto previsto para os demais funciona- 
rios da CAIXA. 


d. Nos casos de forga maior e emergencia estabele- 
cidos em seu estatuto, a CAIXA pode subcontratar 
pessoas fisicas, por meio do regime juridico dos 
servidores da Uniao. 

e. Os cargos de presidente, diretores e superinten- 
dentes regionais sao de provimento exclusivo de 
funcionarios de carreira da CAIXA. 

419 . (BNB/FSADU-UFMA/2007) Julgue as afirmativas abaixo 
em V (verdadeira) ou F (falsa) e assinale a opgao cor- 
respondente. 

a. O Banco do Brasil, sociedade anonima de capital 
misto cujo controle acionario pertence a Uniao, e 
considerado pelo CMN uma autoridade monetaria, 
pois pode atuar na emissao de moeda. 

b. O Banco do Brasil executa a politica de comercio 
exterior do Governo, financiando bens de exporta- 
gao e atuando como agente pagador e recebedor 
no exterior. 

c. O Banco do Brasil e o principal instrumento de fi- 
nanciamento do Governo Federal, de medio e lon- 
go prazos, voltado para o reequipamento e o fo- 
mento dos setores industrial e social considerados 
vitais ao desenvolvimento do Pais. 

d. A Caixa Economica Federal, pelo fato de ser consi- 
derada uma instituigao financeira com fungao cla- 
ramente social, esta proibida de efetuar operagoes 
de arrendamento mercantil, embora administre, 
com exclusividade, os servigos das loterias espor- 
tivas e o penhor. 

e. Os bancos comerciais sao instituigoes financei- 
ras constituidas obrigatoriamente sob a forma de 
sociedades anonimas e tern como uma das suas 
principais caracteristicas a criagao de moeda es- 
critural, mediante depositos a vista captados no 
mercado. 

a. F-V-F-F-V 

b. V-V-V-V-V 

c. F-V-V-V-V 

d. V-V-F-F-F 

e. V-V-V-F-V 

420 . (Caixa/FCC/2004) A Caixa e a instituigao financeira 
responsavel pela operacionalizagao das politicas do 
Governo Federal para habitagao popular e sanea- 
mento basico, caracterizando-se cada vez mais como 
o banco de apoio ao trabalhador de baixa renda. Em 
seu estatuto estao previstos tambem outros objetivos, 
COM EXCEQAO de 

a. atuar nas areas de atividades relativas a bancos 
comerciais sociedade de credito imobiliario e de 
saneamento e infraestrutura urbana. 

b. Monopolio das operagoes de penhor, que consis- 
tem em emprestimos concedidos contra a garantia 
em bens e valor e alta liquidez, como joias, metais 
preciosos, pedras preciosas, etc. 

c. administragao, com exclusividade, das loterias fe- 
derate. 

d. Ser orgao executivo e fiscalizador do Sistema Fi- 
nanceiro da Habitagao, apos a incorporagao do 
BNH - Banco Nacional de Habitagao. 

e. Ser principal operador da politica agricola do go- 


verno. 
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421. (Besc/FGV/2004) Assinale a afirmativa FALSA. 

a. 0 Conselho Monetario Nacional e responsavel pe- 
las politicas monetaria e cambial. 

b. O Ministro da Fazenda faz parte da composigao do 
Conselho Monetario Nacional. 

c. O BNDES e o gestor dos recursos do fundo de ga- 
rantia por tempo de servigo. 

d. O Banco Central do Brasil e o orgao regulador e 
supervisor das atividades das instituigoes financei- 
ras no Brasil. 

e. Lima das atribuigoes do Conselho Monetario Na- 
cional e autorizar as emissoes de papel-moeda. 

422. (NossaCaixa/Vunesp/2007) Sao instituigoes financei- 
ras constituidas sob a forma de sociedade anonima, 
que tern por objeto social conceder financiamentos 
destinados a produgao, reforma ou comercializagao 
de imoveis residenciais ou comerciais aos quais nao 
se aplicam as normas do Sistema Financeiro da Habi- 
tagao (SFH). Financiamentos imobiliarios residenciais 
e comerciais sao exemplos das suas operagoes ativas. 
Trata-se das 

a. cooperativas centrais de credito. 

b. sociedades de credito ao microempreendedor. 

c. sociedades de credito, financiamento e investimen- 
to. 

d. associagoes de poupanga e emprestimo. 

e. companhias hipotecarias. 

423. (MT Fomento/Unemat/2008) No que tange a Lei 
4.595/1964, que dispoe sobre a Politica e as Institui- 
goes Monetarias, Bancarias e Crediticias, analise as 
afirmativas. 

I - As instituigoes financeiras privadas e cooperativas 

de credito constituem-se unicamente sob a forma 
de sociedades anonimas. 

II - As instituigoes financeiras publicas sao orgaos au- 

xiliares da execugao da politica de credito do 
Governo federal. 

III - As instituigoes financeiras estrangeiras nao estao 

sujeitas as disposigoes da referida Lei. 

IV - As cooperativas de credito somente poderao con- 

ceder emprestimos aos seus cooperados, com 
mais de 30 dias de inscrigao. 

V - O capital inicial sera sempre realizado em moeda 

corrente, apenas para as instituigoes financeiras 
privadas. 

Assinale a alternativa correta. 

a. Apenas II e III estao corretas. 

b. Apenas III e IV estao corretas. 

c. Apenas I e IV estao corretas. 

d. Apenas II e IV estao corretas. 

e. Todas as afirmagoes estao corretas. 

424. (Besc/FGV/2004) Assinale a afirmativa FALSA. 

a. As cooperativas de credito atuam basicamente 
no setor primario da economia, com o objetivo de 
permitir uma melhor comercializagao de produtos 


b. Os bancos de investimento podem manter contas 
correntes de seus clientes e captam recursos pela 
emissao de CDBs e RDBs. 

c. As sociedades de credito, financiamento e investi- 
mentos tern a fungao de financiar bens de consumo 
duraveis por meio do crediario ou do crediario ao 
consumidor. 

d. As sociedades de credito imobiliario sao institui- 
goes financeiras integrantes do Sistema Financeiro 
Nacional, especializadas em operagoes de finan- 
ciamento imobiliario e constituidas sob a forma de 
sociedade anonima. 

e. Depositos a vista sao operagoes de captagao de 
fundos exclusivamente das instituigoes financeiras 
monetarias. 

425. (BCB/Cesgranrio/Analista/2010) Considere a relagao 
de instituigoes financeiras a seguir. 

I - Banco do Brasil 

II - Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e 

Social 

III - Bancos Comerciais 

IV - Bancos Regionais de Desenvolvimento 

V - Sociedades de Credito, Financiamento e Investi- 

mento 

VI - Bancos de Investimento 

Sao consideradas instituigoes financeiras monetarias 
APENAS as nomeadas em 

a. I ell. 

b. I e III. 

c. Ill e IV. 

d. I, III e V. 

e. I, III e VI. 

426. (BCB/Cesgranrio/Analista/2010) As instituigoes finan- 
ceiras nao monetarias 

a. incluem os bancos comerciais. 

b. incluem as cooperativas de credito. 

c. incluem as caixas economicas. 

d. captam recursos atraves da emissao de titulos. 

e. captam recursos atraves de depositos a vista. 

427. (Caixa/FCC/2004) A necessidade de conhecimento do 
Sistema Financeiro Nacional e crescente ao longo do 
tempo, pela importance que exerce na economia e no 
segmento empresarial de urn pais. O SFN e composto 
por urn conjunto de instituigoes financeiras publicas e 
privadas, e seu orgao normativo maximo e o Conselho 
Monetario Nacional. Assinale a afirmativa correta. 

a. O Sistema Financeiro Nacional envolve dois gran- 
des subsistemas: de Intermediagao e Financeiro. 

b. O Sistema Financeiro Nacional e composto por urn 
conjunto de instituigoes financeiras e instrumentos 
financeiras que visam transferir recursos dos agen- 
tes superavitarios para os deficitarios. 

c. O Sistema Financeiro Nacional nao permite a exis- 
tence de conglomerados financeiras. 

d. O mercado financeiro pode ser considerado como 
elemento estatico no processo de crescimento eco- 
nomico, uma vez que permite a elevagao das taxas 
de poupanga. 

e. As instituigoes financeiras podem ser classificadas 
como bancarias e bancarizadas. 


rurais. 
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428 . (CVM/FCC/2003) Considerando que o sistema finan- 
ceiro pode ser dividido em instituigoes monetarias e 
nao-monetarias, aponte a alternativa em que conste 
uma instituigao nao-monetaria. 

a. Caixa Economica Federal. 

b. Bancos Cooperatives. 

c. Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e 
Social. 

d. Banco do Brasil. 

e. Cooperativas de Credito. 

429 . (BB/Cesgranrio/2010) A operagao de antecipagao de 
urn recebimento, ou seja, venda de uma duplicata (cre- 
dito a receber) para uma sociedade de fomento mer- 
cantil, mediante o pagamento de uma taxa percentual 
atrelada ao valor de face da duplicata, constitui o 

a. leasing. 

b. hot money. 

c. spread. 

d. factoring. 

e. funding. 

430 . (BB/FCC/2006) E correto afirmar: 

a. Enquanto nas operagoes de desconto financeiro 
existe o direito de regresso em relagao ao cedente 
quando ocorre a inadimplencia do sacado, no fac- 
toring nao ha esse direito. 

b. A empresa de factoring e remunerada pela cobran- 
ga da taxa SELIC acrescida de urn premio de risco 
sobre o valor dos titulos por ela descontados. 

c. Nao ha incidencia de impostos sobre a comissao 
cobrada pelas empresas de factoring. 

d. Tanto nas operagoes de desconto financeiro como 
nas de factoring existe o direito de regresso em re- 
lagao ao cedente quando ocorre inadimplencia do 
sacado. 

e. Enquanto nas operagoes de factoring existe direito 
de regresso em relagao ao cedente quando ocorre 
a inadimplencia do sacado, no desconto financeiro 
nao ha esse direito. 


432 . (BB/FCC/2006) Analise: 

I - Uma operagao de factoring consiste na aquisigao 

de direitos creditorios resultantes de vendas mer- 
cantis a prazo. 

II - Os titulos de credito descontados por meio do facto- 

ring servem como garantia da operagao, caso o sa- 
cador nao realize o pagamento da divida no prazo e 
na forma combinados. 

III - O risco de credito dos titulos que sao objeto das 

operagoes de factoring e de responsabilidade da 
empresa vendedora. 

IV - Ha incidencia de IOF sobre os juros pagos em uma 

operagao de factoring. 


E 

a. 

b. 

c. 

d. 

e. 


correto o que consta em 
I, apenas. 

I, II e III, apenas. 

Ill e IV, apenas. 

II, III e IV, apenas. 

I, II, III e IV. 


433 . (BRB/Cespe/2001) Nas operagoes de fomento mer- 
cantil ( factoring ), 

I - nao ha captagao de recursos. 

II - os financiamentos sao efetuados mediante o des- 

conto de titulos. 

III - ocorrem transagoes de natureza mercantil. 

IV - o devedor e a empresa sacada. 

Aquantidade de itens certos e igual a 

a. 0. 

b. 1. 

c. 2. 

d. 3. 

e. 4. 

(Basa/Cespe/2004) Considerando as caracteristicas 
das operagoes de fomento comercial ( factoring ), julgue 
os itens seguintes. 

434 . Inexiste captagao de recursos nesse tipo de operagao. 


431 . (BB/FCC/2006) Analise: 

I - As empresas de factoring sao classificadas como 

instituigoes financeiras pelas autoridades moneta- 
rias. 

II - O factoring e urn emprestimo concedido com base 

no desconto de titulos de credito, que servem como 
garantia da operagao. 

III - Para o financiamento das suas atividades, as em- 

presas de factoring captam recursos por meio de 
depositos junto ao publico em geral. 

IV - O risco de credito dos titulos que sao objeto das 

operagoes de factoring e de responsabilidade da 
empresa vendedora. 

E INCORRETO o que consta em 

a. II e IV, apenas. 

b. I, II e IV, apenas. 

c. I, II, III e IV. 

d. I e II, apenas. 

e. II e III, apenas. 


435 . Nas operagoes de fomento comercial, pode-se efetuar 
financiamentos mediante o desconto de titulos. 

436 . A natureza mercantil constitui uma das caracteristicas 
dessas operagoes. 

437 . Esse tipo de operagao tern por devedor a empresa sa- 
cada. 

438 . (CVM/Esaf/2010) A importancia da disciplina do mer- 
cado de capitais para o desenvolvimento economico: 

a. facilita criar oportunidades de captagao de recur- 
sos pelas instituigoes bancarias. 

b. reduz a intermediagao bancaria. 

c. por sua complexidade, dificulta a captagao da pou- 
panga popular pelos agentes economicos. 

d. modela mecanismos de governanga para as em- 
presas. 

e. aumenta a transparency das informagoes presta- 
das aos investidores. 
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439 . (Badesul/AOCP/2010/administrador) Analise as asser- 
tivas e assinale a alternativa que apresenta as corre- 
tas. Sao valores mobiliarios sujeitos ao regime da Lei 
do Mercado de Valores Mobiliarios 

I - as agoes, partes beneficiarias e debentures, os 

cupoes desses titulos e os bonus de subscrigao. 

II - os certificados de deposito de valores mobiliarios. 

III - outros titulos criados ou emitidos pelas sociedades 

anonimas, a criterio do Conselho Monetario Nacional. 

IV - os titulos da divida publica federal, estadual ou mu- 

nicipal. 

a. Apenas I, II e III. 

b. Apenas I, III e IV. 

c. Apenas II. 

d. Apenas I, II e IV. 

e. I, II, III e IV. 

440 . (CVM/NCE-UFRJ/2008) Apesarde a Lei n°6385, de 07 
de dezembro de 1976, nao conceituar expressamente 
valores mobiliarios, apresenta uma lista daqueles que 
estao sujeitos ao seu regime. Assim, sao considerados 
valores mobiliarios: 

a. as agoes, os contratos futuros, de opgoes e de deri- 
vatives ou quaisquer titulos cambiais de responsa- 
bilidade de instituigao financeira; 

b. as notas comerciais, os titulos da divida publica fe- 
deral, estadual ou municipal, as agoes, as deben- 
tures e os bonus de subscrigao; 

c. as cotas de fundos de investimento em valores 
mobiliarios ou de clubes de investimento em quais- 
quer ativos, os titulos da divida publica federal, es- 
tadual ou municipal e os certificados de deposito de 
valores mobiliarios; 

d. quaisquer outros titulos ou contratos de investi- 
mento coletivo, que gerem direito de participagao, 
de parceria ou de remuneragao, cujos rendimentos 
advem do esforgo do empreendedor ou de tercei- 
ros, quando ofertados publicamente; 

e. os certificados de deposito de valores mobiliarios, 
quaisquer titulos cambiais de responsabilidade de 
instituigao financeira e os contratos futuros, de op- 
goes e outros derivatives, cujos ativos subjacentes 
sejam valores mobiliarios. 

441 . (CVM/NCE-UFRJ/2005) Sao valores mobiliarios sujei- 
tos ao regime da lei 6.385/76: 

a. os titulos da divida privada; 

b. os titulos da divida publica federal, estadual ou mu- 
nicipal; 

c. as apolices de seguros de vida; 

d. as duplicatas a pagar; 

e. os titulos criados ou emitidos pelas sociedades ano- 
nimas, a criterio do Conselho Monetario Nacional. 

442 . (CVM/FCC/2003) Segundo a Lei no 6.385, de 07 de- 
zembro de 1976, sao denominados valores mobilia- 
rios: agoes, debentures, 

a. bonus de subscrigao, notas promissorias e partes 
beneficiarias. 

b. bonus de subscrigao, notas promissorias e dupli- 
catas. 


c. bonus de subscrigao, duplicatas e commercial paper. 

d. notas promissorias, duplicatas e commercial paper. 

e. bonus de subscrigao, notas promissorias e com- 
mercial paper. 

443 . (CVM/FCC/2003) Com relagao aos valores mobiliarios, 
excluem-se do regime da Lei n° 6.385, de 07.12.1976, 

a. os titulos da divida publica federal, estadual ou mu- 
nicipal. 

b. as notas comerciais. 

c. as cedulas de debentures. 

d. os contratos derivatives. 

e. as debentures. 

444 . (BB/Cesgranrio/2010) A Comissao de Valores Mobilia- 
rios (CVM) e uma autarquia ligada ao Poder Executivo 
que atua sob a diregao do Conselho Monetario Nacio- 
nal e tern porfinalidade basica 

a. normatizagao e controle do mercado de valores mo- 
biliarios. 

b. compra e venda de agoes no mercado da Bolsa de 
Valores. 

c. fiscalizagao das empresas de capital fechado. 

d. captagao de recursos no mercado internacional 

e. manutengao da politica monetaria. 

445 . (CVM/Esaf/2010) Ao desempenhara fungao de amicus 
curiae, a presenga da CVM em procedimentos judiciais: 

a. assume posigao de parte ao defender os argumen- 
tos de urn dos litigantes. 

b. oferece ao magistrado parecer fundamentado que 
suporte sua decisao. 

c. oferece ao julgador informagoes a respeito da lei 
aplicavel ao caso. 

d. atua para defender o regular funcionamento do 
mercado de valores mobiliarios. 

e. exerce competencia residual. 

446 . (CVM/Esaf/2010) Compete a CVM, como autarquia fe- 
deral, garantir o funcionamento regular e eficiente dos 
mercados de valores mobiliarios. Assim deve: 

a. aprovar todas e quaisquer negociagoes com valo- 
res mobiliarios em bolsa. 

b. aprovar a abertura das companhias para fins de 
captagao de poupanga popular. 

c. regular e fiscalizar comportamentos de investidores 
no pais e no exterior. 

d. orientar investidores em suas escolhas para aplica- 
gao de recursos. 

e. manter acordos com bolsas de valores estrangeiras 
para a divulgagao de informagoes. 

447 . (CVM/Esaf/2010) A CVM, como autarquia federal a 
qual compete a fiscalizagao do mercado de valores 
mobiliarios, tern competencia para: 

a. garantir que operagoes de interesse do Poder Pu- 
blico sejam aprovadas por sociedades privadas. 

b. determinar aos administradores de sociedades fe- 
chadas que se abstenham de praticar certos atos. 

c. interferir no funcionamento dos orgaos colegiados 
das companhias abertas. 

d. impugnar atos praticados pelos diretores no exerci- 
cio de suas atribuigoes. 

e. fiscalizar todos os agentes que dele participam. 
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448 . (CVM/Esaf/2010) A competency da CVM visa a ga- 
rantir o regular funcionamento do mercado de valores 
mobiliarios porem nao recai sobre: 

a. investidores individuals. 

b. administradores de companhias abertas. 

c. acionistas de sociedades fechadas. 

d. institutes bancarias em geral. 

e. operagoes como derivativos negociados em bolsa. 

449 . (CVM/Esaf/2010) Para atuar no mercado de valores 
mobiliarios, qualquer empresa deve: 

a. ser autorizada pela CVM. 

b. ser sociedade aberta. 

c. ser administrada com ampla transparency. 

d. ter administradores de nacionalidade brasileira. 

e. fazer apelo a poupanga privada. 

450 . (CVM/Esaf/2010) Competindo a CVM o registro para 
que uma sociedade por agoes seja qualificada como 
aberta, exige-se: 

a. que seja aprovado piano como oferta publica para 
emissao de agoes. 

b. que sejam realizadas operagoes com derivativos. 

c. que haja proposta para a emissao de debentures 
privadas. 

d. projeto para captagao de recursos financeiros. 

e. que o controle da sociedade seja pulverizado. 

451 . (BB/FCC/2006) Sao varios os cuidados estabelecidos 
para a preservagao do bom funcionamento do merca- 
do de capitais. No Brasil, uma das condigoes estabele- 
cidas para os valores mobiliarios e que 

a. nao podem ser negociados no mercado secunda- 
rio. 

b. nao abrangem as cotas de fundos de investimento 
em valores mobiliarios. 

c. sua emissao publica se da exclusivamente por 
companhias fechadas. 

d. o Banco Central do Brasil determina a suspensao 
da emissao publica que esteja se processando em 
desacordo com a lei. 

e. nenhuma emissao publica ocorre sem previo regis- 
tro na Comissao de Valores Mobiliarios. 

452 . (CVM/FCC/2003) Sobre o mercado de capitais, e cor- 
reto afirmar que 

a. ele assume papel de relevo, por se especializar no 
oferecimento de recursos de curto prazo para as 
empresas. 

b. os mercados secundarios sao assim chamados por 
exercerem urn papel infimo no funcionamento do 
mercado de capitais como urn todo. 

c. o mercado acionario e seu unico componente. 

d. financiamentos de longo prazo sao exemplos de 
operagoes tipicas desse mercado. 

e. os depositos a vista sao fundamentals para esse 
mercado, uma vez que eles sao a principal forma 
de captagao nas sociedades de arrendamento 
mercantil, para a emissao de debentures. 

453 . (CVM/FCC/2003) A principal inovagao do Novo Merca- 
do, em relagao a legislagao, e a 

a. proibigao de emissao de agoes ordinarias. 

b. proibigao de emissao de agoes preferenciais. 


c. permissao de conversao de agoes ordinarias. 

d. proibigao de conversao de agoes preferenciais. 

e. permissao de emissao de debentures conversiveis. 

454 . (CVM/FCC/2003) O Novo Mercado langado pela Bo- 
vespa tern a finalidade de 

a. promover maior liquidez no Mercado de Titulos Mo- 
biliarios. 

b. aprimorar e fortalecer o Mercado de Titulos Mobi- 
liarios. 

c. promover maior liquidez no Mercado de Capitais. 

d. aprimorar e fortalecer o Mercado de Capitais. 

e. aprimorar, promover e fortalecer as Bolsas de Va- 
lores. 

455 . (CVM/Esaf/2001) O processo de globalizagao da eco- 
nomia provoca o seguinte fenomeno: 

a. reduz a volatilidade do prego dos valores mobilia- 
rios negociados nas Bolsas 

b. as demonstragoes financeiras tendem a se unifor- 
mizar 

c. a multiplicidade de bolsas nos diferentes paises e 
a regra 

d. reduz a correlagao entre resultados com operagoes 
nas bolsas de New York e Sao Paulo 

e. a concentragao de negocios com poucas agoes 
diminui 

456 . (BB/Cesgranrio/2010) As Companhias ou Sociedades 
Anonimas podem ser classificadas como abertas ou 
fechadas. Sao classificadas como abertas quando 

a. seu passivo esta atrelado a opgoes de mercado 
futuro. 

b. seus principals ativos sao agoes de outras compa- 
nhias de capital aberto. 

c. sua estrutura de capital permite a entrada de so- 
cios estrangeiros. 

d. suas agoes sao negociadas na Bolsa de Valores ou 
no mercado balcao. 

e. suas agoes sao de propriedade dos socios funda- 
dores e nao estao a venda. 

457 . (Caixa/Cesgranrio/2008) De acordo com a Lei n° 
6.404/76, a companhia ou sociedade anonima tera o 
capital dividido em agoes, e sera classificada como 
companhia aberta ou fechada. Uma companhia e 
aberta quando os 

a. produtos sao disponibilizados para negociagao di- 
reta com seus clientes. 

b. funcionarios tern acesso direto a alta administragao 
e podem opinar nas agoes tomadas pela compa- 
nhia. 

c. valores mobiliarios (agoes) de sua emissao estao 
admitidos a negociagao no mercado de valores 
mobiliarios (Bolsas de Valores). 

d. valores imobiliarios (titulos) de sua emissao podem 
ser negociados diretamente no mercado imobiliario 
organizado. 

e. titulos emitidos estao disponiveis para negociagao 
com outras empresas, utilizando o sistema banca- 
rio e dispensando o uso da Bolsa de Valores. 
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458 . (CVM/Esaf/2010) Entende-se por companhia aberta 
aquela que: 

a. adota estrutura de sociedade em comandita por 
agoes que sao de titularidade de membros da mes- 
ma familia. 

b. limitada, regida supletivamente pela lei de S.A, 
emite debentures subscritas pelos cotistas. 

c. e sociedade por agoes emissora de debentures 
para subscrigao publica. 

d. a titulo de premio, oferece opgoes de subscrigao 
aos empregados. 

e. e sociedade por agoes, cujo capital e titulado por 
muitas pessoas. 

459 . (CVM/Esaf/2010) Dizer companhia aberta significa: 

a. sociedade limitada cujas cotas sao transferiveis 
para terceiros nao socios. 

b. sociedade anonima que emite debentures priva- 
das. 

c. sociedade anonima cujas agoes circulam com res- 
trigoes. 

d. sociedade que emite valores mobiliarios para cap- 
tar poupanga popular. 

e. sociedade em comandita por agoes. 

460 . (Caixa/Cespe/2010) Em relagao a sociedades anoni- 
mas e mercados de capitals, assinale a opgao correta. 

a. A formulagao de oferta publica de aquisigao de 
agoes com a finalidade de fechamento de capital 
de companhia aberta deve fundamentar-se em pre- 
go justo, apurado com base em criterios estabele- 
cidos pelo CMN. 

b. Os administradores de companhia fechada sao 
obrigados a comunicar imediatamente a bolsa de 
valores, bem como a divulgar pela imprensa qual- 
quer deliberagao dos orgaos estatutarios que pos- 
sa influir no mercado de valores mobiliarios. 

c. Considerando-se que o capital social de uma com- 
panhia tern por finalidade integrar a atividade pro- 
dutiva da sociedade, e obrigatorio que esse capital 
seja formado com contribuigoes em dinheiro. 

d. A responsabilidade patrimonial dos socios ou acio- 
nistas de uma companhia tern como limite o valor 
de mercado das agoes. 

e. Os titulares de 1 5% das agoes de companhia aber- 
ta podem requerer a revisao do prego proposto 
pelo controlador para a oferta publica de aquisigao 
de agoes tendente ao fechamento de capital. 

461 . (Caixa/Cespe/2010) Em relagao ao mercado de capi- 
tals e a atuagao da Comissao de Valores Mobiliarios 
(CVM), assinale a opgao correta. 

a. A CVM pode estabelecer niveis diferenciados de 
classificagao e de regulagao entre as companhias 
abertas, especificando as normas que Ihes serao 
aplicaveis segundo as especies e as classes dos 
valores mobiliarios porelas emitidos. 

b. Denomina-se companhia fechada a sociedade 
anonima cujas agoes, apesar de admitidas a ne- 
gociagao no mercado de valores mobiliarios, nao 
sejam efetivamente negociadas nesse mercado. 


c. O cancelamento do registro de companhia aberta, 
tambem denominado fechamento de capital, pode 
ser autorizado pela CVM se a companhia emissora 
ou o controlador adquirirem pelo menos 60% das 
agoes em circulagao. 

d. Para fins de fechamento de capital, as agoes em 
tesouraria sao consideradas agoes em circulagao 
no mercado que precisam ser adquiridas. 

e. A distribuigao publica de valores mobiliarios deve 
ser registrada na CVM em ate quinze dias apos a 
sua realizagao. 

462 . (CVM/NCE-UFRJ/2008) Nos termos da Lei n° 6404 de 
15 de dezembro de 1976, a companhia ou sociedade 
anonima tera o capital dividido em agoes e a respon- 
sabilidade dos socios ou acionistas esta limitada ao 
seguinte parametro: 

a. valor do patrimonio liquido da companhia; 

b. valor de mercado das suas agoes; 

c. prego de emissao das agoes subscritas ou adqui- 
ridas; 

d. sua participagao no capital social da sociedade; 

e. valor economico da companhia. 

463 . (CVM/NCE-UFRJ/2008) A legislagao societaria brasi- 
leira define a companhia aberta como aquela que: 

a. possui mais de dois acionistas e o seu capital social 
esta dividido em agoes ordinarias e preferenciais; 

b. os valores mobiliarios de sua emissao estejam ad- 
mitidos a negociagao no mercado de valores mo- 
biliarios; 

c. publica seus atos societarios e demonstratives fi- 
nanceiros em jornal de grande circulagao; 

d. possui uma carteira de investimento diversificada 
em valores mobiliarios; 

e. do seu quadra societario podem participar acionis- 
tas estrangeiros. 

464 . (BB/FCC/2006) Analise: 

I - Natureza das informagoes que devam ser divulga- 

das. 

II - Padroes de contabilidade, relatorios e pareceres de 

auditores independentes. 

III - Relatorio da administragao. 

Constitui objeto de normas expedidas pela Comissao 
de Valores Mobiliarios aplicaveis as companhias aber- 
tas o que consta em 

a. II e III, apenas. 

b. I e III, apenas. 

c. I e II, apenas. 

d. I, II e III. 

e. II, apenas. 

465 . (BB/FCC/2006) A companhia aberta desempenha urn 
papel estrategico no mercado de capitais. No Brasil, 
ela se caracteriza como aquela companhia 

a. com capital social representado por agoes nego- 
ciaveis apenas fora das bolsas e do mercado de 
balcao. 

b. cuja emissao de valores mobiliarios e sujeita a pre- 
via autorizagao do Banco Central do Brasil. 
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c. cujos valores mobiliarios sao admitidos a negocia- 
gao na bolsa ou no mercado de balcao. 

d. cujos lucros nao sao distribuidos aos proprietaries. 

e. cujos ativos sao representados por valores mobi- 
liarios. 

466 . (CVM/NCE-UFRJ/2005) As sociedades anonimas sao: 

a. pessoas juridicas de direito privado, de natureza 
mercantil, em que o capital nao se divide em agoes, 
de livre negociabilidade, limitando-se a responsabi- 
lidade dos subscritores ou acionistas ao prego de 
emissao das agoes por eles subscritas ou adqui- 
ridas; 

b. pessoas juridicas de direito publico em que o capi- 
tal nao se divide em agoes; 

c. pessoas juridicas de direito privado, de natureza 
mercantil, em que o capital se divide em agoes de 
livre negociabilidade, limitando-se a responsabili- 
dade dos subscritores ou acionistas ao prego de 
emissao das agoes por eles subscritas ou adqui- 
ridas; 

d. associagoes de empresas ou conglomerados que 
tern por finalidade compor determinadas compa- 
nhias; 

e. pessoas juridicas de direito privado, de natureza 
mercantil, em que o capital se divide por cotas, de 
livre negociabilidade, limitando-se a responsabili- 
dade dos subscritores ou acionistas ao prego de 
emissao das agoes por eles subscritas ou adqui- 
ridas. 

467 . (Caixa/Cespe/2010) No que concerne a valores mobi- 
liarios, assinale a opgao correta. 

a. Visando assegurar o exercicio pleno dos direitos 
associados aos valores mobiliarios, a legislagao 
societaria proibe que uma agao pertenga a mais 
de uma pessoa. 

b. As agoes da companhia aberta podem ser emitidas 
por prego inferior ao seu valor nominal. 

c. A legislagao societaria preve as seguintes modali- 
dades de agoes: ordinarias, preferenciais, de frui- 
gao e as preferenciais de classe especial, sendo 
estas de classe especial admitidas nas compa- 
nhias objeto de desestatizagao. 

d. Com o objetivo de garantir a integridade do capital, 
a legislagao societaria somente permite a negocia- 
gao das agoes de companhias abertas depois de 
realizados 100% do capital subscrito. 

e. As agoes ordinarias das companhias fechadas, 
quando forem ao portador, sao obrigatoriamente 
inconversiveis em agoes ordinarias nominativas ou 
endossaveis, uma vez que os valores mobiliarios 
das companhias fechadas nao sao negociados no 
mercado. 

468 . (Caixa/Cespe/2010) Assinale a opgao correta acerca 

das agoes preferenciais. 

a. As vantagens das agoes preferenciais consistem 
na prioridade na distribuigao de dividendos ou na 
prioridade no reembolso do capital, sendo vedada 
a acumulagao dessas duas preferences. 


b. O estatuto de uma companhia pode excluir, do di- 
reito de participar dos aumentos de capital decor- 
rentes da capitalizagao de reservas ou lucros, as 
agoes preferenciais com dividendo fixo. 

c. Afim de serem admitidas para negociagao no mer- 
cado de valores mobiliarios, todas as agoes prefe- 
renciais devem assegurar o direito de serem inclui- 
das na oferta publica de alienagao de controle. 

d. O numero de agoes preferenciais sem direito a 
voto, ou sujeitas a restrigao no exercicio desse di- 
reito, pode chegar a 70% do total das agoes emi- 
tidas. 

e. Ofende a Lei das Sociedades Anonimas urn esta- 
tuto que assegure a determinada classe de agoes 
preferenciais o direito de eleger, em votagao sepa- 
rada, membros dos orgaos de administragao da 
companhia. 

469 . (Banrisul/FDRH/2010) Analise as seguintes afirma- 
goes sobre o funcionamento do mercado de capitais. 

I - A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) tern, en- 
tre outras finalidades, a fiscalizagao das bolsas de 
valores, assim como das emissoes de agoes e de- 
bentures. 

II- A principal fungao do mercado de capitais e pro- 
mover financiamento ao capital de giro das compa- 
nhias abertas. 

Ill - A emissao de agoes e uma fonte de capital de ter- 
ceiros para as empresas. 

Quais estao corretas? 

a. Apenas a I. 

b. Apenas a III. 

c. Apenas a I e a II. 

d. Apenas a I e a III. 

e. Apenas a I, a II e a III. 

470 . (Sefaz-RS/Fundatec/2009) Conforme a Lei 6.404/76, 
em relagao a distribuigao de dividendos, e correto afir- 
mar que: 

I - Salvo disposigao em contrario no estatuto da com- 

panhia, a agao que da direito ao dividendo fixo nao 
possibilita aos seus detentores a participagao nos 
lucros remanescentes. 

II - Quando o estatuto da companhia for omisso em re- 

lagao a distribuigao dos dividendos obrigatorios, os 
acionistas terao direito a receber a metade do lucro 
liquido ajustado. 

III - Como regra geral, salvo disposigao contraria no es- 

tatuto da companhia, o dividendo prioritario. 

IV - O dividendo minimo nao possibilita aos seus bene- 

ficiarios a participagao em lucros remanescentes. 

Quais estao corretas? 

a. Apenas II. 

b. Apenas I e II. 

c. Apenas I e IV. 

d. Apenas I, II e IV. 

e. Apenas II, III e IV. 
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471 . (BB/FCC/2006) No mercado de capitals as agoes se 
destacam como um dos valores mobiliarios mais atra- 
entes, podendo ser negociadas 

a. no mercado primario, cujo desempenho nao se vin- 
cula as condigoes do mercado secundario. 

b. sob previa autorizagao do Banco Central do Brasil. 

c. somente no mercado secundario, pois o mercado 
primario alcanga apenas os titulos publicos federais. 

d. no mercado secundario, sendo as bolsas de valo- 
res um exemplo adequado. 

e. no mercado secundario, atraves do qual a compa- 
nhia emissora obtem recursos originais para inves- 
timentos. 

472 . (BB/FCC/2006) As agoes estao entre os valores mo- 
biliarios mais negociados, constituindo importante ins- 
trumento de geragao de recursos para as empresas. E 
correto afirmar que 

a. nao podem ser considerados como ativos subja- 
centes em opgoes. 

b. nao oferecem o direito de participagao nos lucros 
da companhia que as emite. 

c. representam um item do passivo exigivel da com- 
panhia emissora. 

d. caracterizam investimentos de renda fixa. 

e. representam direito de propriedade sobre a com- 
panhia. 

473 . (BB/FCC/2006) No mercado acionario pode-se identi- 
ficar as agoes preferenciais e as agoes ordinarias. As 
preferenciais se diferenciam por 

a. nao serem adquiridas por pessoas fisicas. 

b. concederem aqueles que as possuem o poder de 
voto nas assembleias deliberativas da companhia. 

c. nao permitirem o recebimento de dividendos. 

d. terem sua negociagao vedada em bolsas de valo- 
res. 

e. oferecerem preferencia na distribuigao de resulta- 
dos ou no reembolso do capital em caso de liquida- 
gao da companhia. 

474 . (CVM/NCE-UFRJ/2005) No mercado primario de 
agoes: 

a. os subscritores podem ser apenas os acionistas; 

b. os subscritores podem ser apenas as empresas 
privadas; 

c. relacionam-se apenas a empresa emissora e os 
subscritores, que podem ser investidores do mer- 
cado ou os proprios acionistas; 

d. as emissoes publicas de agoes nao precisam ser 
registradas na CVM - Comissao de Valores Mobi- 
liarios; 

e. as emissoes publicas de agoes sao registradas no 
Banco Central. 

475 . (Banpara/CEPS-UFPA/2005) #Quanto a divisao do ca- 
pital das sociedades anonimas, tambem chamadas de 
companhias, esta correta a afirmativa: 

a. O capital e dividido em agoes que podem ser ordi- 
narias ou preferenciais. 


b. O capital e dividido em quotas-partes, de acordo 
com o novo Codigo Civil. 

c. Parte do capital podera ser em quotas e parte, em 
agoes, de acordo com o Estatuto da Empresa. 

d. Os socios minoritarios terao participagao em quo- 
tas e os socios majoritarios terao participagao em 
agoes. 

e. Tanto os socios minoritarios quanto os socios ma- 
joritarios poderao ter quotas ou agoes, de acordo 
com a opgao de cada investidor. 

476 . (Banrisul/FDRH/2005) Entre os direitos e proventos de 
uma agao a seus acionistas, encontra-se a bonifica- 
gao, que significa 

a. o montante dos juros sobre o capital proprio pago 
ao acionista. 

b. o direito aos acionistas de aquisigao de agoes por 
aumento de capital, com prego e prazo determina- 
dos. 

c. a condensagao do capital em um menor numero 
de agoes. 

d. a diluigao do capital em maior numero de agoes 
(split). 

e. a distribuigao gratuita de novas agoes aos acionis- 
tas em fungao de aumento de capital por incorpo- 
ragao de reservas. 

477 . (Caixa/FCC/2004) Quanto mais desenvolvida e uma 
economia, mais ativo e o seu mercado de capitais, o 
que se traduz em mais oportunidades para as pesso- 
as, empresas e instituigoes aplicarem suas poupangas. 
Ao abrir seu capital, uma empresa encontra uma fonte 
de captagao de recursos financeiros permanentes. A 
plena abertura de capital acontece quando a empresa 
langa suas agoes ao publico, ou seja, emite agoes e as 
negocia nas Bolsas de Valores. Assinale a afirmativa 
correta. 

a. Na distribuigao de dividendos, as agoes preferen- 
ciais recebem 30% a mais que as ordinarias, caso 
o estatuto da companhia nao estabelega um divi- 
dendo minimo. 

b. Os dividendos correspondem a parcela de lucro li- 
quido, distribu ida aos acionistas, na proporgao da 
quantidade de agoes detida, ao fim de cada exerci- 
cio social. A companhia deve distribuir, no minimo, 
25% de seu lucro liquido ajustado. 

c. Agoes sao titulos nominativos nao negociaveis que 
representam, para quern as possui, uma fragao do 
capital social de uma empresa. 

d. As agoes podem ser preferenciais, que concedem 
aqueles que as possuem o poder de voto nas as- 
sembleias deliberativas da companhia; ou ordina- 
rias, que oferecem preferencia na distribuigao de 
resultados ou no reembolso do capital em caso de 
liquidagao da companhia, nao concedendo o direito 
de voto, ou restringindo-o. 

e. Agoes ordinarias concedem a quern as possui o di- 
reito a uma participagao maior no payout. 

478 . (CVM/Esaf/2001) Quando um acionista exerce o seu 
direito de subscrigao ele 

a. paga a companhia para receber titulos 

b. recebe parte dos lucros da companhia em titulos 
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c. recebe dinheiro da companhia em troca de seus 
titulos 

d. recebe parte dos lucros da companhia em dinheiro 

e. vende as agoes de uma companhia 

479 . (CVM/Esaf/2010) Regulamento da Resolugao BCB n° 
2.690/2000, que dispoe sobre a constituigao de Bolsas 
de Valores no Brasil, ao facultar sejam organizadas 
quer como companhias quer como associagoes, per- 
mite que: 

a. associagoes civis, como clubes, por exemplo, 
atuem como bolsas de valores. 

b. qualquer companhia negocie valores mobiliarios 
emitidos por terceiros. 

c. se divida a competencia de reconhecimento de 
Bolsas entre BCB e CVM. 

d. apenas apos a autorizagao e desde que haja siste- 
mas adequados para a realizagao eficiente e trans- 
parente de operagoes com valores mobiliarios; e 
que a organizagao pode operar. 

e. sejam eliminadas restrigoes a eticidade de compor- 
tamentos de administradores nomeados. 

480 . (Caixa/Cespe/2010) Com referenda a instituigoes fi- 
nanceiras e instrumentos financeiros, assinale a opgao 
correta: 

a. Agoes preferenciais sao agoes que detem o direito 
de preferencia sobre os lucros a serem distribuidos 
aos acionistas. 

b. Pregao e o recinto onde o BACEN leiloa dolares 
das reservas cambiais brasileiras, como medida de 
regulagao da taxa de cambio. 

c. Em uma sociedade por agoes, os detentores de 
agoes ordinarias nao tern direito a voz e voto na 
assembleia de acionistas. 

d. Bolsas de valores sao associagoes civis com fins 
lucrativos, constituidas para manter local adequa- 
do a negociagao de valores mobiliarios em merca- 
do livre e aberto. 

e. Uma carteira de agoes representa a menor parcela 
do capital social de uma sociedade por agoes. 

481 . (Caixa/Cespe/2010) O sistema de distribuigao de valo- 
res mobiliarios, previsto na Lei n° 6.385/1976, e com- 
posto por varias entidades, instituigoes, sociedades e 
agentes autonomos. Esse sistema inclui as: 

a. cooperativas de credito. 

b. empresa de factoring. 

c. corretoras de seguros. 

d. bolsa de valores. 

e. administradoras de consorcio. 

482 . (Valesul/AOCP/2010) Analise as assertivas e assinale 
a alternativa que apresenta as corretas. Compete ao 
Conselho Monetario Nacional fixar as normas gerais a 
serem observadas na constituigao, organizagao e fun- 
cionamento das Bolsas de Valores, e relativas a 

I - numero de sociedades corretoras membros da Bol- 
sa, requisitos ou condigoes de admissao quanto a 
idoneidade, capacidade financeira, habilitagao tec- 
nica dos seus administradores e forma de represen- 
tagao nas Bolsas. 


II- normas destinadas a evitar ou reprimir manipula- 
goes de pregos e operagoes fraudulentas, condi- 
goes a serem observadas nas operagoes autoriza- 
das de sustentagao de pregos. 

III - registro das operagoes a ser mantido pelas Bolsas 

e seus membros e dados estatisticos a serem apu- 
rados pelas Bolsas e fornecidos ao Banco Central. 

IV - fiscalizagao do cumprimento de obrigagoes legais 

pelas sociedades cujos titulos sejam negociados na 
Bolsa. 

a. Apenas I, II e III. 

b. Apenas I, III e IV. 

c. Apenas II, III e IV. 

d. Apenas I e II. 

e. I, II, III e IV. 

483 . (CVM/NCE-UFRJ/2005) As bolsas de Valores sao: 

a. associagoes de corretoras e distribuidoras de valo- 
res que operam no mercado de agoes; 

b. entidades que visam financiar a aquisigao de valo- 
res mobiliarios; 

c. empresas que operam no mercado de seguros; 

d. associagoes civis sem fins lucrativos, onde sao re- 
alizadas as negociagoes com as agoes das socie- 
dades anonimas; 

e. associagoes com fins lucrativos onde sao feitas as 
operagoes do mercado primario de agoes. 

484 . (CVM/FCC/2003) Cabe as Bolsas de Valores, como 
orgaos auxiliares da CVM, 

a. fiscalizar as atividades das corretoras de valores. 

b. controlar o funcionamento do mercado de Cambio. 

c. fiscalizar as demonstragoes financeiras das com- 
panhias abertas. 

d. regularizar as atividades de auditores e analistas 
de mercado. 

e. disciplinar as condigoes de acesso ao mercado de 
capitals. 

485 . (CVM/FCC/2003) A fungao essencial das Bolsas de 
Valores e 

a. difundir os titulos e valores mobiliarios para nego- 
ciagao. 

b. proporcionar informagoes as corretoras de valores. 

c. difundir os titulos que serao operacionalizados no 
pregao. 

d. proporcionar liquidez aos titulos negociados. 

e. proporcionar informagoes aos investidores em 
agoes. 

486 . (CVM/FCC/2003) Nas sociedades capitalistas, as Bol- 
sas de Valores possuem urn papel fundamental ao ne- 
gociar agoes de empresas privadas e governamentais 
e titulos publicos, exercendo assim uma atividade de 
interesse publico. A definigao de Bolsas de Valores e o 
orgao federal que normatiza e disciplina seu funciona- 
mento sao, respectivamente: 

a. pessoas juridicas de direito publico que integram a 
Administragao, exercendo relevante fungao no de- 
senvolvimento do mercado de titulos mobiliarios, 
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posto que constituem o cenario no qual os compra- 
dores e vendedores, representados por corretoras, 
se contratam livremente; Comissao Administrativa 
de Defesa Economica (CADE). 

b. pessoas juridicas de direito publico que nao in- 
tegram a Administragao, mas exercem relevante 
fungao no desenvolvimento do mercado de titulos 
mobiliarios, posto que constituem o cenario no qual 
os compradores e vendedores, representados por 
corretoras, se contratam livremente; Comissao de 
Valores Mobiliarios (CVM). 

c. pessoas juridicas de direito privado que nao in- 
tegram a Administragao, mas exercem relevante 
fungao no desenvolvimento do mercado de titulos 
mobiliarios, posto que constituem o cenario no qual 
os compradores e vendedores, representados por 
corretoras, se contratam livremente; Comissao de 
Valores Mobiliarios (CVM). 

d. organizagoes sociais (OS) de direito privado que 
nao integram a Administragao, mas exercem rele- 
vante fungao no desenvolvimento do mercado de 
titulos mobiliarios, embora de forma nao exclusiva, 
posto que constituem urn dos cenarios no qual os 
compradores e vendedores, representados por 
corretoras, se contratam livremente; Comissao Ad- 
ministrativa de Defesa Economica (CADE). 

e. organizagoes sociais (OS) de direito publico que 
integram a Administragao, e exercem relevante 
fungao no desenvolvimento do mercado de titulos 
mobiliarios, embora de forma nao exclusiva, posto 
que constituem urn dos cenarios no qual os com- 
pradores e vendedores, representados por correto- 
ras, se contratam livremente; Comissao de Valores 
Mobiliarios (CVM). 

487 . (CVM/Esaf/2001) A presenga de especuladores nos 

mercados de Bolsa 

a. deve ser coibida como malefica 

b. resulta de lacuna legal e nao pode ser evitada 

c. e inibida pelas normas que impoem o dever de in- 
formar 

d. e importante por gerar liquidez nos mercados 

e. e objeto de regras desenhadas pelas Bolsas no 
exercicio de seu poder regulamentar 

488 . (Age-Rio/FDC/2014) A respeito do Sistema Financeiro 

Nacional pode-se afirmar corretamente que 

a. os bancos de investimento estao autorizados a 
receber depositos a vista e a prazo do publico e 
utiliza-los para o financiamento do capital de giro 
das empresas; 

b. uma das atribuigoes do Banco Central do Brasil e 
a regulamentagao e a fiscalizagao das instituigoes 
bancarias e das sociedades seguradoras; 

c. a Comissao de Valores Mobiliarios tern por objeti- 
vo, entre outros, a regulamentagao, a orientagao e 
a fiscalizagao dos fundos de investimentos; 

d. e fungao do Banco Central do Brasil estabelecer as 
diretrizes gerais das politicas monetarias, cambial 
e crediticia; 


e. as bolsas de valores sao instituigoes do governo 
que mantem local ou sistema adequado a negocia- 
gao de titulos e valores mobiliarios. 

489 . (Caixa/Cesgranrio/2012) A BM&FBOVESPA e uma 
companhia de capital brasileiro, formada em 2008, a 
partir da integragao das operagoes da Bolsa de Valo- 
res de Sao Paulo e da Bolsa de Mercadorias & Futuros. 
Por meio de suas plataformas de negociagao, a 
BM&FBOVESPA, dentre outras atividades, realiza o(a) 

a. registro, a compensagao e a liquidagao de ativos e 
valores mobiliarios 

b. registro e a compensagao de transferences inter- 
nacionais de recursos 

c. seguro de bens e ativos mobiliarios, negociados no 
mercado 

d. compensagao nacional de cheques e a liquidagao 
de outros ativos bancarios 

e. intermediagao, o registro e a liquidagao de transfe- 
rencias interbancarias 

490 . (Caixa/Cesgranrio/2008) O mercado financeiro pode 
ser classificado como primario ou secundario, depen- 
dendo do momento da negociagao do titulo no merca- 
do. O langamento de urn novo ativo financeiro ocorre 
no mercado primario. No mercado secundario ocorrem 
as 

a. negociagoes de titulos de credito como cheques, 
notas promissorias e DOC, realizadas por meio da 
Bolsa de Valores e do Mercado de Balcao. 

b. negociagoes posteriores, em Bolsa de Valores ou 
em Mercado de Balcao, envolvendo compras e 
vendas de titulos ja langados entre investidores. 

c. compras de titulos privados, derivatives, opgoes 
que estao sendo oferecidos ao mercado financeiro. 

d. transagoes financeiras envolvendo o mercado mo- 
netario internacional. 

e. vendas de titulos publicos que sao negociados por 
meio da Bovespa. 

491 . (BB/FCC/2010) A BM&FBOVESPA S.A. e caracteriza- 
da como 

a. espago em que exclusivamente sao negociadas 
agoes de emissao de empresas brasileiras. 

b. empresa cujo capital e controlado por sociedades 
corretoras por meio de titulos patrimoniais. 

c. entidade sem fins lucrativos, com autonomia admi- 
nistrativa, financeira e patrimonial. 

d. empresa constituida para possibilitar a negociagao 
de agoes por meio do sistema home broker. 

e. companhia aberta cujas agoes sao transacionadas 
em seu proprio ambiente de negociagao. 

492 . (CVM/Esaf/2010) Mercados de bolsa e balcao sao es- 
pecies de estruturas de negociagao de valores mobili- 
arios em que: 

a. reclamagoes a CVM por investidores do mercado 
de balcao tende a ser mais expressiva do que da- 
queles que aplicam na Bolsa. 
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b. a transparency na formagao de pregos e maior no 
mercado de balcao. 

c. no primeiro ha total liquidez. 

d. a fiscalizagao das agoes administrativas e mais se- 
vera no mercado de Bolsa. 

e. o mercado de balcao serve como especie de mer- 
cado de acesso. 

493. (CVM/Esaf/2010) Mercado de Bolsa e de balcao ca- 
racterizam-se por: 

a. ser o de balcao menos transparente do que o de 
Bolsa. 

b. a incidencia do poder de fiscalizagao da CVM ser 
maior no de balcao. 

c. a autorregulagao ser mais presente no mercado de 
balcao do que no de Bolsa. 

d. prevenirem perdas com volatilidade prego dos ati- 
vos negociados. 

e. profissionalidade dos agentes. 

494. (Caixa/Cespe/2010) Em relagao aos mercados de 
agoes, assinale a opgao correta. 

a. As agoes negociadas nos mercados de balcao nao 
se submetem a regulagao da CVM. 

b. Considerando-se que a subscrigao de agoes pela 
propria companhia emissora equipara-se, de acor- 
do com a lei aplicavel, a urn ato de distribuigao de 
valores mobiliarios, a emissao de agoes para esse 
fim condiciona-se a registro previo na CVM. 

c. As bolsas de valores e os mercados de balcao or- 
ganizados compoem os ambientes onde sao cursa- 
das as operagoes do mercado primario de agoes. 

d. Para configurar uma operagao a vista, as liquida- 
goes fisica e financeira das agoes adquiridas de- 
vem ser necessariamente efetivadas no mesmo dia 
da realizagao do negocio em bolsa. 

e. Uma emissao de agoes julgada fraudulenta apos a 
efetuagao do registro de emissao nao podera ser 
suspensa pela CVM. 

495. (Caixa/Cespe/201 0) Assinale a opgao correta a respei- 
to do mercado de capitais no Brasil. 

a. Veda-se a entidade que administra mercado de 
balcao organizado o estabelecimento de requisitos 
proprios para que valores mobiliarios sejam ad- 
mitidos a negociagao em seu sistema, sendo-lhe 
permitido, nao obstante, disciplinar procedimentos 
de cunho meramente operacional referentes ao re- 
gistro dos valores mobiliarios. 

b. Ao ser efetuado o registro da propriedade de agoes 
escriturais em conta de deposito, aberta em nome 
do acionista na instituigao depositary, transfere-se 
a referida instituigao o direito a voto inerente a tais 
agoes. 

c. O penhor de agoes escriturais constitui-se median- 
te averbagao do respectivo instrumento em cartorio 
de registro de titulos e documentos. 

d. A debenture pode tergarantia real ou garantia flutu- 
ante, a depender do que dispuser sobre o assunto 
a escritura de emissao. 


e. Excluem-se do regime da Lei n° 6.385/1976 - que 
dispoe sobre o mercado de valores mobiliarios e 
cria a CVM - as debentures emitidas por institui- 
goes financeiras. 

496. (Caixa/Cespe/2010) Com relagao a atual configuragao 
do mercado de capitais no Brasil, assinale a opgao cor- 
reta. 

a. As agoes podem ser nominativas, endossaveis ou 
ao portador. 

b. Ao alienar debentures a outro investidor, aquele 
que as subscreveu atua no mercado primario de 
valores mobiliarios, visto que, nesse mercado, ne- 
gociam-se todas as especies de titulos de emissao 
de sociedades anonimas, a excegao das agoes. 

c. A emissao publica e a negociagao, em bolsa de va- 
lores ou em mercado de balcao, de quaisquer va- 
lores mobiliarios independem de registro na CVM. 

d. A agao ordinary caracteriza-se pela atribuigao 
cumulativa de direito a voto em assembleias gerais 
e de vantagem consistente em prioridade na distri- 
buigao de dividendo, fixo ou minimo. 

e. A subscrigao de agoes emitidas por companhia 
aberta se da, segundo a doutrina corrente, no cha- 
mado mercado primario. 

497. (CVM/NCE-UFRJ/2005) As entidades de mercado de 
balcao organizado: 

a. nao fazem parte do sistema de distribuigao de va- 
lores mobiliarios; 

b. sao fiscalizadas e reguladas pela SOMA - Socieda- 
de Operadora do Mercado de Acesso; 

c. fazem parte do sistema de distribuigao de valores 
mobiliarios; 

d. sao fiscalizadas pelo CETIP - Camara de Custodia 
Liquidagao; 

e. sao fiscalizadas pela bolsa de valores. 

498. (CVM/FCC/2003) Sobre os agentes que atuam no 
mercado de valores mobiliarios pode-se afirmar que 

a. os bancos multiplos sao agentes do mercado de 
valores mobiliarios, uma vez que incorporam todas 
as fungoes das corretoras de valores mobiliarios. 

b. conforme determinagao legal, as Bolsas de Valores 
tern autonomia administrativa, financeira e patrimo- 
nial. 

c. o agente autonomo de investimento so pode man- 
ter contrato para distribuigao e mediagao com uma 
unica instituigao integrante do sistema de distribui- 
gao de valores mobiliarios. 

d. conforme determinado em lei, as entidades do mer- 
cado de balcao organizado nao podem fiscalizar os 
respectivos membros e as operagoes com valores 
mobiliarios nelas realizadas. 

e. as operagoes realizadas pela Bolsa de Mercado- 
rias & Futuros estao fora do alcance da Comissao 
de Valores Mobiliarios, uma vez que os derivatives 
nao sao considerados, porforga de lei, valores mo- 
biliarios. 
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499 . (CVM/Esaf/2010) Afirmar-se, em relagao a valores mo- 
biliarios, que o mercado primario exige o funcionamen- 
to do secundario, indica que: 

a. os investidores preferem ter meios para, rapida e 
facilmente, trocar de posigao. 

b. a eficiencia do mercado primario e limitada e im- 
perfeita. 

c. a incerteza domina a tomada de decisoes de in- 
vestidores. 

d. o mercado de balcao deve ser estimulado para fo- 
mentar o crescimento economico. 

e. entre ter recursos liquidos ou liquidaveis, as pesso- 
as preferem a primeira alternativa. 

500 . (Banpara/FJV/201 0) 30/03/2010 - 19h39 - SAO PAU- 
LO (Reuters) - A Ecorodovias, concessionary de es- 
tradas, precificou a agio em sua oferta publica inicial 
(IPO, na sigla em ingles) a 9,50 reais. O giro financeiro 
da operagao totaliza 1,37 bilhao de reais, incluindo as 
novas agoes e aquelas que estao sendo vendidas por 
socios. 

Os coordenadores da operagao estimavam prego por 
agio entre 9 e 12 reais. Ainda que o valor tenha ficado 
perto do piso da faixa projetada, trata-se do primeiro 
IPO do Brasil em 2010 em que a oferta e colocada 
dentro do intervalo sugerido no prospecto preliminar. 
Os quatro IPOs anteriores neste ano - Aliansce, Mul- 
tiplus, BR Properties e OSX - sairam com prego por 
agio inferior ao originalmente projetado. A oferta pri- 
mary da Ecorodovias, cujos recursos irio para o caixa 
da companhia, envolve 92 milhoes de novas agoes, 
representando 874 milhoes de reais, de acordo com in- 
formagoes disponiveis no site da Comissio de Valores 
Mobiliarios (CVM) nesta terga-feira. 

(extraido do Portal UOL, acesso em 31.03.2010, as 2h) 
(http://economia.uol.com.br/iiltimasnoticias/reu- 
ters/2010/03/30/ecorodovias-faz-lo-ipo-no-ano-dentro- 
-de-faixaestimada.jhtm) 

Considerando as caracteristicas do mercado primario 
e o caso descrito no texto acima, assinale a opgio cor- 
reta: 

a. Ocorre negociagio de tftulos ja emitidos e em cir- 
culagio. 

b. Transagoes apenas entre investidores. 

c. A venda de agoes no mercado primario serve para 
a empresa captar recursos dos investidores de 
modo a financiar seus projetos e fazer investimen- 
tos entre outras coisas. 

d. Refere-se exclusivamente i venda de agoes por 
ocasiio da abertura de capital da empresa, atraves 
da oferta publica inicial (IPO, na sigla em ingles - 
Initial Public Offering). 

e. Alem das negociagoes em bolsas, o termo “mer- 
cado primario” abrange tambem quaisquer com- 
pras ou vendas realizadas em pregio eletronico, 
bancos, corretoras de valores ou em negociagoes 
diretas entre acionistas celebradas atraves de con- 
tratos de compra e venda. 


501 . (CVM/NCE-UFRJ/2008) Os clientes que compram e 
vendem ativos ou direitos no Mercado de Balcio Or- 
ganizado podem manifestar seus interesses junto aos 
intermediaries por meio de Ordens. A Ordem Adminis- 
trada e uma das que podem ser aceitas no sistema 
de negociagao desse mercado, e e aquela na qual o 
cliente especifica: 

a. somente a quantidade e as caracteristicas dos ati- 
vos ou direitos a serem negociados e deve ser exe- 
cutada imediatamente; 

b. uma ordem de venda de urn ativo e uma ordem de 
compra de outro ativo que devem ser executadas 
em conjunto; 

c. somente o nivel de prego a partir do qual a ordem 
deve ser executada; 

d. somente a quantidade e as caracteristicas dos ati- 
vos ou direitos, ficando a execugao a criterio do 
intermediary; 

e. o prego, que deve ser tornado como parametro de 
decisao, e as caracteristicas dos ativos. 

502 . (CVM/NCE-UFRJ/2008) Urn mercado eficiente e en- 
tendido como aquele em que os pregos refletem as 
informagoes disponiveis e apresentam grande sensi- 
bilidade a novos dados, ajustando-se rapidamente a 
outros ambientes, o que significa dizer que: 

a. os pregos sao sempre perfeitos, ou seja, sao exa- 
tamente iguais a seus valores reais; 

b. as decisoes de compra e de venda sao tomadas 
com base nas interpretagoes dos fatos relevantes; 

c. ha uma clara identificagao de correlagao dos ativos 
com qualquer variavel observavel; 

d. o investidor e capaz de identificar, consistentemen- 
te, ativos com pregos em desequilibrio; 

e. urn participante do mercado pode sozinho influen- 
ciaros pregos de negociagao. 

503 . (BB/FCC/2006) A liquidagao das negociagoes com 
agoes no mercado a vista da Bolsa de Valores de Sao 
Paulo e realizada 

a. pela Companhia Brasileira de Liquidagao e Custo- 
dia - CBLC. 

b. de modo a nao possibilitar a identificagao do inves- 
tidor final das operagoes realizadas. 

c. pela propria Bolsa de Valores de Sao Paulo. 

d. com o pagamento do comprador diretamente ao 
vendedor, em cheque. 

e. fora do Sistema de Pagamentos Brasileira. 

504 . (BB/FCC/2006) No mercado acionario, uma negocia- 
gao a vista requer que as agoes sejam entregues pelo 
vendedor 

a. ate o segundo dia apos a negociagao - D+2. 

b. no dia da negociagao - D zero. 

c. ate o primeiro dia apos a negociagao - D+1 . 

d. ate o terceiro dia apos a negociagao - D+3. 

e. ate o quarto dia apos a negociagao - D+4. 

505 . (CVM/FCC/2003) No sistema de negociagao e liquida- 
gao das operagoes de Bolsa, considera-se D+1 como 
o dia 

a. da realizagao da operagao. 

b. seguinte ao da operagao. 
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c. util seguinte ao da operagao. 

d. da liquidagao do mercado a vista. 

e. do vencimento do mercado a termo. 

506 . (CVM/FCC/2003) No mercado a vista de agoes, o pro- 
cesso de liquidagao ocorre em: 

a. D+1 para liquidagao fisica e financeira. 

b. D+2 para liquidagao fisica e financeira. 

c. D+3 para liquidagao fisica e financeira. 

d. D+1 para liquidagao fisica e D+2 para financeira. 

e. D+2 para liquidagao fisica e D+3 para financeira. 

507 . (CVM/FCC/2003) Uma operagao chamada de Day 
Trade e uma operagao de 

a. compra e venda realizadas em urn mesmo dia, de 
urn mesmo titulo. 

b. compra realizada em urn mesmo dia, de urn mes- 
mo titulo. 

c. venda realizada em urn mesmo dia, de urn mesmo 
titulo. 

d. compra e venda realizadas em urn mesmo dia, de 
titulos diferentes. 

e. compra e venda realizada em urn mesmo dia com 
lucro. 

508 . (BB/FCC/1998) Uma operagao a vista no mercado de 
agoes caracteriza a compra ou venda, em pregao, de 
determinada quantidade de agoes, para liquidagao 
imediata. O cliente que ordena a operagao pode utilizar 
diferentes tipos de ordem de compra e venda. Quando 
o cliente especifica a corretora apenas a quantidade e 
as caracteristicas das agoes que deseja comprar ou 
vender temos uma ordem: 

a. limitada. 

b. casada. 

c. a mercado. 

d. de financiamento. 

e. de protegao. 

509 . (BB/FCC/2010) As debentures, segundo a Lei n° 
6.404/76, sao titulos nominativos ou escriturais emiti- 
dos por sociedades por agoes. Asseguram ao seu ti- 
tular direito de credito contra a companhia emissora e 

a. devem ser registradas para negociagao em Bolsa 
de Valores. 

b. podem ser emitidas por bancos de investimento. 

c. sao adquiridas por investidores no mercado inter- 
nacional. 

d. podem ser emitidas pelo prazo maximo de 360 
dias. 

e. tern as suas garantias, se houver, especificadas na 
escritura de emissao. 

510 . (Caixa/Cespe/2010) No que se refere a debentures, 
assinale a opgao correta. 

a. A companhia pode emitir debentures divididas em 
series e pode atribuir as debentures da mesma se- 
rie valores nominais diferentes e direitos distintos. 

b. De natureza juridica distinta das agoes, as deben- 
tures nao podem assegurar ao seu titular o direito 
a premio de reembolso. 


c. A deliberagao sobre emissao de debentures e ma- 
teria de competencia privativa da assembleia de 
debenturistas. 

d. A escritura de emissao de debentures pressupoe a 
intervengao de agente fiduciario que nao podera, 
em nenhuma hipotese, ser instituigao financeira. 

e. O prazo ou a epoca para o exercicio do direito a 
conversao deve, necessariamente, constar na es- 
critura de emissao de debenture conversivel em 
agoes. 

511 . (Caixa/Cespe/2010) As debentures 

a. devem ter seu valor nominal expresso em moeda 
nacional. 

b. nao podem ser adquiridas por companhias que as 
emitirem. 

c. trazem no certificado, que e documento de emis- 
sao obrigatoria, os direitos de credito dos titulares 
dos valores mobiliarios. 

d. podem conter clausula de corregao monetaria com 
base em referenciais nao expressamente vedados 
em lei, inclusive na variagao da taxa cambial. 

e. podem ser emitidas pela Caixa, ja que esta, por ser 
instituigao financeira, foi constituida sob a forma de 
sociedade anonima. 

512 . (Banpara/FJV/2010) Sobre as sociedades anonimas 
e as suas relagoes com o mercado, assinale a opgao 

correta: 

a. Podem ser de capital aberto, de capital fechado ou, 
ainda, de capital misto. 

b. Companhia de capital aberto tern seus valores mo- 
biliarios registrados na CVM e negociados em bol- 
sa de valores ou no mercado de balcao. 

c. As agoes de companhias abertas sao negociadas 
em bolsas de valores e os papeis de companhias 
fechadas sao negociadas no mercado de balcao. 

d. Debentures sao valores mobiliarios emitidos pelas 
sociedades anonimas, que representam a menor 
parcela do capital social. 

e. Agoes ordinarias tern direito a voto, mas nao fazem 
jus a distribuigao de dividendos. 

513 . (BCB/Cespe/2009/Procurador) Com relagao a emis- 
sao de debentures nas sociedades anonimas, assinale 
a opgao correta. 

a. A emissao de debentures e mecanismo de autofi- 
nanciamento feito pela sociedade, no qual, em vez 
de contrair emprestimos em instituigao financeira, 
a sociedade emite titulos que conferem, a quern os 
adquirir, direito de credito contra ela, com a vanta- 
gem de tais titulos serem negociaveis no mercado. 

b. Uma das desvantagens da emissao de debentures 
e que sua pratica em excesso interfere no controle 
acionario da companhia e representa certa diluigao 
dos direitos de quern ja e acionista. 

c. E vedado as companhias adquirir debentures de 
sua propria emissao, ainda que por valor inferior 
ao nominal. 
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d. As debentures com garantia flutuante possuem pri- 
vilegio geral sobre o ativo da companhia, impedin- 
do, ate, a negociagao dos bens que o compoem, 
enquanto nao saldadas. 

e. As debentures sao tftulos emitidos pelas socieda- 
des anonimas, com prazos curtos de resgate e cuja 
conversibilidade em agoes nao e admitida pelo di- 
reito brasileiro a fim de nao prejudicar os que ja 
sao socios. 

514 . (CVM/NCE-UFRJ/2008) Os titulos de credito, que 
garantem ao seu titular direitos de credito contra a 
companhia, nas condigoes constantes da escritura de 
emissao que podem assegurar ao seu titular juros, fixos 
ou flutuantes, participagao na companhia e premio de 
reembolso sao chamados de: 

a. bonus de subscrigao; 

b. notas promissorias; 

c. agoes ordinarias; 

d. debentures; 

e. commercial papers. 

515 . (MT Fomento/Unemat/2008) A respeito da Lei 
4.595/1964, que dispoe sobre a Politica e as Institui- 
goes Monetarias, Bancarias e Crediticias, analise os 
itens. 

I - O Conselho Monetario Nacional - CMN e composto 

pelos Ministros da Fazenda, do Planejamento e do 
Presidente do Banco Central do Brasil. 

II - Agoes e debentures sao exemplos de titulos e va- 

lores mobiliarios fiscalizados pelo Banco Central do 
Brasil - BACEN. 

III - E fungao do BACEN executar os servigos do meio 

circulante. 

IV - E fungao do BACEN regular e supervisionar o Siste- 

ma Financeiro Nacional - SFN. 

V - As empresas de fomento nao integram o SFN. 

Assinale a alternativa correta. 

a. Apenas I, III e IV estao corretos. 

b. Apenas III e IV estao corretos. 

c. Apenas I e IV estao corretos. 

d. Apenas II e III estao corretos. 

e. Todos os itens estao corretos. 

516 . (BB/FCC/2006) O Brasil vem presenciando nos ultimos 
anos urn ambiente favoravel a emissao de debentures. 
Sobre tais titulos, e correto afirmar que 

a. nao podem ser conversiveis em agoes, pois sao 
titulos de divida. 

b. nao podem ser negociadas no mercado secunda- 
rio. 

c. sao valores mobiliarios representatives de divida 
de medio e longo prazos. 

d. correspondem a ativos das empresas emitentes, 
para vencimento geralmente de curto e medio pra- 
zos. 

e. somente as companhias fechadas podem efetuar 
emissoes publicas. 


517. (BB/FCC/2006) O ambiente de negociagao das deben- 
tures tern apresentado evolugao significativa no Brasil. 
Nesse contexto, e correto afirmar que 

a. as debentures simples sao aquelas que permitem 
aos seus detentores converter seus titulos em 
agoes de emissao da propria empresa. 

b. o Sistema Nacional de Debentures - SND permite a 
ampliagao da liquidez dos papeis, fortalecendo seu 
mercado secundario. 

c. a emissao publica das debentures depende de au- 
torizagao do Banco Central do Brasil. 

d. o registro e a liquidagao das debentures ocorre no 
ambiente do Sistema Especial de Liquidagao e de 
Custodia - SELIC. 

e. as debentures somente sao negociadas no merca- 
do primario. 

518. (BB/FCC/2006) Dentre os valores mobiliarios negocia- 
dos no Brasil encontram-se as debentures, que sao 
tftulos 

a. representatives do capital social da empresa emi- 
tente. 

b. cujos direitos, garantias e demais clausulas e con- 
digoes de emissao estao contidos na escritura de 
emissao. 

c. cujo prazo limite e de cinco anos. 

d. que nao se submetem ao processo de underwri- 
ting. 

e. que podem ter garantia real disponivel para nego- 
ciagao. 

519. (BCB/FCC/2006/Analista Financeiro) Titulos de divida, 
de medio e de longo prazo, ofertados publicamente por 
empresas nao financeiras de capital aberto, sao 

a. os bonus de subscrigao. 

b. as notas promissorias. 

c. as letras hipotecarias. 

d. as cedulas de credito. 

e. as debentures. 

520. (CVM/NCE-UFRJ/2005) As debentures sao: 

a. ativos langados no mercado financeiro sem autori- 
zagao da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, 
que conferem aos seus detentores o direito de cre- 
dito contra a empresa, nos termos da escritura de 
emissao e do certificado, conforme art. 52 da Lei 
6404/76; 

b. titulos de divida de medio ou longo prazos, emiti- 
dos pelas sociedades anonimas nao-financeiras de 
capital aberto, que conferem aos seus detentores o 
direito de credito contra a empresa, nos termos da 
escritura de emissao e do certificado, conforme art. 
52 da Lei 6404/76; 

c. emitidas pelas companhias fechadas com previa 
autorizagao do Banco Nacional de Desenvolvimen- 
to Economico e Social - BNDES, que conferem 
aos seus detentores o direito de credito contra a 
empresa, nos termos da escritura de emissao e do 
certificado, conforme art. 52 da Lei 6404/76; 
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d. titulos cuja emissao no mercado independe de de- 
liberagao da assembleia geral; 

e. titulos que nao podem ser recomprados pelo emissor. 

521 . (Besc/FGV/2004) As debentures sao titulos (valores 
mobiliarios) emitidos por uma sociedade anonima de 
capital aberto. Podem ser emitidas nos tipos simples, 
conversivel ou permutavel. O que caracteriza a deben- 
ture permutavel e o fato de poder ser: 

a. convertida em agoes emitidas pela empresa emis- 
sora da debenture a qualquer tempo. 

b. convertida em agoes emitidas pela empresa emis- 
sora da debenture, conforme regras do contrato de 
emissao da debenture. 

c. resgatada, conforme regras do contrato de emis- 
sao da debenture. 

d. trocada por bens da empresa emissora da deben- 
ture, conforme regras do contrato de emissao da 
debenture. 

e. trocada por agoes de outra empresa, existentes no 
patrimonio da empresa emissora da debenture, con- 
forme regras do contrato de emissao da debenture. 

522 . (Besc/FGV/2004) E titulo emitido por sociedades ano- 
nimas nao-financeiras de capital aberto, com garantia 
de seu ativo: 

a. debenture 

b. underwriting 

c. letra imobiliaria 

d. CDB 

e. letra de cambio 

523 . (CVM/FCC/2003) A distribuigao das debentures junto 
ao publico investidor e regulamentada por 

a. instrugao da CVM e pelo Codigo de Auto-regulagao 
da ANDIMA. 

b. instrugao da CVM e por resolugao do Banco Cen- 
tral do Brasil. 

c. resolugao do Banco Central e pelo Codigo de Auto- 
regulagao da ANBID. 

d. instrugao da CVM e pelo Codigo de Auto-regulagao 
da ANBID. 

e. resolugao do Banco Central e pelo Codigo de Auto- 
regulagao do CETIP. 

524 . (CVM/FCC/2003) A companhia emissora de debentu- 
res pode manter em circulagao 

a. apenas uma emissao de debentures, e cada emis- 
sao pode ser subdividida em series. 

b. mais de uma emissao de debentures, e cada emis- 
sao pode ser subdividida em series. 

c. mais de uma emissao de debentures, e cada emis- 
sao nao pode ser subdividida em series. 

d. apenas uma emissao de debentures, e cada emis- 
sao nao pode ser subdividida em series. 

e. apenas uma emissao de debentures, e cada emis- 
sao pode ou nao ser subdividida em series. 

525 . (CVM/FCC/2003) A fungao principal doAgente Fiduci- 
ary contratado numa emissao de debentures e 

a. zelar e fiscalizar o mercado de debentures. 

b. zelar pelo interesse da companhia emissora. 


c. fiscalizar a conduta da companhia emissora. 

d. fiscalizar os debenturistas e companhia emissora. 

e. zelar pelo interesse dos debenturistas. 

526 . (CVM/FCC/2003) O prazo de vencimento das deben- 
tures pode ser 

a. de ate 12 meses. 

b. indeterminado. 

c. de ate 24 meses. 

d. de ate 36 meses. 

e. de ate 48 meses. 

527 . (CVM/FCC/2003) As debentures podem ser emitidas 
com garantia 

a. real ou sem garantia, ou com garantia flutuante ou 
quirografaria. 

b. flutuante ou sem garantia, ou com garantia real ou 
subordinada. 

c. real ou fidejusoria, ou quirografaria ou subordinada. 

d. flutuante ou fidejusoria, ou subordinada ou com ga- 
rantia real. 

e. real ou flutuante, ou quirografaria ou subordinada. 

528 . (CVM/FCC/2003) E INCORRETO afirmarque 

a. uma agao representa a menor fragao do capital so- 
cial da empresa. 

b. partes beneficiarias sao titulos emitidos por socie- 
dades anonimas de capital aberto. 

c. as notas promissorias representam titulos de divi- 
da de curto prazo. 

d. o bonus de subscrigao concede ao acionista o di- 
reito de subscrever uma nova agao. 

e. as debentures representam titulos de divida de me- 
dio e longo prazo. 

529 . (BB/FCC/2006) A Lar Doce Lar e uma empresa muito 
bem conceituada na produgao e venda de moveis para 
cozinhas. Recentemente, ela recebeu uma grande en- 
comenda, mas esta enfrentando dificuldades de caixa 
e seu administrador financeiro considera que as taxas 
de juros cobradas pelas instituigoes financeiras estao 
extremamente elevadas. Uma alternativa para a solu- 
gao desse problema pode ser a captagao de recursos 
de terceiros por meio da emissao de 

a. Letras de Credito Imobiliario. 

b. Letras Hipotecarias. 

c. CDI. 

d. CDB. 

e. Commercial Papers. 

530 . (BB/FCC/2006) Ao inves de recorrer a emprestimos 
bancarios para suprir suas necessidades de recursos 
de curto prazo, as empresas nao-financeiras tern a op- 
gao de emitir 

a. commercial papers. 

b. CDIs. 

c. cedulas hipotecarias. 

d. CDBs. 

e. letras imobiliarias. 
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531 . (BB/FCC/2006) Em relagao aos commercial papers, 
analise: 

I - Sao titulos de curto prazo emitidos por instituigoes 

financeiras e negociaveis em mercado secundario. 

II - A colocagao desse titulo deve ser feita por uma 

instituigao integrante do sistema de distribuigao de 
valores mobiliarios. 

III - O investidor que compra um commercial paper 

pode vende-lo antes do vencimento, transferindo 
sua titularidade. 

IV - Trata-se de uma operagao que permite a obtengao 

de recursos sem o pagamento de IOF. 

E correto o que consta APENAS em 

a. 1,11 e III. 

b. I e III. 

c. II, III e IV. 

d. Ill e IV. 

e. I, II e IV. 

532 . (BCB/FCC/2006/Analista Financeiro) As Notas Pro- 
missorias Comerciais, ou conhecidas no Brasil como 
Commercial Papers, sao titulos de curto prazo, emi- 
tidos por 

a. Bancos Comerciais, sem garantia real, podendo 
ser garantidos por fianga bancaria, com data de 
vencimento determinada. 

b. Empresas nao Financeiras, sem garantia real, po- 
dendo ser garantidos por fianga bancaria e com 
data de vencimento determinada. 

c. Bancos de Investimento, sem garantia real, poden- 
do ser garantidos por fianga bancaria e com data 
de vencimento determinada. 

d. Companhias de Credito Imobiliario, sem garantia 
real, podendo ser garantidos por fianga bancaria, 
com data de vencimento em aberto. 

e. empresas nao financeiras e Banco Multiplos, com 
garantia real, podendo ser garantidos por fianga 
bancaria, e com data de vencimento em aberto. 

533 . (Caixa/FCC/2004) Commercial papers sao titulos de 
creditos emitidos visando a captagao publica de recur- 
sos para o capital de giro das empresas. Esta correto 
dizer que 

a. a colocagao de Commercial papers junto a investi- 
dores de mercado jamais podera ser feita atraves 
de um dealer. 

b. a vantagem da utilizagao de Commercial papers 
em relagao as operagoes convencionais de em- 
prestimos e o baixo custo financeiro e a maior agi- 
lidade em tomar recursos no mercado, explicados 
pela eliminagao da intermediagao bancaria uma 
vez que nao exige nenhum documento formal. 

c. Alem dos juros recebidos, a empresa emitente in- 
come tambem em despesas de emissao, tais como 
registro na CVM, publicagoes, etc. 

d. Commercial papers sao negociados no mercado 
por um valor descontado chamado desagio, sendo 
recomprados pela empresa emitente pelo seu valor 
de face, valor nominal. 

e. Commercial papers sao negociados sem garantia 
real e nao podem oferecer garantia de fianga ban- 
caria. 


534 . (CVM/FCC/2003) Os titulos conhecidos no Brasil como 
commercial paper sao: 

a. Notas promissorias emitidas por sociedades limi- 
tadas. 

b. Notas promissorias emitidas por sociedades ano- 
nimas. 

c. Duplicatas emitidas por sociedades anonimas. 

d. Duplicatas emitidas por sociedades limitadas. 

e. Notas promissorias emitidas por instituigoes finan- 
ceiras. 

535 . (CVM/FCC/2003) Os prazos minimos e maximos de 
emissao dos commercial papers no Brasil sao, respec- 
tivamente, 

a. 15 dias e 180 dias. 

b. 15 dias e 360 dias. 

c. 30 dias e 360 dias. 

d. 35 dias e 180 dias. 

e. 180 dias e 360 dias. 

536 . (BB/Cesgranrio/2010) As operagoes de underwriting 
(subscrigao) sao praticadas pelos bancos de investi- 
mento que realizam a intermediagao da distribuigao de 
titulos mobiliarios no mercado. A Garantia Firme e um 
tipo de operagao de underwriting no qual a instituigao 
financeira coordenadora da operagao garante a 

a. colocagao dos lotes de agoes a um determinado 
prego previamente pactuado com a empresa emis- 
sora, encarregando-se, por sua conta e risco, de 
coloca-lo no mercado. 

b. rentabilidade das agoes colocadas no mercado, 
responsabilizando-se pordevolvero dinheiro a em- 
presa emissora em caso de uma desvalorizagao 
repentina. 

c. renovagao da subscrigao das agoes colocadas no 
mercado e que nao encontraram compradores in- 
teressados. 

d. oferta global das agoes da empresa tanto no pais 
quanto no exterior, assumindo todos os riscos rela- 
cionados a oscilagao de mercado. 

e. pratica de melhores esforgos para revender o maxi- 
mo de uma emissao de agoes para os seus clientes 
por um prazo determinado. 

537 . (Banestes/ldecan/2012) Underwriting (oferta publica) e 
o processo pelo qual uma instituigao financeira coor- 
dena e, eventualmente, garante a colocagao de titulos 
e valores mobiliarios novos junto ao mercado. Em re- 
lagao aos tipos de Underwriting, e correto afirmar que 

a. na Garantia Stand-By, a instituigao mediadora 
compromete-se a absorver os titulos eventualmen- 
te nao vendidos, garantindo a empresa o recebi- 
mento da totalidade dos recursos previstos. 

b. na modalidade “melhores esforgos’’ o risco da nao 
colocagao dos titulos corre exclusivamente por 
conta da instituigao mediadora. 

c. na modalidade de “garantia firme”, o risco da nao 
colocagao dos titulos corre exclusivamente por 
conta da empresa emissora. 
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d. a operagao de Underwriting pode ser realizada ex- 
clusivamente por instituigoes autorizadas a operar 
nos leiloes da BM&FBOVESPA. 

e. a modalidade “garantia firme” e obrigatoria para as 
sociedades anonimas de capital aberto. 

538 . (Banrisul/FDRH/201 0) Considerando os conceitos e as 
definigoes de underwriting, analise as seguintes afir- 
magoes. 

I - Para que uma empresa possa efetuar emissao pu- 

blica de ativos financeiros, nao e necessario obtero 
registro de companhia aberta. 

II - A empresa emissora de ativos financeiros deve en- 

carregar uma instituigao financeira, o underwriter, 
da colocagao desses tftulos no mercado, em caso 
de emissao publica. 

III - O underwriting representa a transference de recur- 

sos dos investidores diretamente para a empresa. 

Quais estao corretas? 

a. Apenas a I. 

b. Apenas a III. 

c. Apenas a I e a II. 

d. Apenas a I e a III. 

e. Apenas a II e a III. 

539 . (BB/FCC/2006) Urn dos principals pontos a serem 
analisados na colocagao publica de titulos e o risco 
que a empresa emitente pode incomer na emissao. 
Quanto a isso, e correto afirmar que, no underwriting, 
a empresa emitente 

a. nao tern risco quanto a entrada de recursos, tanto 
na operagao firme quanto na de melhor esforgo. 

b. sempre sofre risco quanto a entrada de recursos. 

c. nunca tern risco quanto a entrada de recursos. 

d. nao tern risco quanto a entrada de recursos, quan- 
do a operagao for firme. 

e. nao tern risco quanto a entrada de recursos, quan- 
do a operagao for de melhor esforgo. 

540 . (BB/FCC/2006) Analise: 

I - O underwriting firme prescinde de registro na Co- 

missao de Valores Mobiliarios. 

II - No underwriting stand-bys empresa emitente rece- 

be imediatamente os recursos dos valores mobilia- 
rios colocados a negociagao. 

Ill -Em underwriting, ha instituigoes financeiras que 
atuam como agentes da companhia emissora. 

E correto o que consta em 

a. Ill, apenas. 

b. II e III, apenas. 

c. II, apenas. 

d. I, apenas. 

e. I, lie III. 

541 . (BB/FCC/2010) Sobre os Fundos de Investimento em 
Direitos Creditorios - FIDC e correto afirmar: 

a. E requerida a existencia de uma Sociedade de Pro- 
posito Especifico. 


b. Suas cotas podem ser adquiridas por todos os ti- 
pos de investidores. 

c. E facultativa a contratagao e divulgagao de relato- 
rio elaborado por agencia de classificagao de risco. 

d. Aaplicagao minima e de R$ 25 mil por investidor. 

e. Nao ha incidencia de imposto de renda na fonte. 

542 . (BB/Cespe/2009/Certificagao Interna) O mercado de 
capitais tern por objetivo principal promover a conver- 
sao de ativos liquidos em investimento, por meio da 
canalizagao de recursos dos agentes compradores 
para as empresas privadas. A fim de atingir esse obje- 
tivo, estao disponiveis varias formas de acesso e va- 
rios produtos do mercado de capitais. A respeito desse 
assunto, assinale a opgao correta. 

a. As agoes sao denominadas preferenciais quando 
atribuem ao seu titular o direito de voto em assem- 
bleia de acionistas. 

b. Agoes escriturais sao representadas por cautelas 
ou certificados, que sao entregues ao comprador 
no momento da transference de propriedade do 
titulo. 

c. Os bonus de subscrigao sao o direito de subscre- 
ver novas agoes em quantidade proporcional as ja 
possuidas, que nao podem ser transferidos a ter- 
ceiros. 

d. As debentures podem ser papeis de renda fixa ou 
variavel, sendo vedada a sua conversao em agoes 
da companhia emissora. 

e. O patrimonio de urn fundo de investimento imobilia- 
rio pode serformado por urn ou mais imoveis, parte 
de imoveis ou direitos a eles relativos. 

543 . (CVM/NCE-UFRJ/2008) A gestao de carteira de in- 
vestimento compreende diversas etapas que podem 
se originar na analise das possiveis alternativas de 
investimento, passando pela decisao das aplicagoes e 
operagoes a serem implementadas, e finalizando com 
as medigoes e relatorios sobre resultados. Segundo os 
objetivos e as estrategias a serem buscados, a gestao 
pode ser definida como ativa ou passiva. Uma gestao 
e passiva quando o gestor: 

a. observa os fundamentos proprios dos ativos, inde- 
pendentemente das avaliagoes macroeconomicas; 

b. segue sempre a tendencia de mercado, compran- 
do na alta e vendendo na baixa; 

c. aplica em ativos, em percentual de sua carteira 
maior do que o percentual desses ativos no ben- 
chmark; 

d. mantem sempre a mesma carteira de ativos, sem 
estabelecer metas de resultado; 

e. busca atingir a rentabilidade de urn indice, avalian- 
do e aplicando nos ativos com o mesmo retorno e 
risco do indice. 

544 . (NossaCaixa/Vunesp/2007) Segundo a Comissao de 
Valores Mobiliarios, os fundos sao classificados con- 
forme a composigao dos seus patrimonios e dividem- 
-se em sete classes, que sao: 
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a. Curto prazo, Renda variavel, Cambial, Moderado, 
Multimercado, Divida externa e Referendado. 

b. Curto prazo, Multimercado, Agoes, Cambial, Ren- 
da variavel, Referenciado e Moderado. 

c. Curto prazo, Renda variavel, Agoes, Referenciado, 
Moderado, Renda fixa e Divida externa. 

d. Curto prazo, Referenciado, Renda fixa, Multimer- 
cado, Divida externa, Agoes e Cambial. 

e. Curto prazo, Renda fixa, Multimercado, Cambial, 
Moderado, Referenciado e Renda variavel. 

545 . (NossaCaixa/Vunesp/2007) Consiste na captagao es- 
pecifica de recursos, destinada a incrementar o Sis- 
tema Financeiro da Habitagao, proporcionando finan- 
ciamento aos construtores e a compradores da casa 
propria. Trata-se de 

a. caderneta de poupanga. 

b. fundos de agoes. 

c. fundo de investimento em direitos creditorios. 

d. conta corrente. 

e. conta investimento. 

546 . (BB/FCC/2006) E correto afirmar: 

a. O valor diario da cota de urn fundo e obtido dividin- 
do o seu patrimonio liquido pelo numero de cotas 
emitidas, ambos calculados no mesmo momento 
de tempo. 

b. Sobre os rendimentos obtidos nos fundos de inves- 
timento ha incidencia de IR a aliquota de 25%. 

c. Os fundos de investimento devem contabilizar 
mensalmente todos os ativos integrantes de suas 
carteiras pelos seus pregos medios ao longo do 
mes. 

d. Fundos abertos sao aqueles com prazo deter mina- 
do de duragao, cujos valores investidos nao podem 
ser resgatados. 

e. O recolhimento do Imposto de Renda, nos fundos 
de investimento, ocorre sempre no momento do 
resgate. 

547 . (CVM/Esaf/2010) A exigencia, em certos casos, da 
participagao de corretores para a operagao em merca- 
dos de valores mobiliarios permite: 

a. assessoria aos mais vulneraveis na tomada de de- 
cisoes de investimento. 

b. manter urn monopolio privado legalmente reconhe- 
cido. 

c. garantir a qualidade das informagoes prestadas em 
mercado. 

d. fiscalizar a governanga das companhias mediante 
sinalizagao de problemas. 

e. a fiscalizagao na prestagao de servigos de consul- 
toria sem vinculo empregaticio. 

548 . (CVM/Esaf/2010) A presenga de corretores de valores 
mobiliarios: 

a. constitui monopolio privado na realizagao de ope- 
ragoes em bolsas. 

b. tern a ver com a assessoria de potenciais investi- 
dores. 


c. reduz assimetrias de informagao entre participan- 
tes dos mercados. 

d. facilita a circulagao de agoes em diferentes mer- 
cados. 

e. distribui responsabilidades na cadeia de informa- 
gao. 

549 . (Valesul/AOCP/2010) Analise as assertivas e assinale 
a alternativa que apresenta as corretas. O sistema de 
distribuigao de titulos ou valores mobiliarios no merca- 
do de capitais sera constituido 

I - das Bolsas de Valores e das sociedades corretoras 

que sejam seus membros. 

II - das instituigoes financeiras autorizadas a operar no 

mercado de capitais. 

III - das sociedades ou empresas que nao tenham por 

objeto a subscrigao de titulos para revenda, ou sua 
distribuigao no mercado, e que sejam autorizadas 
a funcionar. 

IV - das sociedades ou empresas que nao tenham por 

objeto atividade de intermediagao na distribuigao de 
titulos ou valores mobiliarios, e que estejam regis- 
tradas. 

a. Apenas I, II e III. 

b. Apenas I, III e IV. 

c. Apenas II, III e IV. 

d. Apenas I e II. 

e. I, II, III e IV. 

550 . (Banrisul/FDRH/2010) Analise as seguintes afirma- 
goes sobre a estrutura atual do Sistema Financeiro 
Nacional (SFN). 

I - O sistema de distribuigao de titulos e valores mobili- 

arios inclui, entre outros participantes, as bolsas de 
valores, as corretoras e os agentes autonomos de 
investimentos. 

II - Os bancos de investimento, as sociedades de cre- 

dito, investimento e financiamento e os bancos 
multiplos sem carteira comercial sao instituigoes 
bancarias. 

III - Os bancos multiplos devem possuir pelo menos 

duas carteiras, sendo uma delas, obrigatoriamente, 
comercial ou de investimento. 

Quais estao corretas? 

a. Apenas a I. 

b. Apenas a III. 

c. Apenas a I e a II. 

d. Apenas a I e a III. 

e. Apenas a I, a II e a III. 

551 . (BB/FCC/2006) Sao instituigoes que podem captar de- 
posited a prazo junto ao publico: 

a. sociedades corretoras de titulos e valores mobili- 
arios. 

b. bancos de investimento. 

c. sociedades de arrendamento mercantil. 

d. sociedades de credito, financiamento e investimento. 

e. sociedades de credito imobiliario. 
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552 . (CVM/NCE-UFRJ/2005) Em relagao as sociedades 
corretoras de valores, analise as afirmativas a seguir: 

I - Para o exercicio de suas atividades, nao dependem 

de autorizagao da CVM. 

II - Sao instituigoes fiscalizadas pelo Banco do Brasil. 

III - Nao operam em Bolsa de Valores. 

IV - Compram, vendem e distribuem titulos e valores 

mobiliarios por conta de terceiros. 

A(s) afirmativa(s) correta(s) e/ sao somente: 

a. II; 

b. I ell; 

c. lie III; 

d. IV; 

e. I, II, III e IV. 

553 . (Caixa/FCC/2004) Assinale a afirmativa correta. 

a. O Clube de Investimento e formado por investido- 
res que tern por objetivo constituir uma carteira di- 
versificada de titulos e valores mobiliarios, median- 
te a aplicagao de recursos financeiros de terceiros. 

b. As Sociedades Corretoras sao instituigoes que efe- 
tuam, com exclusividade, a intermediagao financei- 
ra nos pregoes das Bolsas de Valores. 

c. As Sociedades de Fomento Comercial - factoring - 
sao empresas comerciais financeiras que operam 
por meio de aquisigao de recebiveis porem, nao 
assumindo o risco dos mesmos. 

d. As Sociedades Corretoras sao instituigoes que efe- 
tuam, com exclusividade, a intermediagao financei- 
ra nos pregoes das Bolsas de Valores, das quais 
sao associadas mediante a aquisigao de urn titulo 
patrimonial 

e. As Bolsas de Valores sao associagoes civis com 
fins lucrativos, cujos patrimonios sao constituldos 
por titulos patrimoniais adquiridos por seus mem- 
bros, as sociedades distribuidoras. 

554 . (Besc/FGV/2004) A instituigao financeira responsavel 
pela operacionalizagao das pollticas do Governo Fe- 
deral para a habitagao popular e saneamento basico, 
utilizando recursos de cadernetas de poupanga, e: 

a. o Banco Central do Brasil. 

b. a Caixa Economica Federal. 

c. a Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios. 

d. o Banco de Investimento. 

e. a Bolsa de Valores. 

555 . (CVM/FCC/2003) As Sociedades Distribuidoras de Va- 
lores 

a. intermediam operagoes de cambio. 

b. participam do langamento publico de agoes. 

c. captam recursos de depositos a vista. 

d. captam deposito em cadernetas de poupanga. 

e. sao fiscalizadas pelo CMN e Bolsa de Valores. 

556 . (CVM/FCC/2003) As Sociedades Corretoras operam 

a. nos recintos das Bolsas de Valores. 

b. na abertura de credito aos investidores. 

c. no credito comercial rural e agricola. 


d. no repasse de emprestimos obtidos no exterior. 

e. com repasse de orgaos financeiros do governo fe- 
deral. 

557 . (BRB/Cespe/2001)Considere que uma instituigao fi- 
nanceira possua as caracteristicas seguintes: 

• e definida legalmente como sociedade anonima; 

• tern por objetivo principal proporcionar o suprimento 
oportuno e adequado de recursos necessarios ao 
financiamento, a medio e longo prazos, de progra- 
mas e projetos que visem a promover o desenvol- 
vimento economico e social do estado onde tern 
sede. 

Tais caracteristicas especificam um(a) 

a. sociedade de credito, financiamento e investimen- 
to. 

b. sociedade distribuidora de titulos e valores mobi- 
liarios. 

c. banco de investimento. 

d. sociedade de arrendamento mercantil. 

e. banco de desenvolvimento. 

558 . (BB/Cesgranrio/2010) O SELIC - Sistema Especial de 
Liquidagao e Custodia - foi desenvolvido em 1979 pelo 
Banco Central do Brasil e pela ANDIMA (Associagao 
Nacional das Instituigoes do Mercado Aberto) com a 
finalidade de 

a. custodiar os titulos publicos e privados negociados 
no mercado aberto antes de sua liquidagao finan- 
ceira. 

b. liquidar financeiramente as agoes negociadas no 
mercado de Bolsa de Valores e custodiar os titulos 
publicos. 

c. regular e fiscalizar a atividade de liquidagao e cus- 
todia dos titulos publicos federais, exercida pelas 
instituigoes financeiras. 

d. verificar e controlar o indice de liquidez dos titulos 
publicos e privados antes da sua custodia. 

e. controlar e liquidar financeiramente as operagoes 
de compra e venda de titulos publicos e manter sua 
custodia fisica e escritural. 

559 . (Caixa/Cesgranrio/2008) O Sistema Especial de Li- 
quidagao e Custodia - SELIC, criado pela Andima, em 
parceria com o Banco Central, e urn sistema que pro- 
cessa o registro, a custodia e a liquidagao financeira 
das operagoes realizadas com titulos publicos, garan- 
tindo transparency aos negocios, agilidade e seguran- 
ga. Uma das mudangas ocorridas com a criagao do 
SELIC foi a: 

a. dilagao do prazo de liquidagao dos titulos publicos, 
gerando maior seguranga nas operagoes. 

b. redugao das taxas cobradas pela custodia dos ti- 
tulos federais, aumentando a demanda das opera- 
goes realizadas pelo Banco Central. 

c. substituigao dos titulos fisicos por registros eletro- 
nicos, gerando enorme ganho de eficiencia, ja que 
as operagoes sao fechadas no mesmo dia em que 
ocorrem. 
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d. prorrogagao da criagao da Central de Custodia e 
de Liquidagao Financeira de Titulos para o ano de 
1996. 

e. valorizagao das taxas de cambio referentes as ope- 
ragoes realizadas com titulos internacionais. 

560. (CVM/Esaf/2010) O sistema de custodia de titulos e 
valores mobiliarios emitidos por sociedades anonimas 
consiste de: 

a. conjunto de instituigoes financeiras que repartem 
entre si a guarda de agoes escriturais; 

b. os bancos comerciais que mantem servigos de co- 
fres de aluguel; 

c. conjunto de instituigoes privadas que, por gozar de 
notoria reputagao, oferece servigos de guarda de 
valores mobiliarios; 

d. todos os agentes autonomos que prestam servigos 
no mercado de agoes; 

e. conjunto de instituigoes financeiras autorizadas 
pela CVM para manter a guarda de ativos fungi- 
veis. 

561. (Banpara/FJV/2010) No mercado de capitais as em- 
presas que precisam de recursos conseguem finan- 
ciamento, por meio da emissao de titulos, vendidos 
diretamente aos poupadores/investidores, sem in- 
termediagao bancaria. Dessa forma, os investidores 
acabam emprestando o dinheiro de sua poupanga a 
empresas, tambem sem a intermediagao bancaria. 
Assinale a opgao correta: 

a. Aplicagoes em titulos de renda fixa sao investimen- 
tos em que a remuneragao pactuada e pre-fixada, 
garantindo ao investidor rendimentos predetermi- 
nados. 

b. Nos investimentos em renda variavel o rendimento 
pactuado e pos-fixado, nao garantindo retorno so- 
bre o capital aplicado. 

c. CDB, RDB, e debentures sao papeis de renda fixa 
privados. 

d. O SELIC - Sistema Especial de Liquidagao e Cus- 
todia, administrado pela Comissao de Valores Mo- 
biliarios - CVM, e o responsavel pelos negocios e 
liquidagao dos titulos da divida publica. 

e. O mercado de renda variavel e composto de titulos 
da divida publica ou privados. 

562. (BB/FCC/2006) O Sistema Especial de Liquidagao e 
de Custodia - SELIC, desde sua criagao, tern impor- 
tance estrategica para o mercado financeira e para o 
governo. Como uma de suas principais caracteristicas, 
e correto afirmar que ele 

a. e administrado pela Federagao Brasileira de Ban- 
cos - FEBRABAN. 

b. registra as negociagoes com titulos publicos fede- 
rais. 

c. liquida todas suas operagoes no dia seguinte ao da 
negociagao. 

d. realiza a compensagao de cheques para o sistema 
financeira. 

e. registra os depositos interfinanceiros - Dl que sao 
objeto de contratos futuros na BM&F. 


563. (BB/FCC/2006) Em sua existencia, o Sistema Espe- 
cial de Liquidagao e de Custodia - SELIC consolidou 
sua fungao de registra, custodia e liquidagao de titulos. 
Como uma de suas principais caracteristicas, e correto 
afirmar que 

a. as operagoes nele registradas sao liquidadas em 
bloco, ao final de cada dia. 

b. e o depositario central dos titulos da divida publica 
federal interna emitidos pelo Tesouro Nacional e 
Banco Central. 

c. os titulos depositados no Sistema nao podem ser 
escriturais, ou seja, emitidos sob a forma eletronica. 

d. e gerido pela Associagao Nacional das Instituigoes 
do Mercado Financeira - ANDIMA e e operado ex- 
clusivamente pelo Banco Central. 

e. e um sistema informatizado que se destina apenas 
ao registra e a custodia de titulos escriturais de 
emissao do Banco Central do Brasil, bem como a 
liquidagao de operagoes com os referidos titulos. 

564. (Age-Rio/FDC/2014) “e deposito Central dos titulos 
que compoem a divida publica federal interna de emis- 
sao do Tesouro Nacional, e nessa condigao, processa 
a emissao, o resgate, o pagamento dos juros e a cus- 
todia desses titulos”. Essa definigao diz respeito a qual 
entidade? 

a. Open Market 

b. Clearing da BM&F 

c. Copom 

d. Cetip 

e. Selic 

565. (Caixa/Cesgranrio/2008) A Cetip - Central de Liquida- 
gao Financeira e de Custodia de Titulos - foi criada em 
1986 pelaAndima, em conjunto com outras entidades 
representativas do setor financeira e o Banco Central. 
A criagao da Cetip teve como principal objetivo 

a. garantir mais seguranga e agilidade as operagoes 
realizadas com titulos privados, substituindo a mo- 
vimentagao fisica de titulos, cheques e faturas por 
registros eletronicos. 

b. conduzir as operagoes de transferences do mer- 
cado interbancario de titulos publicos, por meio de 
movimentagao eletronica. 

c. satisfazer os grandes investidores, garantindo 
maior rentabilidade dos titulos publicos. 

d. facilitar a realizagao das operagoes bancarias, ga- 
rantindo a custodia dos titulos e a liquidagao eletro- 
nica de faturas, como, por exemplo, os pagamen- 
tos realizados pela Internet. 

e. modificar a estrutura do mercado bancario nacio- 
nal, introduzindo o conceito de Banco remoto, onde 
os clientes podem realizar suas operagoes finan- 
ceiras sem precisar sair de casa. 

566. (BB/FCC/201 0) A CETIP S.A. tern por finalidade 

a. garantir a liquidagao financeira de transagoes de 
titulos privados entre instituigoes bancarias no Mer- 
cado de Balcao. 

b. operar como substituta no caso de interrupgao das 
operagoes diarias do Sistema de Pagamentos Bra- 
sileiro - SPB. 
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c. atuar internacionalmente, em tempo real, tendo 
como participantes bancos, corretoras, distribuido- 
ras, fundos de investimento, seguradoras e fundos 
de pensao. 

d. assegurar que as operagoes somente sejam fina- 
lizadas caso os titulos estejam efetivamente dis- 
poniveis na posigao do vendedor e os recursos 
relativos a seu pagamento disponibilizados inte- 
gralmente pelo comprador. 

e. dispensar a supervisao e normatizagao da Comis- 
sao de Valores Mobiliarios para os casos de admi- 
nistragao de carteiras e custodia de valores mobi- 
liarios. 

567 . (Caixa/Cespe/2010) Assinale a opgao correta a res- 
peito da realizagao de operagoes com titulos publicos 
federais no Brasil. 

a. O BACEN atua no mercado primario de titulos pu- 
blicos mediante a emissao de titulos de sua res- 
ponsabilidade. 

b. O registro das operagoes no mercado secundario 
de titulos publicos federais ocorre, exclusivamente, 
na CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e De- 
ri vativos. 

c. Por questao de isonomia, o BACEN pode comprar 
ou vender titulos publicos no mercado secundario 
apenas mediante a realizagao de leiloes aos quais, 
independentemente de credenciamento, tenham 
igual acesso todas as instituigoes financeiras. 

d. Por meio das operagoes conhecidas como overni- 
ght, as instituigoes financeiras efetuam gerencia- 
mento de sua liquidez em medio e longo prazos. 

e. E vedado ao BACEN comprar titulos da divida pu- 
blica na data de sua colocagao em mercado, salvo 
para refinanciar a divida mobiliaria federal que esti- 
ver vencendo em sua carteira. 

568 . (BB/FCC/2006) A Camara de Custodia e Liquidagao - 
CETIP tornou-se uma entidade de importancia para a 
realizagao de operagoes financeiras no ambito do sis- 
tema financeiro nacional. A respeito da CETIP e corre- 
to afirmar que 

a. e subordinada exclusivamente a Superintendence 
de Seguras Privados - SUSEP. 

b. nao registra operagoes liquidadas com o uso do 
Sistema de Transferencia de Reservas do Banco 
Central - STR. 

c. constitui uma empresa publica com fins lucrativos. 

d. registra operagoes com cedulas de produto rural - 
CPR. 

e. liquida operagoes realizadas no mercado secunda- 
rio de agoes, no ambito da Bolsa de Valores de Sao 
Paulo. 

569 . (BB/FCC/2006) A Camara de Custodia e Liquidagao - 
CETIP abriga diferentes tipos de operagoes financei- 
ras, entre as quais 

a. a compensagao dos cheques remetidos pelos ban- 
cos diariamente ao Servigo de Compensagao de 
Cheques e Outros Papeis. 


b. a negociagao dos contratos futuros de cafe arabica. 

c. a negociagao de contratos futuros de Deposito In- 
ter-financeiro de urn dia. 

d. a liquidagao das negociagoes com agoes realiza- 
das no mercado secundario. 

e. o registro de contratos de swap. 

570 . (BB/FCC/2006) As negociagoes interbancarias de titu- 
los federais ocupam papel de destaque no ambito da 
ordem economica do pais. Como uma caracteristica 
basica desse mercado, temos que tais operagoes sao 
registradas no ambito 

a. do Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia 

- SELIC. 

b. da Camara Interbancaria de Pagamentos - CIP. 

c. da Bolsa de Mercadorias & Futuros. 

d. da Camara de Custodia e Liquidagao - CETIP. 

e. da Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia 

- CBLC. 

571 . (BB/FCC/2006) Os depositos interfinanceiros (Dl) 
constituem urn mecanismo agil de transferencia de 
recursos entre instituigoes financeiras. As operagoes 
para liquidagao no dia seguinte ao da negociagao sao 
registradas 

a. na Bolsa de Mercadorias & Futuros. 

b. no Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia 

- SELIC. 

c. na Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia 

- CBLC. 

d. na Camara de Custodia e Liquidagao - CETIP. 

e. na Camara Interbancaria de Pagamentos - CIP. 

572 . (BCB/FCC/2006/Analista Administrative) Analise as 
seguintes afirmagoes, todas relativas ao Sistema Fi- 
nanceiro Nacional: 

I - Uma das atribuigoes do Banco Central do Brasil e 
estabelecer as diretrizes gerais da politica moneta- 
ria, cambial e crediticia no Brasil. 

II- Os bancos de investimentos estao autorizados a 
receber depositos a vista e a prazo do publico e 
utiliza-los para o financiamento do capital de giro 
nas empresas. 

Ill - A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) tern por 
objetivo, entre outros, a regulamentagao, a orienta- 
gao e a fiscalizagao dos fundos de investimentos. 
IV- O Acordo de Basileia foi assinado em 1998 e seu 
principal objetivo era o de regular a solvencia das 
instituigoes financeiras por meio do aumento dos li- 
mites minimos de capital proprio em fungao do total 
de aplicagoes de ativos de risco. 

V - A CETIP - Camara de Custodia e Liquidagao e cle- 
aring exclusiva de titulos publicos que e administra- 
da pela ANDIMA- Associagao Nacional das Institui- 
goes do Mercado Financeiro. 

Estao corretas: 

a. I e IV, apenas. 

b. Ill e IV, apenas. 

c. I, II e III, apenas. 

d. II, III. IV e V, apenas. 

e. I, II, III, IV eV. 
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573. (CVM/NCE-UFRJ/2005) A Camara de Custodia e Li- 
quidagao CETIP e: 

a. uma instituigao que atua no mercado secundario de 
titulos oriundos de companhias de capital aberto, 
instituigoes financeiras, ou de empresas fechadas; 

b. urn orgao do Banco Central que atua no mercado 
primario de titulos; 

c. urn orgao do Banco Central que atua no mercado 
secundario de titulos; 

d. uma instituigao da BOVESPA que atua no mercado 
secundario de titulos; 

e. uma instituigao do Banco do Brasil que atua no 
mercado secundario de titulos. 

574. (Besc/FGV/2004) ACetip (Central de Custodia e de Li- 
quidagao Financeira de Titulos) foi criada para dar ao 
mercado financeiro e de capitais maior transparency, 
seguranga e credibilidade nas operagoes realizadas. 
Qual dos titulos abaixo NAO e administrado pela Ce- 
tip? 

a. Letras de cambio 

b. CDBs - RDBs 

c. Depositos interfinanceiros 

d. Letras hipotecarias 

e. TED - Transference Eletronica Disponivel 

575. (CVM/NCE-UFRJ/2008) Para o adequado funciona- 
mento do mercado de derivativos sao necessarios 
agentes compradores e vendedores de contratos, sen- 
do que os principais sao os hedgers, os especuladores 
e os arbitradores. Assim, os especuladores caracteri- 
zam-se, principalmente, por: 

a. prejudicar o mercado, devendo sua atuagao ser 
cerceada; 

b. atuar com objetivo de se proteger de riscos futuros; 

c. efetuar transagoes simultaneas entre urn mercado 
e outro; 

d. contribuir para a liquidez do mercado; 

e. depender de autorizagao previa da CVM. 

576. (BB/FCC/2006) Urn produtor agricola que vende sua 
produgao no mercado interno e deseja se proteger de 
eventuais . .1. . de prego no periodo de safra podera 
celebrar urn contrato a termo em que se compromete a 
Jl. . certa quantidade do produto a prego predetermina- 
do. Preenchem correta e respectivamente as lacunas 
J .e. Jl. .acima: 

a. oscilagoes; comprar 

b. quedas; vender 

c. quedas; comprar 

d. elevagoes; comprar 

e. elevagoes; vender 

577. (BB/FCC/2006) Sao elementos que caracterizam urn 
contrato a termo: 

a. liquidagao em data futura, prego predeterminado e 
dificuldade de reversao da posigao assumida. 

b. liquidagao em data futura, obrigatoriedade de ne- 
gociagao em mercados de bolsa e facil intercam- 
bialidade de posigoes. 


c. liquidagao na data da contratagao, prego oscilando 
segundo forgas de mercado e dificuldade de rever- 
sao da posigao assumida. 

d. liquidagao em data futura, prego oscilando segun- 
do forgas de mercado e facil intercambialidade de 
posigoes. 

e. liquidagao na data da contratagao, prego predeter- 
minado e negociagao obrigatoria em mercados de 
bolsa. 

578. (BB/FCC/2006) O contrato a termo e 

a. urn acordo entre as partes, por meio do qual elas 
adquirem o direito de trocar, em data certa, fluxos 
de caixa futuros atrelados a indicadores economi- 
cos predefinidos. 

b. urn acordo entre as partes, por meio do qual, em 
uma data definida, uma delas se obriga a entregar 
certa quantidade de determinado produto e a ou- 
tra se compromete a pagar urn prego previamente 
acordado entre as partes. 

c. uma aplicagao financeira de renda fixa, destinada 
a grandes investidores, pessoa fisica ou juridica, 
ambos com interesses no mercado agricola 

d. urn acordo entre as partes, por meio do qual elas 
se obrigam a trocar, em data certa, fluxos de caixa 
futuros atrelados a indicadores economicos prede- 
finidos. 

e. urn acordo entre as partes, por meio do qual, em 
uma data definida, uma delas adquire o direito de 
entregar certa quantidade de determinado produto 
e, caso esse direito seja exercido, a outra se com- 
promete a pagar urn prego predeterminado. 

579. (CVM/FCC/2003) Com relagao a negociagao no mer- 
cado, pode-se dizerque 

a. as emissoes publicas de valores mobiliarios podem 
ser distribuidas no mercado sem previo registro na 
Comissao de Valores Mobiliarios, quando se tratar 
da emissao de debentures. 

b. a Comissao de Valores Mobiliarios nao pode exigir 
a participagao de instituigoes financeiras em emis- 
sao publica. 

c. a emissao publica so pode ser colocada no merca- 
do atraves de sociedades constituidas sob a forma 
de distribuidoras de titulos e valores mobiliarios. 

d. a simples utilizagao de listas ou boletins de venda 
ou subscrigao, folhetos, prospectos ou anuncios 
destinados ao publico nao caracterizam uma emis- 
sao como publica. 

e. a Comissao de Valores Mobiliarios mandara sus- 
pender a emissao ou a distribuigao de valores mo- 
biliarios quando a emissao tiver sido julgada frau- 
dulenta ou ilegal. 

580. (BB/Cesgranrio/1999) A oportunidade para uma ope- 
ragao de financiamento no mercado a termo de agoes 
- compra das agoes no mercado a vista e subsequente 
venda coberta no mercado a termo - ocorre quando: 

a. a taxa de juros de mercado e maior que a taxa de 
juros implicita nesta operagao. 
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b. a taxa de juros de mercado e menor que a taxa de 
juros implicita nesta operagao. 

c. a taxa de juros de mercado e igual a taxa de juros 
implicita nesta operagao. 

d. ha uma perspectiva de alta das agoes no mercado 
a vista. 

e. ha uma perspectiva de baixa das agoes no merca- 
do a vista. 

581 . (BB/FCC/2010) Os contratos negociados nos merca- 
dos futuros sao caracterizados 

a. pelas diferengas de pregos ajustadas diariamente. 

b. pelas clausulas redigidas de acordo com a conve- 
nience das partes. 

c. pela padronizagao quando as partes sao institui- 
goes financeiras. 

d. pela dispensa da prestagao de garantias pelas partes. 

e. pelas diferengas de pregos ajustadas no vencimento. 

582 . (CVM/NCE-UFRJ/2008) O mercado futuro de agoes e 
aquele onde duas partes acordam a compra e a venda 
de agoes listadas em bolsa, a urn prego acertado, para 
liquidagao em data futura especifica e previamente au- 
torizada. E caracteristica desse mercado: 

a. a eliminagao do custo de emprestimo de agoes 
para aqueles que queiram adotar posigoes vende- 
doras a descoberto; 

b. o impedimenta de que as partes negociem os con- 
tratos antes de seu vencimento; 

c. a exigencia do desembolso do volume financeiro 
total da operagao, na abertura da posigao; 

d. a necessidade de que seja mantida a posigao do 
ativo subjacente, ate a data de exercicio; 

e. a exigencia de que a corretora seja contraparte de 
seus clientes, em operagoes envolvendo mais de 
R$ 100.000,00. 

583 . (BB/FCC/2006) Quando sao transacionados contra- 
tos futuros na BM&F, ha a exigencia do deposito de 

para cobrir perdas que uma das con- 

trapartes possa incorrer. Preenche corretamente a la- 
cuna acima: 

a. 1 00% do valor do contrato 

b. emolumentos 

c. uma margem 

d. taxas de carregamento 

e. R$ 1.000,00 

584 . (BB/FCC/2006) Analise: 

I - A padronizagao de contratos futuros nao e uma 

condigao necessaria a sua negociagao em merca- 
dos de bolsa. 

II - Se urn investidor compra 50 contratos futuros refe- 

rentes a urn determinado produto e vencimento, e 
vende 80 contratos referentes ao mesmo produto e 
vencimento, entao, esse investidor se encontra em 
uma posigao denominada short. 

III - Urn dos mecanismos utilizados nos mercados futu- 

ros para reduziro risco de inadimplencia e a realiza- 
gao de depositos de margem de garantia. 

IV - A negociagao de contratos futuros e regulamentada 

exclusivamente pelo Banco Central do Brasil e pela 
Secretaria da Receita Federal. 


V - A negociagao de contratos futuros na BM&F deve 

ser realizada por intermedio de corretoras de mer- 
cadorias. 

VI - Os contratos futuros nao sao instrumentos adequa- 

dos a realizagao de hedge. 

E correto o que consta APENAS em 

a. I, III e V. 

b. II, III e V. 

c. Ill, IVeV. 

d. Ill, V, eVI. 

e. II, IV e VI. 

585. (BB/FCC/2006) Analise: 

Urn importador de produtos eletronicos, temendo . . [ 
do real, deve . J I. . contratos futuros de dolar na BM&F, 
assumindo uma posigao . .III. . no mercado futuro. 
Preenchem correta e respectivamente as lacunas . I ., 
I. . e . .III. . acima: 



1 

II 

III 

a) 

valorizagao 

vender 

long 

b) 

valorizagao 

comprar 

short 

c) 

desvalorizagao 

vender 

long 

d) 

desvalorizagao 

comprar 

long 

e) 

desvalorizagao 

vender 

short 


586 . (CVM/Esaf/2001 ) Assinale, entre as afirmagoes abaixo, 
a opgao incorreta quanto ao funcionamento dos mer- 
cados futuros e a termo. 

a. Os contratos futuros sao padronizados, somente 
os pregos sao negociados. 

b. Os contratos a termo nao sao padronizados, prati- 
camente tudo pode ser negociado. 

c. Os contratos a termo sao mais liquidos que os fu- 
turos. 

d. A maioria dos contratos futuros e liquidada antes 
do vencimento. 

e. Os mercados a termo nao tern mercado para liqui- 
dagao antecipada. 

587 . (CVM/Esaf/2001) Uma operagao de hedge no merca- 
do futuro consiste em travar urn resultado futuro para 
uma posigao do mercado a vista de urn ativo. Indique, 
entre as afirmagoes abaixo, aquela que esta incorreta 
no que diz respeito aos riscos e as dificuldades asso- 
ciados com o hedging. 

a. Determinagao da quantidade de contratos neces- 
sarios ao hedge. 

b. Determinagao se o melhor hedge e de compra ou 
de venda. 

c. Determinagao do mes de vencimento do hedge 
mais adequado. 

d. Determinagao da commodity cujo prego se correla- 
ciona com o prego do ativo objeto do contrato futu- 
ro que se deseja hedgear. 

e. Determinagao do valor do premio do hedge. 

588 . #(BRB/Cespe/2001) Acerca do mercado de agoes, 
parte importante do Sistema Financeiro Nacional, as- 
sinale a opgao correta. 

a. As bolsas de valores sempre sao instituigoes finan- 
ceiras com fins lucrativos, criadas para fornecer a 
infraestrutura do mercado de agoes. 
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b. 0 mercado primario e aquele que corresponde a 
negociagao das agoes nas bolsas de valores. 

c. Bonificagao e a distribuigao gratuita de novas 
agoes aos acionistas pela diluigao do capital em 
uma quantidade maior de agoes com o objetivo de 
dar liquidez aos titulos no mercado. 

d. No mercado a termo, o investidor compromete-se a 
comprar ou a vender uma quantidade certa de uma 
agao-objeto, por urn prego fixado e dentro de urn 
prazo predeterminado. As operagoes contratadas 
poderao ser liquidadas no vencimento ou em data 
antecipada solicitada pelo comprador, pelo vende- 
dor ou por acordo mutuo das partes. 

e. O mercado a termo de agoes represents urn aper- 
feigoamento do mercado futuro, permitindo a am- 
bos os participantes de uma transagao reverter sua 
posigao, antes da data do vencimento. 

589. (BB/Vunesp/1999) Na BM&F negociam-se contratos 
futuros de diversos tipos de ativos. Para que novos 
contratos futuros de urn determinado ativo sejam ne- 
gociados com sucesso, algumas condigoes necessa- 
rias, embora nao suficientes, devem ser atendidas. 
Entre essas condigoes NAO se inclui a(o): 

a. pulverizagao do seu mercado. 

b. facilidade de padronizagao. 

c. estabilidade dos pregos. 

d. participagao atuante dos envolvidos no mercado 
fisico. 

e. controle governamental. 

590. (BB/FCC/1998) Suponha que urn produtor de cafe 
acredite, hoje, que, dentro de 3 meses, quando da co- 
Iheita e posterior venda de sua produgao, os pregos te- 
rao caido e nao cobrirao seus custos. Em fungao desta 
expectativa e considerando que os pregos no mercado 
futuro de cafe, dentro de 3 meses, estarao altos, refle- 
tindo uma expectativa oposta a sua, para se proteger, 
ele resolve: 

a. adquirir cafe no mercado a vista. 

b. nao fazer nada e aguardar. 

c. vender estes contratos futuros no valor de sua pro- 
dugao. 

d. comprar estes contratos futuros no valor de sua 
produgao. 

e. comprar e vender estes contratos futuros em igual 
volume. 

591. (BCB/Cesgranrio/Analista/2010) Urn investidor com- 
prou por R$ 22,00 uma opgao de venda de certo ativo 
A, opgao tipo americana, num mercado bem organi- 
zado, com oportunidades despreziveis de arbitragem, 
sendo o prego de exercicio R$ 100,00. Desconsideran- 
do as despesas com a operagao, como corretagens, 
emolumentos, juros sobre o capital empregado, etc, no 
momenta da compra da agao, no mesmo mercado, o 
ativo A estava sendo negociado a 

a. R$ 22,00. 

b. R$ 44,00, no maximo. 

c. menos que R$ 66,00. 

d. menos que R$ 78,00. 

e. R$ 78,00 ou mais. 


592. (CVM/Esaf/2010) Opgoes de compra ou de venda de 
agoes sao estrategias para 

a. o langador receber o premio. 

b. especular com a variagao de prego das agoes ao 
longo do tempo. 

c. evitar volatilidade do mercado. 

d. facilitar a estimagao do prego futuro das agoes no 
mercado. 

e. protegao de posigoes acionarias. 

593. (BB/FCC/2010) Dentre as diversas modalidades de 
operagoes com derivatives, a aquisigao de uma opgao 
de compra (Call) 

a. exige o deposito de garantia em titulos. 

b. obriga o titular a permanecer no mercado ate o 
vencimento. 

c. possibilita investimento no ativo objeto por uma fra- 
gao de seu prego no mercado a vista. 

d. impede a aquisigao de mais de uma serie do mes- 
mo ativo objeto. 

e. expoe o titular a chamadas de margem em dinheiro. 

594. (Metro-SP/FCC/2010/Analista Trainee - Economia) A 
aquisigao de uma opgao de venda (put) em uma bol- 
sa de valores, de mercadorias ou de futuros, acarreta 
para seu titular 

a. o direito de vender uma quantidade especifica de 
urn ativo objeto, em prazo determinado, a urn prego 
de exercicio prefixado. 

b. a obrigagao de comprar uma quantidade especifica 
de urn ativo objeto, em prazo determinado, a urn 
prego de exercicio prefixado. 

c. o direito de vender uma quantidade especifica de 
urn ativo objeto, em prazo determinado, pelo prego 
de mercado na data de exercicio da opgao. 

d. o direito de comprar uma quantidade especifica de 
urn ativo objeto, em prazo indeterminado, pelo pre- 
go de mercado na data de exercicio da opgao. 

e. a obrigagao de vender uma quantidade especifica 
de urn ativo objeto, em determinado prazo, a urn 
prego de exercicio prefixado. 

595. (BB/Cespe/2009/Certificagao Interna) Os gestores de 
urn fundo de investimentos do BB decidiram realizar 
uma operagao com derivatives que consistia na com- 
pra de urn lote de agoes incluindo o pagamento de 
urn premio que da ao fundo o direito de vender esse 
lote em data futura, predeterminada e por prego certo. 
Nesse caso, a denominagao correta dessa operagao 
e mercado 

a. futuro. 

b. de opgoes. 

c. swap. 

d. a termo. 

e. de renda fixa. 

596. (BB/Cespe/2009/Certificagao Interna) Urn agricultor 
com 4.500 sacas de milho estocadas em sua pro- 
priedade precisara dos recursos oriundos da venda 
desse milho daqui a seis meses. Esse agricultor - 
que nao tern contrato a termo firmado com nenhuma 
empresa e acompanha o prego do seu produto na 
BM&FBOVESPA -, acreditando que o prego do milho 
na bolsa vai subir nos proximos seis meses, dirige-se 
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ao BB para obter informagoes sobre a forma adequada 
de proteger-se de eventual baixa de prego do milho e, 
ao mesmo tempo, usufruir de eventual alta de prego 
desse produto. Nessa situagao hipotetica, seria correto 
que o funcionario do BB, ao atender esse agricultor, 
Ihe sugerisse que ele 

a. comprasse opgao de venda (PUT). 

b. comprasse opgao de compra (CALL). 

c. comprasse contratos futuros. 

d. vendesse contratos futuros. 

e. firmasse contrato a termo de moeda (NDF). 

597. (Metro-SP/FCC/2008/Analista Trainee - Economia) 
Com relagao a uma opgao de compra (call) negociada 
em uma bolsa de valores, de mercadorias ou de futu- 
ros, e correto afirmar que o 

a. titular tern a obrigagao de vender uma quantidade 
especifica de urn ativo objeto, em urn determinado 
prazo, a urn prego de exercicio prefixado. 

b. titular tern o direito de comprar uma quantidade es- 
pecifica de urn ativo objeto, em urn prazo determi- 
nado, a urn prego de exercicio prefixado. 

c. langador tern a obrigagao de comprar uma quanti- 
dade especifica de urn ativo objeto, em urn prazo 
determinado, a urn prego de exercicio prefixado. 

d. langador tern o direito de vender uma quantidade 
especifica de urn ativo objeto, em urn prazo deter- 
minado, pelo prego de mercado na data de exerci- 
cio da opgao. 

e. langador tern o direito de comprar uma quantidade 
especifica de urn ativo objeto, em urn prazo inde- 
terminado, pelo prego de mercado na data de exer- 
cicio da opgao. 

598. (BB/FCC/2006) Urn investidor que compra uma opgao 
de venda passa a ter 

a. a obrigagao de comprar o ativo objeto da opgao a urn 
prego predeterminado chamado prego de exercicio. 

b. a obrigagao de vender o ativo objeto da opgao ao 
prego de mercado. 

c. o direito de comprar o ativo objeto da opgao a urn 
prego predeterminado chamado prego de exerci- 
cio. 

d. a obrigagao de vender o ativo objeto da opgao a 
urn prego predeterminado chamado prego de exer- 
cicio. 

e. o direito de vender o ativo objeto da opgao a urn 
prego predeterminado chamado prego de exercicio. 

599. (BB/FCC/2006) No que diz respeito aos derivatives de- 
nominados opgoes, e correto afirmar que 

a. o langador de uma call e o titular de uma put as- 
sumem os mesmos compromissos em relagao as 
suas contrapartes. 

b. tanto opgoes europeias quanto opgoes americanas 
so podem ser exercidas em uma data predetermi- 
nada. 

c. prego de exercicio e o valor pago pelo comprador 
de uma opgao de venda para obter o direito de 
comprar o ativo objeto da opgao. 


d. a expressao call, no mercado, refere-se a uma op- 
gao de venda, e a expressao put refere-se a uma 
opgao de compra. 

e. premio e o valor recebido pelo vendedor da opgao 
como contrapartida a sua exposigao ao risco. 

600. (Banrisul/FDRH/2005) No mercado de opgoes de 
agoes, 

a. titular da opgao de compra e obrigado a exercer a 
compra ate o vencimento. 

b. titular de uma opgao de compra tern o direito de 
comprar certa quantidade de agoes, a urn prego de 
exercicio fixado, ate determinada data. 

c. langador de uma opgao de compra e obrigado a 
exercer a compra ate o vencimento. 

d. langador de uma opgao de compra tern o direito de 
comprar certa quantidade de agoes, a urn prego de 
exercicio fixado, ate determinada data. 

e. premio da opgao e pago pelo langador ao titular. 

601. (Banrisul/FDRH/2005) Das operagoes citadas a seguir, 
qual NAO pode ser classificada como uma operagao 
do mercado de derivatives? 

a. Compra de contratos futuros de taxa media de de- 
positos de interfinanceiros. 

b. Compra de opgoes de compra sobre futuro de taxa 
de cambio. 

c. Compra de contratos futuros de indice Bovespa. 

d. Compra de ouro para liquidagao a vista. 

e. Compra de contratos futuros de dolar. 

602. (CVM/FCC/2003) O titular de uma opgao de compra tern 

a. o direito de comprar a agao pelo prego de exercicio. 

b. o direito de comprar a agao pelo prego de mercado. 

c. a obrigagao de vender a agao pelo prego de exer- 
cicio. 

d. a obrigagao de vender a agao pelo prego de mer- 
cado. 

e. o direito de receber o premio antecipadamente. 

603. (CVM/FCC/2003) O langador de uma opgao de com- 
pra tern 

a. o direito de comprar a agao pelo prego de exercicio. 

b. o direito de comprar a agao pelo prego de mercado. 

c. a obrigagao de pagar o premio no vencimento do 
exercicio. 

d. a obrigagao de vender a agao pelo prego de mer- 
cado. 

e. a obrigagao de vender a agao pelo prego de exer- 
cicio. 

604. (CVM/FCC/2003) Nos mercados a prazo da Bolsa de 
Valores, sao exigidos os depositos de garantias iniciais 
e adicionais para 

a. compradores de opgoes de compra. 

b. compradores de opgoes de venda. 

c. vendedores cobertos de opgoes de compra. 

d. compradores a termo. 

e. vendedores cobertos de opgoes de venda. 
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605. (CVM/FCC/2003) 0 langador de uma opgao de venda 
tem 

a. o direito de vender a agio pelo prego de mercado. 

b. o direito de vender a agao pelo prego de exercicio. 

c. a obrigagao de comprar a agao pelo prego de mer- 
cado. 

d. a obrigagao de comprar a agao pelo prego de exer- 
cicio. 

e. o direito de receber o premio no vencimento do 
exercicio. 

606. (CVM/FCC/2003) O premio de uma opgao e 

a. o prego pago pelo langador da opgao na Bolsa. 

b. determinado previamente pela Bolsa de Valores. 

c. o prego para o langamento da opgao. 

d. o valor descontado no prego de exercicio da opgao. 

e. o valor maximo de prejuizo do langador da opgao. 

607. (CVM/FCC/2003) O titular de uma opgao de venda tem 

a. o direito de vender a agao pelo prego de mercado. 

b. a obrigagao de comprar a agao pelo prego de exer- 
cicio. 

c. a obrigagao de comprar a agao pelo prego de mer- 
cado. 

d. o direito de vender a agao pelo prego de exercicio. 

e. o direito de receber o premio no vencimento do 
exercicio. 

608. (CVM/Esaf/2001) O exercicio de uma posigao de op- 
gao de Compra ou de Venda gera uma operagao: 

a. a Termo 

b. a Vista 

c. a Futuro 

d. opgao de indice 

e. protegao 

609. (CVM/Esaf/2001) Sobre o funcionamento do mercado 
de opgoes sobre agoes, assinale a assertiva incorreta. 

a. Exercicio de opgoes: E a data de registro em pre- 
gao da conversao em agoes, do direito de uma op- 
gao de compra. 

b. Vencimento da opgao: E o dia em que se extingue 
o direito de uma opgao. 

c. Langamento de opgoes: Operagao de Venda do 
direito que da origem as opgoes de compra ou ven- 
da. 

d. Opgao coberta: Quando a data de vencimento 
da opgao coincide com o vencimento do indice de 
agoes. 

e. Series de opgoes: Opgoes do mesmo tipo, sobre 
a mesma agao-objeto, com o mesmo mes de ven- 
cimento e o mesmo prego de exercicio. 

610. (CVM/Esaf/2001) A combinagao das seguintes opera- 
goes: compra de urn lote de cem agoes seguido de 
venda de urn lote equivalente em opgoes de compra e 
compra de uma opgao de venda com urn mesmo prego 
de exercicio e equivalente a: 

a. uma operagao de renda fixa, com juros prefixados 

b. uma operagao de especulagao pura 

c. venda de urn contrato padrao de indices futuros 

d. compra de urn contrato a termo 

e. compra de urn contrato padrao de indices futuros 


611. (CVM/Esaf/2001) O langador de uma opgao de com- 
pra, quando tem a sua posigao exercida, torna-se urn 

a. comprador a vista 

b. comprador de uma opgao de venda 

c. vendedor a vista 

d. vendedor de uma opgao de venda 

e. comprador a termo 

61 2. (CVM/Esaf/2001 ) Uma posigao coberta no mercado de 
opgoes e aquela 

a. na qual o titular possui os titulos objeto depositados 
e bloqueados em custodia 

b. na qual o langador possui os titulos objeto deposi- 
tados e bloqueados em custodia 

c. na qual o titular possui garantias depositadas e blo- 
queadas em custodia 

d. na qual o langador possui garantias depositadas e 
bloqueadas em custodia 

e. em que o titular compra os titulos objeto do langa- 
mento 

613. (CVM/Esaf/2001) Entre as afirmagoes abaixo, sobre 
o funcionamento dos mercados futuros e de opgoes, 
assinale a incorreta. 

a. O valor teorico de uma opgao de compra esta dire- 
tamente relacionado com o prego a vista da agao 
objeto. 

b. O valor teorico de uma opgao de venda esta inver- 
samente relacionado com o prego a vista da agao 
objeto. 

c. O valor de urn indice futuro de agoes no dia do ven- 
cimento e igual ao valor do indice a vista. 

d. Urn contrato a termo e equivalente a urn contrato 
futuro quando os prazos dos vencimentos sao di- 
ferentes. 

e. O valor futuro de urn indice de agoes e equivalente 
ao prego base do indice acrescido da taxa de juros 
esperada para o periodo. 

614. (CVM/Esaf/2001) Entre os fatores abaixo, indique 
aquele que nao afeta o prego de uma opgao de compra 
e o de uma opgao de venda. 

a. prego de mercado do ativo-objeto 

b. prego do exercicio 

c. taxa de juros livre de risco 

d. volatilidade estimada do prego do ativo-objeto 

e. volatilidade do indice futuro de agoes 

615. (BB/Vunesp/1999) Uma operagao que envolva a com- 
pra de uma opgao de compra de valor de exercicio 
maior e a venda de uma opgao de compra de valor de 
exercicio menor, ambas para o mesmo ativo e para o 
mesmo vencimento, caracteriza que a estrategia que 
se deseja fazer com este ativo e uma: 

a. trava de baixa. 

b. trava de alta. 

c. operagao de renda fixa. 

d. operagao de arbitragem. 

e. operagao de financiamento. 
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616. (BB/Cesgranrio/1999) 0 titular de uma opgao de venda 
de uma determinada agao assume tal posigao porque 
acredita que essa agao: 

a. estara, na data de vencimento da opgao, com urn 
prego de mercado inferior ao prego de exercicio 
dessa opgao. 

b. estara, na data de vencimento da opgao, com urn 
prego de mercado superior ao prego de exercicio 
dessa opgao. 

c. estara, na data de vencimento da opgao, com urn 
prego de mercado igual ao prego de exercicio des- 
sa opgao. 

d. diminuira seu prego de mercado durante o periodo 
de validade da opgao, permitindo o exercicio ante- 
cipado dessa opgao. 

e. aumentara seu prego de mercado durante o peri- 
odo de validade da opgao, permitindo o exercicio 
antecipado dessa opgao. 

617. (BB/FCC/1998) O titular de uma opgao de compra de 
uma agao, que carrega sua posigao ate a data de ven- 
cimento da opgao, so estara efetivamente ganhando 
e, portanto, com justificativa para exerce-la, quando o 
prego de mercado da agao, no momenta do exercicio, 
for: 

a. inferior ao prego de exercicio da opgao. 

b. inferior ao prego de exercicio da opgao acrescido 
do valor do premio pago, quando da compra da 
opgao. 

c. superior ao prego de exercicio da opgao. 

d. superior ao prego de exercicio da opgao acresci- 
do do valor do premio pago, quando da compra da 
opgao. 

e. superior ao prego de exercicio da opgao deduzi- 
do o valor do premio pago, quando da compra da 
opgao. 

618. (CVM/Esaf/2010) Derivatives, entre os quais swaps, 
sao modelados para 

a. transferir riscos tal como se da com o seguro de 
danos. 

b. permitir o uso de informagoes visando lucros. 

c. equacionar efeitos de variagoes opostas em posi- 
goes credoras e devedoras. 

d. facilitar a especulagao com volatilidade prego de 
ativos. 

e. tornar simples a arbitrabilidade prego de ativos fi- 
nanceiros. 

619. (Sefaz-RS/Fundatec/2009) A partirda decada de 1970, 
inumeros acontecimentos , incluindo as crises do pe- 
troleo e o fim da conversibilidade do dolar em ouro que 
havia sido definida no que se chamou Sistema Bret- 
ton Woods, tornaram as taxas de juros e as cotagoes 
das moedas, entre outros pregos economicos, muito 
volateis. Bolsas de futuro e os derivatives surgiram 
nesse contexto, como instrumentos para empresas e 
instituigoes administrarem riscos assumidos em diver- 
sos ativos e operagoes. Em seus aspectos essenciais, 
relacionam-se cinco conceitos ou caracteristicas asso- 
ciados a esses mercados de futuro. Qual esta incorre- 
tamente definido? 


a. Swap e a operagao na qual as partes trocam o fluxo 
financeiro de uma operagao sem trocar o principal. 

b. O Contrato Futuro de indice Bovespa e urn exem- 
plo de operagao derivativa. 

c. O termo Hedge esta associado a operagao que uti- 
liza os mercados futuros para reduzir determinado 
risco que empresas e instituigoes possam enfren- 
tar, relacionando ao prego de ativos, commodities 
e outras variaveis economicas. 

d. O contratos futuros de taxas de cambio preveem 
mecanismos de ajuste que permite que as perdas 
e os ganhos auferidos na posigao assumida sejam 
liquidados diariamente. 

e. Em uma operagao de Opgao de Compra, o titular 
da opgao e obrigado, ate o vencimento do contrato, 
a exercer a compra do ativo objeto. 

620. (BB/FCC/2006) Sobre as operagoes de swap, e corre- 
to afirmar que 

a. restringem-se, no mercado brasileiro, a troca de ta- 
xas de juros divulgadas pelo governo. 

b. sua celebragao requer a presenga de uma institui- 
gao financeira intermediadora. 

c. devem ser registradas em entidades tais como a 
CETIP e a BM&F. 

d. nao estao sujeitas a incidencia do imposto de renda. 

e. prestam-se apenas ao investimento especulativo. 

621. (BB/FCC/2006) O administrador financeiro de uma 
empresa que se dedica a importagao de computadores 
espera uma forte desvalorizagao do real no proximo 
ano. Para reduzir sua exposigao ao risco cambial, a 
empresa podera 

a. celebrar urn contrato de swap, ficando ativo na taxa 
do CDI e passivo em dolar. 

b. simultaneamente comprar opgoes de venda e ven- 
der opgoes de compra de dolar. 

c. comprar opgoes de venda de dolar. 

d. adquirir opgoes de compra de dolar. 

e. langar opgoes de compra de dolar. 

622. (BCB/FCC/2006/Analista) A data de liquidagao dos 
contratos de swaps e determinada 

a. pelas bolsas de futuros. 

b. pelas contrapartes. 

c. pelas camaras de compensagao e custadia. 

d. pelo Banco Central. 

e. pelos membros de compensagao. 

623. (BCB/FCC/2006/Analista Financeiro) A data de liquida- 
gao dos contratos de swaps e determinada 

a. pelas bolsas de futuros. 

b. pelas contrapartes. 

c. pelas camaras de compensagao e custadia. 

d. pelo Banco Central. 

e. pelos membros de compensagao. 

624. (Banrisul/FDRH/2005) Considere as seguintes afirma- 
goes referentes ao mercado de derivatives. 

I - O prego do derivativo tern por base os pregos do 
mercado a vista. 
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II - Base (ou basis) e a diferenga entre o prego futuro 

de uma mercadoria para um determinado venci- 
mento e o prego a vista dessa mercadoria. 

III - Hedge e uma operagao que possibilita a transfe- 

rence de risco. 

IV - Swap e a margem de garantia das operagoes de 

futuro. 

V - O prego futuro e o prego a vista tendem a convergir 

na mesma diregao. 

Quais estao corretas? 

a. Apenas a I, a II e a IV. 

b. Apenas a II, a III e a IV. 

c. Apenas a III, a IV e a V. 

d. Apenas a I, a II, a III e a V. 

e. Apenas a I, a II, a IV e a V. 

625. (Caixa/FCC/2004) A palavra swap significa troca ou 
permuta e designa uma operagao cada vez mais pro- 
curada no mercado financeiro. Em relagao as opera- 
goes de swap esta correto afirmar que 

a. numa operagao de swap os agentes trocam inde- 
xadores de operagoes de captagao ou aplicagoes 
de recursos. 

b. a principal desvantagem da operagao de swap e 
que a protegao pode serfeita sob medida incluindo 
todo o valor da divida numa unica operagao. 

c. a Cetip se responsabiliza pela inadimplencia das 
partes envolvida num contrato de swap, sendo a 
operagao sem garantia. 

d. nas operagoes de swap o investidor e quern paga 
as diferenga entre as taxas fixas e as flutuantes ao 
contratante. 

e. os swaps sao acordos estabelecidos entre duas 
partes, visando uma troca de fluxos de caixa pas- 
sados. 

626. (CVM/Esaf/2001 ) Entre as afirmagoes abaixo, assinale 
a incorreta quanto ao funcionamento dos Mercados de 
Futuros, Opgoes e Swaps. 

a. Os contratos de Swaps podem ser negociados e 
registrados tanto nas Bolsas de Futuros como nos 
mercados de balcao. 

b. Os contratos de Swaps negociados nos mercados 
de balcao organizado nao precisam de garantias 
nem contam garantia de liquidagao. 

c. Os contratos de Swaps podem ser registrados nas 
Bolsas com ou sem garantias. 

d. Os contratos de futuros e de opgoes nas bolsas de 
valores e de mercadorias e futuros sao contratos 
padronizados e impessoais. 

e. Todos os contratos de Swaps registrados em Bol- 
sas (com garantia ou sem garantia) tern sua liqui- 
dagao assegurada. 

627. (BB/Cesgranrio/2010) Derivativos sao instrumentos fi- 
nanceiros que se originam do valor de outro ativo, tido 
como ativo de referenda. As transagoes com deriva- 
tivos sao realizadas no mercado futuro, a termo, de 
opgoes e swaps, entre outros. Os swaps sao 


a. ativos garantidores de operagoes em moeda es- 
trangeira, adquiridos mediante a troca de agoes, 
direitos e obrigagoes entre duas partes. 

b. ativos que podem ser comprados por uma empre- 
sa investidora com o intuito de se proteger de uma 
eventual redugao de pregos de outro ativo da mes- 
ma carteira de investimento. 

c. direitos adquiridos de comprar ou vender um ativo 
em uma determinada data por prego e condigoes 
previamente acertados entre as partes envolvidas 
na negociagao. 

d. acordos de compra e venda de ativos para serem 
entregues em uma data futura, a um prego previa- 
mente estabelecido, sem reajustes periodicos. 

e. acordos entre duas partes que _reveem a troca de 
obrigagoes de pagamentos periodicos ou fluxos 
de caixa futuros por um certo periodo de tempo, 
obedecendo a uma metodologia de calculo prede- 
finida. 

628. (CVM/Esaf/2010) A competence da CVM no mercado 
de derivativos se faz: 

a. mediante regulagao especifica para contratos cele- 
brados fora das bolsas. 

b. mediante fiscalizagao das instituigoes bancarias 
que operam derivativos. 

c. em conjunto com as bolsas em que sao negocia- 
dos. 

d. mediante aprovagao de modelos negociais cogen- 
tes. 

e. quando haja especulagao de que resultem perdas 
para as companhias. 

629. (CVM/NCE-UFRJ/2008) Os riscos do mercado de deri- 
vativos sao melhor identificados nos riscos de credito, 
mercado, liquidez, operacional e legal. Dentre esses, o 
risco operacional esta relacionado: 

a. a impossibilidade do agente identificar investidores 
interessados em negociar contratos de derivativos; 

b. ao nivel de incerteza da realizagao do retorno futu- 
ro do investimento, determinado pelas oscilagoes 
da carteira; 

c. a possibilidade de sua eliminagao quando a ope- 
ragao e formalmente realizada atraves da bolsa de 
valores; 

d. a possiveis falhas nos processos e sistemas do 
mercado de derivativos, inclusive erros humanos; 

e. a falta de padronizagao juridica nos contratos de 
derivativos elaborados. 

630. (Caixa/FCC/2004) Os hedgers procuram protegao no 
mercado futuro contra as oscilagoes inesperadas nos 
pregos de mercado dos ativos. Em relagao a Hedge, 
pode-se afirmar que 

a. agentes com ativos e passivos prefixados nao cor- 
rem risco de perdas em caso de uma redugao nas 
taxas de juros. 

b. empresas com dividas atreladas ao COI (pos-fixa- 
das) e investidores com ativos pre-fixados apre- 
sentam riscos de perdas diante de uma elevagao 
das taxas de juros. 
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c. uma forma possivel bastante conhecida de prote- 
ger-se contra a desvalorizagao da moeda nacional 
e atuar de forma analoga adquirindo titulos indexa- 
dos a variagao cambial. 

d. urn contrato futuro de indice de Bolsa de Valores 
(Ibovespa) nao pode ser usado para hedge. 

e. urn investidor em agoes, para proteger-se do risco 
de uma queda da Bolsa de Valores, pode abrir urn 
posigao comprando contratos futuros de indice de 
agoes. 

631 . (Caixa/Cesgranrio/2008) O mercado de seguros sur- 
giu da necessidade que as pessoas e empresas tern 
de proteger seu patrimonio. Mediante o pagamento de 
uma quantia, denominada premio, os segurados rece- 
bem uma indenizagao que permite a reposigao integral 
das perdas sofridas. Em relagao aos tipos de seguro, 
analise as afirmagoes abaixo: 

I - O seguro de vida e identico ao seguro do profissio- 
nal liberal, pois ambos possuem as mesmas cober- 
turas e estao sujeitos a mesma legislagao. 

II -O seguro de veiculos pode oferecer coberturas 
adicionais para o risco de roubo de radios e aces- 
sorios, desde que conste da apolice. Se estes 
equipamentos sao colocados posteriormente a con- 
tratagao, podem ser incluidos na apolice, atraves 
de endosso. 

III - A unica diferenga entre o seguro de acidentes pes- 

soais em relagao ao seguro de vida e o publico-alvo 
que, no caso do seguro de acidentes pessoais, e 
direcionado para idosos e gestantes. 

IV - O seguro imobiliario e realizado para cobertura de 

possiveis danos ao imovel do segurado, causados 
principalmente por incendios, roubo e outros aci- 
dentes naturals. 

V - O seguro de viagem tern como principal caracteris- 

tica a garantia de indenizagao por extravio de ba- 
gagem e a assistencia medica durante o periodo 
da viagem. 

Estao corretas APENAS as afirmagoes 

a. I, II, III e IV 

b. I, IV e V 

c. I, III e V 

d. II, III, IV eV 

e. II, IV eV 

632 . (BB/FCC/2006) O . . J . ., em uma apolice de seguro, 
normalmente corresponde a uma parcela do valor do 
bem segurado e garante o recebimento de uma indeni- 
zagao que permita a reposigao integral desse bem, em 
caso de . .11. .. Preenchem correta e respectivamente 
as lacunas . .1. . e . .11. . acima: 

a. sinistra; risco 

b. premio; risco 

c. premio; sinistra 

d. sinistra; premio 

e. risco; premio 


633 . (Caixa/FCC/2004) Em relagao aos tipos de seguros 
existentes, esta correto afirmar que 

a. ha dois tipos de seguros de automoveis: pelo valor 
contratado e pelo valor de mercado. O seguro pelo 
valor de mercado preve a indenizagao pelo valor de 
urn veiculo zero km. 

b. os seguros patrimoniais sempre exigem carencia. 

c. os seguros podem ser classificados em duas gran- 
des modalidades: pessoa e nao-pessoas. Os segu- 
ros de pessoas incluem os seguros de danos mate- 
rials (patrimoniais) e de prestagao de servigos. 

d. o seguro de vida tern por finalidade garantir deter- 
minado pagamento a urn beneficiario indicado em 
caso de acidente fatal ou nao. 

e. o seguro de incendios cobre danos causados por 
incendios, quedas de raios, explosao de botijao 
de gas domestico podendo ainda cobrir adicional- 
mente incendios causados por vendaval, tornado e 
queda de aviao. 

634 . (BB/FCC/2006) Os resgates de recursos investidos em 

podem sofrer a incidencia de Im- 

posto de Renda segundo a Tabela Progressiva para 
Pessoas Fisicas ou de acordo com aliquotas regressi- 
vas, conforme o prazo da aplicagao. 

a. Agoes 

b. Caderneta de Poupanga 

c. CDB 

d. PGBL 

e. Fundos de Investimento 

635 . (BB/FCC/2006) Analise: 

I - No PGBL, o Imposto de Renda incide no momenta 

do resgate, sobre os rendimentos auferidos. 

II - No VGBL, ha incidencia de Imposto de Renda so- 

bre os rendimentos auferidos, segundo a Tabela 
Progressiva. 

III - Tanto o PGBL como o VGBL podem cobrar de seus 

participantes taxas de carregamento e de adminis- 
tragao. 

E correto o que consta em 

a. Ill, apenas. 

b. I, II e III. 

c. I, apenas. 

d. II, apenas. 

e. I e III, apenas. 

636 . (BB/FCC/2006) As entidades de previdencia privada 
abertas 

a. estao dispensadas de exigencia de capital minimo, 
quando tiverem fins lucrativos. 

b. podem efetuar operagoes de fusao, incorporagao 
ou cisao, independentemente de autorizagao go- 
verna mental. 

c. devem ter seu funcionamento autorizado em Porta- 
ria do Ministro da Fazenda. 

d. podem operar apenas urn unico fundo de previden- 
cia aberto a todos os interessados. 

e. podem ou nao ter fins lucrativos. 
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637. (BB/FCC/2006) Em relagao as entidades de previden- 
cia privada abertas, e correto afirmar: 

a. 0 balango e os balancetes deverao ser enviados 
ao Banco Central para exame tecnico das reservas 
e provisoes constituidas. 

b. E permitida a realizagao de operagoes comerciais 
e financeiras com seus diretores e membros dos 
conselhos consultivos, administrativos, fiscais ou 
os assemelhados, desde que as operagoes sejam 
aprovadas pela assembleia geral. 

c. os bens garantidores das reservas tecnicas, fundos 
e provisoes serao registrados na SUSEP e nao po- 
derao ser alienados, prometidos alienar ou de qual- 
quer forma gravados sem sua previa e expresso 
autorizagao. 

d. Os estatutos das entidades sem fins lucrativos nao 
poderao estabelecer distingao entre associados 
controladores e simples participantes dos pianos 
de beneficios. 

e. Nas entidades sem fins lucrativos, as despesas 
administrativas nao poderao exceder os limites fi- 
xados anualmente pela Comissao de Valores Mo- 
biliarios. 

638. (BB/FCC/2006) Dentre as modalidades de investimen- 
to abaixo, aquela que permite a dedugao dos valores 
investidos na Declaragao de Ajuste Anual do Imposto 
de Renda, ate o limite de 12% da renda bruta do con- 
tribuinte, e 

a. o CDB. 

b. oVGBL. 

c. o Fundo de Investimento Referenciado Dl. 

d. a Caderneta de Poupanga. 

e. oPGBL. 

639. (Banrisul/FDRH/2005) O Plano Geradorde Beneficios 
Livres (PGBL) oferece 

a. rentabilidade conforme a modalidade de investi- 
mento adotada. 

b. garantia minima de rentabilidade a seus participantes. 

c. isengao de Imposto de Renda no resgate do fundo. 

d. beneficio para o final do periodo de contratagao de- 
finido previamente. 

e. isengao de taxa de administragao. 

640. (Caixa/FCC/2004) O PGBL - Plano Geradorde Benefi- 
cios Livres - e uma alternativa de aplicagao financeira 
direcionada para a aposentadoria das pessoas, funcio- 
nando como urn fundo de investimento, aplicando os 
recursos recebidos no mercado financeira e creditando 
todos os rendimentos auferidos para os investidores. 
Pode-se afirmar que 

a. os rendimentos gerados pelas aplicagoes sao tribu- 
tados a cada contribuigao. 

b. contribuigao variavel e o valor fixo dos premios pa- 
gos. 

c. entre os principals atrativos de urn PGBL esta o be- 
neficio fiscal, pois as contribuigoes periodicas po- 
dem ser deduzidas do calculo do imposto de renda 
ate o limite de 30% da renda bruta do investidor. 


d. urn dos tipos de beneficios oferecidos pelo PGBL e 
a renda vitalicia, em que o beneficiario recebe uma 
renda durante toda a sua vida, a partir de 40 anos 
de idade. 

e. a renda temporaria refere-se aos beneficios pagos 
a partir de certa idade e durante urn determinado 
numero de anos pre-definido. 

641. (Besc/FGV/2004) Ao final do periodo de contribuigao 
em urn piano gerador de beneficios livres (PGBL), o 
investidor pode: 

a. apenas sacar todo o valor acumulado de uma vez. 

b. apenas efetuar saques dentro de urn piano de ren- 
da vitalicia. 

c. apenas efetuar saques dentro de piano de renda 
temporaria. 

d. apenas optar por sacar todo o valor ou efetuar sa- 
ques dentro de urn piano de renda vitalicia. 

e. optar por sacar todo o valor ou efetuar saques 
dentro de urn piano de renda vitalicia ou de renda 
temporaria. 

642. (Cobra/ESPP/2010) Segundo o Sistema Financeira 
Nacional, a sigla CNPC significa: 

a. Conselho Nacional de Previdencia Complementar. 

b. Comissao Negocial da Previdencia Civil. 

c. Comite Nacionalista da Previdencia Central. 

d. Comissao Natural da Previdencia Capitalizada. 

643. (Banpara/FJV/2010) O Sistema Financeira Nacional 
tem na sua composigao orgaos normativos, entidades 
supervisoras e as operadoras. Assinale a alternativa 
que NAO corresponde a uma entidade supervisora: 

a. Banco Central do Brasil - Bacen; 

b. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM; 

c. Superintendence de Seguras Privados - Susep; 

d. Superintendence Nacional de Previdencia Com- 
plementar- PREVIC; 

e. Instituto de Resseguros do Brasil - IRB. 

644. (Besc/FGV/2004) Assinale a afirmativa verdadeira. 

a. A Previc - Superintendence Nacional de Previden- 
cia Complementary o orgao executivo responsavel 
pelo controle e fiscalizagao dos pianos e beneficios 
e das atividades das entidades de Previdencia Pri- 
vada Fechada. 

b. O Banco do Brasil e urn orgao da administragao 
indireta do Pais, sob a forma de autarquia. 

c. A Superintendence de Seguras Privados e o orgao 
responsavel pelo controle e fiscalizagao do merca- 
do de agoes. 

d. A Comissao de Valores Imobiliarios tem por finali- 
dade a fiscalizagao e a regulagao do mercado de 
seguros. 

e. As distribuidoras de titulos e valores mobiliarios 
sao membros das bolsas de valores e, para exer- 
cicio de suas atividades, nao dependem de previa 
autorizagao do Banco Central do Brasil. 
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645. (BB/FCC/2010) As entidades fechadas de previdencia 
complementar, tambem conhecidas como fundos de 
pensao, sao organizadas sob a forma de 

a. fundos PGBL - Plano Gerador de Beneficio Livre. 

b. fundos VGBL - Vida Gerador de Beneficio Livre. 

c. empresas vinculadas ao Ministerio da Fazenda e 
fiscalizadas pela SUSEP - Superintendence de 
Seguras Privados. 

d. pianos que devem ser oferecidos a todos os co- 
laboradores e que tambem podem ser adquiridos 
por pessoas que nao tenham vinculo empregaticio 
com a empresa patrocinadora. 

e. fundagao ou sociedade civil, sem fins lucrativos e 
acessiveis, exclusivamente, aos empregados de 
uma empresa ou grupo de empresas. 

646. (Caixa/FCC/2004) A previdencia privada e uma alter- 
native de aposentadoria complementar a previdencia 
social. E classificada como urn seguro de renda, ofe- 
recendo diversos pianos de beneficios de aposentado- 
ria, morte e invalidez, todos lastreados no peculio for- 
mado porseus participantes. Em relagao a previdencia 
privada pode-se afirmar que 

a. a sociedade de previdencia privada fechada e a 
aposentadoria oficial paga ao Instituto Nacional de 
Seguridade Social. 

b. Pode constituir-se como uma sociedade fecha- 
da ou aberta. A sociedade de previdencia privada 
aberta, ou fundo de pensao, e formada geralmente 
dentro do ambiente de uma empresa. 

c. os beneficios podem ser contratados para serem 
vitalicios, por tempo determinado ou de uma so 
vez. 

d. a sua principal caracteristica e que sua adesao nao 
e operacional mas apresenta urn carater publico e 
obrigatorio. 

e. as parcelas mensais que devem ser pagas sao cal- 
culadas com base na renda de seu primeiro empre- 
go corrigida pela TR. 

647. (Besc/FGV/2004) Sao entidades ligadas aos Sistemas 
de Previdencia e Seguras: 

a. sociedades seguradoras e caixa de liquidagao e 
custodia 

b. administradoras de consorcio e entidades abertas 
de previdencia privada 

c. sociedades de capitalizagao e sociedades de titu- 
los e valores mobiliarios 

d. agencias de fomento ou de desenvolvimento e en- 
tidades fechadas de previdencia privada 

e. entidades fechadas de previdencia privada e enti- 
dades abertas de previdencia privada 

648. (Banpara/FJV/2010) “A previdencia complementar e 
urn beneficio opcional, que proporciona ao trabalhador 
urn seguro previdenciario adicional, conforme sua ne- 
cessidade e vontade.” 

(http://www.previdenciasocial.gov.br/spc.php7id_ 

spc=915) 


Assinale a opgao correta: 

a. As Entidades Abertas de Previdencia Complemen- 
tar - EAPC sao reguladas e fiscalizadas pelo Mi- 
nisterio da Fazenda, por intermedio do Conselho 
Nacional de Seguras Privados (CNSP) e da Supe- 
rintendence de Seguras Privados (SUSEP). 

b. #Tanto as Entidades Abertas de Previdencia Com- 
plementar - EAPC quanto as Entidades Fechadas 
de Previdencia Complementar - EFPC sao regula- 
das e fiscalizadas pela Superintendencia Nacional 
de Previdencia Complementar (PREVIC), do Minis- 
terio da Previdencia Social. 

c. Pianos PGBL e VGBL sao comercializados pelas 
EFPC. 

d. Quern contrata piano de previdencia complementar 
renuncia aos beneficios da previdencia social, se 
for segurado. 

e. #A Previ, Fundo de Pensao dos Funcionarios do 
Banco do Brasil, e uma Entidade Fechada de Pre- 
videncia Complementar - EFPC, cuja fiscalizagao 
esta a cargo da Superintendencia Nacional de Pre- 
videncia Complementar (PREVIC), orgao vincula- 
do ao Ministerio da Fazenda. 

649. (BB/Cespe/2009/Certificagao Interna) A Brasilprev, 
empresa do BB que atua no mercado de previdencia 
complementar aberta, esta sujeita a supervisao do(a) 

a. Conselho Monetario Nacional. 

b. Instituto de Resseguros do Brasil. 

c. Conselho Nacional da Previdencia Complementar. 

d. Superintendencia de Seguras Privados. 

e. Comissao de Valores Mobiliarios. 

650. (BNB/ACEP/2004) A Lei Complementar n° 108, de 29 
de maio de 2001, dispoe sobre as entidades fechadas 
de previdencia complementar do Setor Publico e suas 
relagoes com a Uniao, os Estados, o Distrito Federal 
e os Municipios, suas autarquias, fundagoes, socieda- 
des de economia mista e outras entidades publicas, 
que Ihes seriam patrocinadores. Sobre o tema em 
foco, marque a alternativa CORRETA: 

a. as entidades em questao organizam-se sob a for- 
ma de autarquia, fundagao ou sociedade civil, com 
fins lucrativos. 

b. a elegibilidade a urn beneficio de prestagao progra- 
mada e continuada requer uma carencia minima 
de 120 (cento e vinte) contribuigoes mensais ao 
piano de beneficios, permitindo-se a manutengao 
do vinculo empregaticio com o patrocinador apos a 
concessao do beneficio. 

c. os reajustes dos beneficios em manutengao sao 
efetuados de acordo com os criterios do regula- 
mento do piano, permitidos os repasses de ganhos 
de produtividade, de abonos e de vantagens con- 
cedidas ao cargo ou fungao em que o participante 
se aposentou. 

d. o custeio do piano de beneficios e a despesa admi- 
nistrative da entidade de previdencia complemen- 
tar sao de responsabilidade do patrocinador, dos 
participantes e, tambem, dos assistidos (participan- 
te ou seus beneficiarios em gozo de beneficio de 
prestagao continuada). 
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e. alem das contribuigoes normais, os pianos poderao 
prever o aporte de recursos adicionais pelos parti- 
cipantes, a titulo de contribuigao laboral facultati- 
va, aporte esse acompanhado do correspondente 
aporte patronal do patrocinador. 

651 . (BNB/Acep/201 0) Complementar a sua fungao de cap- 
tadoras de depositos e fornecedoras de creditos, as 
instituigoes financeiras oferecem diversos servigos 
bancarios e financeiras, inclusive para pianos de apo- 
sentadorias e seguros. Com relagao a esses servigos, 
assinale a alternativa CORRETA. 

a. A previdencia complementar e urn beneficio obri- 
gatorio, que proporciona ao trabalhador urn seguro 
previdenciario adicional, conforme sua necessidade. 

b. Os fundos de investimentos financeiras de renda 
fixa sao considerados pianos de aposentadoria 
complementar aberta. 

c. O Plano Geral de Beneficio Livre (PGBL) tern como 
objetivo a concessao de beneficios de previdencia 
aberta complementar. 

d. Os Titulos de Capitalizagao sao considerados pia- 
nos de aposentadoria, porque seu resgate so se 
efetiva com a aposentadoria do trabalhador. 

e. Os seguros pessoais, por garantirem o pagamento 
de uma indenizagao ao segurado e aos seus be- 
neficiarios, e considerado urn piano de aposenta- 
doria. 

652. (BNB/Acep/201 0) Dentre os servigos bancarios ofere- 
cidos pelas instituigoes financeiras aos clientes, alguns 
se referem a diversos tipos de aplicagoes financeiras 
com caracteristicas que atendam aos interesses des- 
tes, tais como prazo, risco e rendimento. Assinale a 
alternativa que caracteriza as aplicagoes descritas. 

a. Os depositos a vista sao remunerados se o cliente 
deixar o dinheiro na conta corrente por mais de 90 
dias. 

b. O rendimento da caderneta de poupanga e defini- 
do individualmente pelos bancos, sendo importante 
que o cliente pesquise aquele que oferece o melhor 
rendimento. 

c. Os Certificados de Deposito Bancario (CDB) e os 
Recibos de Depositos Bancarios (RDB) sao aplica- 
goes financeiras de longo prazo que sempre apre- 
sentam os maiores rendimentos dentre todas as 
modalidades financeiras. 

d. Os titulos de capitalizagao sao aplicagoes finan- 
ceiras sem risco, por serem garantidos pelo Banco 
Central do Brasil. 

e. Os valores depositados na caderneta de poupanga 
sao remunerados com base na Taxa Referencial 
(TR), acrescida de juros de 0,5% ao mes. 

653. (BB/FCC/2006) A parcela de cada pagamento de urn 
Titulo de Capitalizagao que sera restituida ao investi- 
dor no final do piano e 

a. a quota de administragao. 

b. a quota de capitalizagao (ou provisao matematica). 


c. a quota de carencia. 

d. o premio. 

e. a reserva tecnica. 

654. (BB/FCC/2006) Uma pessoa gosta de participar de 
sorteios, mas ao mesmo tempo sente a necessidade 
de comegar a economizar urn pouco de dinheiro, uma 
vez que dentro de alguns anos pretende aposentar-se. 
Dentre as opgoes abaixo, o produto que melhor atende 
as necessidades e expectativas dessa pessoa e 

a. o CDB. 

b. a Caderneta de Poupanga. 

c. o Fundo de Renda Fixa. 

d. o Titulo de Capitalizagao. 

e. a Letra Hipotecaria. 

655. (Caixa/FCC/2004) Os titulos de capitalizagao carac- 
terizam-se como uma forma de poupanga de longo 
prazo, onde o sorteio funciona como urn estimulo. Em 
relagao a titulos de capitalizagao, e correto afirmar que 

a. capital nominal e o valor que o investidor resgatara 
ao final do piano do titulo de capitalizagao, incidin- 
do sobre ele corregao e juros. 

b. sao regulados pela Caixa. 

c. nao possuem liquidez. 

d. nao existe incidencia de Impostos de Renda sobre 
os rendimentos auferidos nas operagoes com titu- 
los de capitalizagao. 

e. o investidor sempre escolhe a data do sorteio e o 
premio que deseja obter das operagoes com titulos 
de capitalizagao. 

656. (NossaCaixa/Vunesp/2009) A fixagao de normas e di- 
retrizes da politica cambial e uma das atribuigoes 

a. do Banco do Brasil. 

b. das Caixas Economicas. 

c. do Conselho Monetario Nacional. 

d. da Comissao de Valores Mobiliarios. 

e. do Banco Central do Brasil. 

657. (BB/FCC/2010) No mercado de cambio no Brasil sao 
realizadas operagoes 

a. no mercado a vista apenas por pessoa juridica. 

b. pelos agentes autorizados pelo Banco Central do 
Brasil. 

c. dispensadas da regulamentagao e fiscalizagao 
pelo Banco Central do Brasil. 

d. no segmento flutuante, relativas a importagao e ex- 
portagao de mercadorias e servigos. 

e. de troca de moeda nacional exclusivamente pelo 
dolar norte-americano ou vice-versa. 

658. (Caixa/Cespe/2010) Em relagao ao mercado de cam- 
bio brasileiro, assinale a opgao correta. Nas opgoes 
em que for empregada, considere que a sigla CMN 
refere-se ao Conselho Monetario Nacional. 

a. Compete ao CMN, de acordo com as diretrizes fixa- 
das pelo Ministerio da Fazenda, autorizar as insti- 
tuigoes financeiras a praticar operagoes de cambio. 
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b. E atribuigao do BACEN regular, por meio da fixa- 
gao de normas, as operagoes de cambio, inclusive 
swaps, fixando limites, taxas, prazos e outras con- 
digoes. 

c. Os recursos em moeda estrangeira recebidos em 
decorrencia de exportagoes brasileiras de merca- 
dorias e de servigos podem ser mantidos em insti- 
tuigao financeira no exterior. 

d. Ao CMN cabe manter registro dos contratos de 
cambio relativos aos recursos em moeda estran- 
geira ingressados no pais em decorrencia de ex- 
portagoes realizadas por empresas brasileiras. 

e. O BACEN pode estabelecer formas simplificadas 
de contratagao de operagoes simultaneas de com- 
pra e venda de moeda estrangeira relacionadas a 
recursos provenientes de exportagoes. 

659. (Caixa/Cespe/2010) Ainda acerca do mercado de cam- 
bio brasileiro, assinale a opgao correta. 

a. As caixas economicas, assim como os bancos de 
desenvolvimento, somente podem realizar as ope- 
ragoes de cambio especificamente autorizadas 
pelo orgao competente. 

b. As sociedades de credito, financiamento e investi- 
mento podem realizar, sem intermediagao banca- 
ria, arbitragem de moedas com o exterior. 

c. Os meios de hospedagem de turismo podem re- 
alizar, com residentes ou domiciliados no exterior, 
operagoes de compra e venda de moeda estran- 
geira em especie, cheques e cheques de viagem. 

d. As sociedades corretoras de titulos e valores mo- 
biliarios podem ser autorizadas a praticar todas as 
operagoes do mercado de cambio. 

e. Autorizagao para pratica de operagao de cambio 
pode ser cassada em razao de irregularidades, 
mas, tendo em vista a necessidade de preservagao 
da credibilidade do mercado, nao pode ser suspen- 
sa cautelarmente. 

660. (BB/FCC/2006) E pessoa juridica autorizada a operar 
apenas posigoes compradoras de taxas flutuantes: 

a. banco comercial. 

b. sociedade de poupanga e emprestimo. 

c. corretora de titulos e valores mobiliarios. 

d. banco multiplo. 

e. banco de investimento. 

661. (Caixa/Cespe/2010) Em relagao ao mercado de cam- 
bio brasileiro, assinale a opgao correta. 

a. A autorizagao para operar no mercado de cambio 
sera concedida pelo BACEN e estara condiciona- 
da, entre outros requisitos, a indicagao pela institui- 
gao financeira de diretor responsavel pelas opera- 
goes relacionadas ao mercado de cambio. 

b. As sociedades corretoras de cambio poderao reali- 
zar todas as operagoes do mercado de cambio, en- 
tre as quais dar curso a transferences financeiras 
para o exterior, sem limites de valor. 

c. De acordo com a atual regulagao, conforme a fun- 
damentagao economica, as operagoes de cambio 
serao cursadas no mercado de cambio de taxas 
flutuantes ou no mercado de cambio de taxas livres. 


d. Tendo em vista que as operagoes no mercado de 
cambio estao sujeitas a comprovagao documental, 
nao se admite, nesse mercado, contrato de cambio 
assinado digitalmente. 

e. Como nao pressupoem a realizagao, pelo titular, 
de contrato de cambio especifico, as operagoes 
de pagamento para o exterior mediante utilizagao 
de cartao de credito de uso internacional nao se 
incluem no mercado de cambio. 

662. (BB/FCC/2006) E pessoa juridica autorizada a operar 
em cambio, tanto em posigoes compradas quanto ven- 
didas: 

a. distribuidora de titulos e valores mobiliarios. 

b. sociedade seguradora. 

c. sociedade de credito, financiamento e investimento. 

d. corretora de cambio. 

e. banco de investimento. 

663. (BB/FCC/2006) E uma instituigao financeira que esta 
impedida de atuar no mercado de cambio no Brasil: 

a. banco comercial. 

b. agencia de turismo. 

c. sociedade de capitalizagao. 

d. banco de investimentos. 

e. banco multiplo. 

664. (BB/FCC/2006) E correto afirmar: 

a. Os investimentos estrangeiros diretos no Brasil re- 
presentam capitais transitorios e volateis. 

b. Ocorre uma operagao de cambio sacado quando, 
na troca, existem documentos ou titulos represen- 
tatives da moeda. 

c. O controle da movimentagao de divisas em nosso 
pais e realizado pelo Ministerio da Fazenda, atra- 
ves da Secretaria da Receita Federal. 

d. As operagoes de arbitragem correspondem a com- 
pra de divisa estrangeira para financiar importa- 
goes de bens e servigos. 

e. As operagoes de cambio nao influenciam o saldo 
do balango de pagamentos, ja que este esta sem- 
pre equilibrado. 

665. (BB/FCC/2006) E agente economico que demanda di- 
visa estrangeira no mercado de cambio brasileiro 

a. a empresa brasileira que recebe emprestimo do 
exterior. 

b. o exportador. 

c. a empresa estrangeira que esta abrindo filial no 
Brasil. 

d. o investidor estrangeira que quer adquirir agoes na 
Bolsa de Valores de Sao Paulo. 

e. a filial de empresa estrangeira que deseja remeter 
lucros para a matriz. 

666. (BB/FCC/2006) A operagao de arbitragem de cambio 
tern como objetivo 

a. buscar vantagens em fungao de diferengas de pre- 
gos nos diversos mercados. 

b. uniformizar as diferentes taxas de cambio entre os 
diversos paises. 

c. comprar moeda estrangeira para financiar opera- 
goes de importagao de mercadorias. 
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d. vender moeda estrangeira para assegurar a liqui- 
dez das exportagoes. 

e. comprar moeda no mercado cujo prego esta alto 
e vender a mesma moeda no mercado cujo prego 
esta baixo. 

667. (BB/Cesgranrio/2010) O mercado de cambio envolve 
a negociagao de moedas estrangeiras e as pessoas 
interessadas em movimentaressas moedas. O cambio 
manual e a forma de cambio que 

a. pratica a importagao e a exportagao por meio de 
contratos. 

b. pratica a troca de moeda estrangeira por uma mer- 
cadoria. 

c. envolve a compra e a venda de moedas estrangei- 
ras em especie. 

d. envolve a troca de titulos ou documentos represen- 
tatives da moeda estrangeira. 

e. exerce a fungao de equilibrio na balanga comercial 
externa. 

668. (Caixa/Cespe/2010) Considerando as normas legais 
e regulamentares vigentes a respeito do mercado de 
cambio no Brasil, assinale a opgao correta. 

a. As pessoas fisicas e as pessoas juridicas podem 
comprar e vender moeda estrangeira ou realizar 
transferences internacionais em reais, de qual- 
quer natureza, sem limitagao de valor, sendo con- 
traparte na operagao agente autorizado a operar 
no mercado de cambio, observada a legalidade 
da transagao, tendo como base a fundamentagao 
economica e as responsabilidades definidas na 
respectiva documentagao. 

b. Aos bancos autorizados a operar no mercado de 
cambio e vedado dar cumprimento a ordens de 
pagamento em reais recebidas do exterior median- 
te a utilizagao de recursos em reais mantidos em 
contas de deposito de titularidade de instituigoes 
bancarias domiciliadas ou com sede no exterior. 

c. Nas operagoes de repasse, e vedado a instituigao 
financeira que capta recursos no exterior utiliza-los 
para conceder emprestimos com variagao cambial 
a pessoa fisica ou juridica residente, domiciliada ou 
com sede no pais. 

d. As operagoes de recebimento antecipado de ex- 
portagao sujeitam-se a registro no BACEN, inde- 
pendentemente da anterioridade da operagao em 
relagao a data de embarque da mercadoria ou da 
prestagao do servigo. 

e. A excegao das transferences financeiras relacio- 
nadas a contratos nao comerciais, todas as opera- 
goes de cambio devem ser registradas no Sistema 
de Informagoes do BACEN (SISBACEN). 

669. (Caixa/Cespe/2010) Assinale a opgao correta a respei- 
to das operagoes realizadas no mercado de cambio 
brasileiro 

a. Nas operagoes de compra e venda de moeda es- 
trangeira, em qualquer valor, nao ha necessidade 
de identificagao do comprador ou do vendedor, po- 
dendo o contravalor ser pago ou recebido direta- 
mente em especie. 

b. No contrato de cambio, podem ser alterados os da- 
dos referentes as identidades do comprador ou do 
vendedor, ao valor em moeda nacional, ao codigo 
da moeda estrangeira e a taxa de cambio. 


c. As operagoes de cambio nao podem ser cancela- 
das, mesmo que exista consenso entre as partes, 
com excegao das operagoes de cambio simplifica- 
do e interbancarias. 

d. Os agentes autorizados a operar no mercado de 
cambio devem observar as regras para a perfeita 
identificagao dos seus clientes, bem como verificar 
as responsabilidades das partes e a legalidade das 
operagoes. 

e. Os agentes autorizados a operar no mercado de 
cambio nao podem realizar operagoes de compra 
e de venda de moeda estrangeira com instituigao 
bancaria no exterior, em contrapartida aos reais em 
especie recebidos do exterior ou para la enviados. 

670. (BB/FCC/2006) O contrato de cambio 

a. nao tern prazo limite para sua liquidagao. 

b. implica a concessao de bonificagoes ao importa- 
dor. 

c. e urn ato unilateral e nao oneroso. 

d. tern por objetivo a compra ou a venda de moeda 
estrangeira. 

e. implica a entrega de moeda estrangeira ao expor- 
tador. 

671. (BB/FCC/2006) O contrato de cambio de exportagao 

a. tern como caracteristica sua liquidagao imediata, 
no prazo maximo de 24horas. 

b. preve, usualmente, a bonificagao, que e uma com- 
pensagao devida pelo banco ao exportador. 

c. e urn ato multilateral e nao oneroso. 

d. exige sempre a interveniencia de uma instituigao 
financeira autorizada a operar em cambio. 

e. depende, para seu cumprimento, do resultado do 
negocio celebrado entre o exportador e o impor- 
tador. 

672. (BB/FCC/2006) A contratagao do cambio de exporta- 
gao 

a. deve ser feita obrigatoriamente apos o embarque 
da mercadoria para o exterior. 

b. fixa o valor da taxa de cambio para esse contrato. 

c. pode ser feita antes do embarque da mercadoria 
para o exterior, mas somente de forma parcial. 

d. deve ser feita obrigatoriamente antes do embarque 
da mercadoria para o exterior, de forma a possibi- 
litar ao exportador obter financiamento com base 
no contrato. 

e. equivale a uma compra e venda mercantil efetuada 
entre o banco e a empresa exportadora. 

673. (Caixa/Cesgranrio/2008) O contrato de cambio e o 
instrumento pelo qual se formaliza uma operagao de 
cambio, podendo ser utilizado para importagao, expor- 
tagao, compra e venda de moeda estrangeira e trans- 
ferences internacionais. Nos casos de exportagao, o 
contrato de cambio podera ocorrer previa ou posterior- 
mente ao embarque de mercadoria. O fechamento do 
cambio com ACC ocorre 

a. apos a entrega da mercadoria no exterior, indepen- 
dente da liquidagao do contrato de cambio. 

b. apos a liquidagao do contrato de cambio no exte- 
rior, independente da entrega da mercadoria. 
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c. apos o embarque da mercadoria, quando o expor- 
tador entrega os documentos ao Banco, para que 
os mesmos sejam cobrados no exterior, a vista ou 
a prazo. 

d. antes ou apos o embarque, porem com o cambio 
travado para definigao futura das taxas que serao 
praticadas na liquidagao do contrato. 

e. antes do embarque da mercadoria, geralmente 
quando o exportador necessita dos recursos para 
financiar a produgao de mercadoria a ser exporta- 
da. 

674. (Banpara/FJV/2010) Arespeito de mercado de cambio, 
assinale a alternativa correta: 

a. Mercado de cambio, na forma regulamentada pelo 
Banco Central do Brasil, funciona atualmente em 
tres segmentos: livre, flutuante e paralelo. 

b. Apenas as pessoas fisicas ou juridicas autorizadas 
pelo Banco Central do Brasil podem comprar ou 
vender moedas estrangeiras ou realizar transferen- 
cias internacionais. 

c. Taxa de cambio corresponde a diferenga entre a 
cotagao de compra e cotagao de venda da moeda 
estrangeira. 

d. Agencias de turismo, se credenciadas como agen- 
tes do mercado de cambio, podem realizar compra 
e venda de moeda estrangeira em especie, che- 
ques e cheques de viagem, desde que relativos a 
viagens internacionais. 

e. As negociagoes de moedas estrangeiras sao mais 
comumente realizadas, por orientagao do Banco 
Central do Brasil, no mercado paralelo. 

675. (BB/Cespe/2009/Certificagao Interna) Se a carteira de 
cambio do BB puder realizar suas operagoes definindo 
livremente sua propria taxa de cambio e se a atuagao 
do BACEN no mercado de cambio se restringir a inter- 
vengoes esporadicas, independentes de limites, entao, 
nesse caso, o regime cambial adotado no Brasil e o de 
taxa de cambio 

a. fixa. 

b. fixa e administrada. 

c. flutuante, com flutuagao suja. 

d. flutuante, com bandas cambiais. 

e. currency board. 

676. (BB/FCC/2006) Em relagao ao mercado de cambio, e 
correto afirmar que 

a. a taxa de cambio, no Brasil, e definida como o pre- 
go da divisa estrangeira expressa em moeda na- 
cional. 

b. os importadores sao ofertantes nesse mercado. 

c. o ingresso ou saida de capitais estrangeiras no 
pais nao influencia o valor da taxa de cambio. 

d. e condigao necessaria, para que a politica de cam- 
bio flexivel praticada pelo Banco Central tenha cre- 
dibilidade, que o pais tenha urn elevado volume de 
reservas internacionais. 

e. o Banco Central do Brasil nao intervem no mercado 
de cambio, deixando que a cotagao do dolar flutue 
livremente. 


677. (BB/FCC/2006) Urn operador de cambio toma conhe- 
cimento de que a cotagao do marco alemao na praga 
de Nova York e quarenta centavos do dolar norte-ame- 
ricano e que a cotagao desse ultimo na praga de Ham- 
burgo e quarenta e tres centavos para cada marco 
alemao. Ao efetuar a operagao de arbitragem direta no 
valor de 200 mil marcos alemaes, este operador tera 
urn lucro, em dolares americanos, desconsiderando-se 
os custos das transagoes, no valor de 

a. 4.600 

b. 4.800 

c. 5.200 

d. 5.600 

e. 6.000 

678. (BB/FCC/2006) No Brasil, o aumento da taxa de cam- 
bio tern como consequencia 

a. a diminuigao do servigo da divida externa. 

b. a promogao da redugao das reservas internacio- 
nais. 

c. a desvalorizagao da moeda nacional frente ao dolar. 

d. o incentivo das importagoes. 

e. o estimulo da saida de capitais para o exterior. 

679. (Banrisul/FDRH/2005) A taxa de cambio que serve 
como referencia para os negocios realizados em dolar 
e que e apurada pelo Banco Central do Brasil ao final 
de cada dia chama-se: 

a. taxa de Cambio Interbancario Pronta (Dolar Pron- 
to). 

b. taxa PTAX do Dolar. 

c. taxa de Cambio Interbancario Flutuante 

d. taxa de Cambio de Mercado de Cabo (Dolar Cabo) 

e. taxa de Cambio para Repasse 

680. (Banrisul/FDRH/2005) A valorizagao do real frente ao 
dolar, isto e, menor cotagao em R$/US$, pode advir de 

a. aumento de investimento brasileiro no exterior. 

b. aumento do deficit de transagoes correntes do Brasil. 

c. aumento de investimento estrangeira no pais. 

d. diminuigao da taxa de juros do pais em relagao a 
taxa de juros internacional. 

e. redugao de competitividade da produgao do pais 
em relagao a competitividade da produgao. 

681. (Caixa/FCC/2004) Considere as afirmativas abaixo: 

I - O Banco Central atua no mercado cambial visando 

principalmente o controle das reservas cambiais da 
economia e a manutengao do valor da moeda na- 
cional em relagao a outras moedas internacionais. 

II - Diversos fatores sao determinados para a formagao 

das paridades monetaria no mercado de cambio, 
como o nivel de reservas monetarias que urn pais 
deseja manter e a liquidez da economia, a taxa da 
inflagao domestica e do resto do mundo e a politica 
de juros. 

III - No Brasil, as operagoes de compra e venda de mo- 

edas estrangeiras constituem urn monopolio de go- 
verno; pois nao podem ser praticadas livremente, 
somente podem ser realizadas por meio das autori- 
dades monetarias. 
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IV - A demanda por moeda estrangeira nao se reflete 
nos exportadores, investidores internacionais, de- 
vedores que desejam amortizarseus compromissos 
com credores estrangeiros, empresas multinacio- 
nais que necessitam remeter capitals e dividendos. 

Em referenda ao mercado de cambio, estao corretas 
as afirmativas 

a. I, II, III e IV. 

b. I e II, apenas. 

c. I e III, apenas. 

d. II e IV, apenas. 

e. I, II e III, apenas. 

682 . (Caixa/FCC/2004) No mercado de cambio, a moeda 
estrangeira e uma mercadoria e como tal esta sujeita 
as forgas de oferta e procura. 

Esta correto afirmar que 

a. se a taxa de cambio sobe, ficando acima das ex- 
pectativas oficiais. O Banco Central compra os es- 
toques de divisas do mercado. 

b. a intervengao do Banco Central pode ser feita so- 
bre o estoque de moeda: se a taxa de cambio cai, 
ficando abaixo do nivel desejado o governo compra 
o excesso de divisas. 

c. a taxa cambial e a relagao de valor entre duas mo- 
edas, isto e, a correspondence de prego da moe- 
da de urn determinado pais em relagao ao salario 
minimo. 

d. no atual mercado de cambio brasileiro, a taxa cam- 
bial e livre ou flutuante, nao sofrendo nenhuma in- 
fluence ou limitagao oficial. 

e. a taxa de cambio nao tern nenhuma relagao com 
o risco pais. 

683 . (Besc/FGV/2004) A taxa de cambio determinada pelo 
Banco Central do Pais, que se compromete a comprar 
e vender qualquer quantidade de divisas a esta taxa, 
chama-se: 

a. taxa de cambio fixa 

b. taxa de cambio flutuante 

c. taxa de cambio derivada 

d. swap 

e. underwriting 

684 . (BB/FCC/1998) Urn banco, autorizado pelo Banco 
Central a operar no mercado de cambio, e que, ini- 
cialmente, se mantinha numa posigao nivelada, vende 
US$ 100.000,00 no mercado futuro ao mesmo tempo 
que compra US$ 50.000,00 no spot (mercado a vista). 
A posigao atual deste banco passa a ser: 

a. nivelada. 

b. vendida em US$ 50.000,00. 

c. vendida em US$ 100.000,00. 

d. comprada em US$ 50.000,00. 

e. comprada em US$ 150.000,00. 

685 . (BB/FCC/2006) O Siscomex 

a. pode ser acessado no proprio estabelecimento do 
exportador ou do importador. 

b. possibilita a emissao de varios documentos institu- 
cionais para cada operagao. 


c. permite acesso livre a qualquer interessado, para 
assegurar a transparence das operagoes. 

d. e uma sigla que significa Sistema Internacional de 
Comercio Exterior. 

e. e integrado aos bancos e corretoras de cambio 
pela rede Serpro. 

686. (BB/FCC/2006) Os custos de operagao do Sistema 
Integrado de Comercio Exterior (SISCOMEX) sao fi- 
nanciados por 

a. uma parcela da arrecadagao do Imposto de Impor- 
tagao. 

b. urn fundo constituido pela cobranga de selos nos 
cigarros produzidos no Brasil. 

c. recursos angariados pelo leilao de mercadorias su- 
jeitas a pena de perdimento. 

d. uma taxa de utilizagao do sistema, que e adminis- 
trada pela Secretaria da Receita Federal. 

e. recursos provenientes da arrecadagao do Imposto 
sobre Operagoes Financeiras. 

687 . (BRB/Cespe/2001) O Sistema Integrado de Comercio 
Exterior (SISCOMEX) e urn instrumento que integra 
as atividades de registro, acompanhamento e controle 
das operagoes de comercio exterior, por meio de urn 
fluxo unico, computadorizado, de informagoes, cujo 
processamento e efetuado exclusiva e obrigatoria- 
mente pelo sistema. E administrado pela Secretaria de 
Comercio Exterior (SECEX), pela Secretaria da Recei- 
ta Federal (SRF) e pelo BACEN, orgaos gestores no 
comercio exterior. As operagoes de exportagao e de 
importagao, no sistema, foram implantadas, respecti- 
vamente, em 1993 e em 1997. Desde entao, para to- 
dos os fins e efeitos legais, as guias de exportagao e 
de importagao e outros documentos pertinentes vem 
sendo substituidos por registros eletronicos. Uma das 
principais consequences da implantagao do SISCO- 
MEX foio(a) 

a. harmonizagao de conceitos utilizados pelos orgaos 
governamentais que atuam na area de comercio 
exterior. 

b. redugao dos pontos de atendimento no pais, devi- 
do as dificuldades de utilizagao peculiares ao meio 
eletronico. 

c. ampliagao da coexistence de controles e sistemas 
de coleta de dados. 

d. aumento da complexidade das operagoes de co- 
mercio exterior. 

e. ampliagao de custos administrativos para todos os 
envolvidos no sistema. 

688. (BB/FCC/2006) A empresa Exporta Tudo acaba de fe- 
char mais urn contrato de exportagao, mas precisa de 
urn financiamento para comprar as materias-primas e 
produzir os bens negociados. A operagao por meio da 
qual o banco podera viabilizaresse financiamento para 
a Exporta Tudo recebe a denominagao de 

a. Hedge sem Caixa. 

b. Debentures 

c. Assungao de Divida. 

d. Adiantamento sobre Contratos de Cambio (ACC). 

e. Swap. 
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689. (Banrisul/FDRH/2005) As formas de liquidagao das ex- 
portagoes que implicam o efetivo pagamento da expor- 
tagao e a consequente transference dos recursos pelo 
pais importador a conta do banco nacional incluem 

a. remessa sem saque, cobranga a prazo e adianta- 
mento sobre contratos de cambio. 

b. remessa antecipada, carta de credito e remessa 
sem saque. 

c. cobranga a vista, adiantamento sobre cambiais en- 
tregues e carta de credito. 

d. export notes, cobranga a prazo e cobranga a vista. 

e. desconto de Warrant, remessa antecipada e export 
notes. 

690. (BRB/Cespe/2001) O adiantamento sobre os contra- 
tos de cambio (ACC) e modalidade contratual de largo 
uso no mercado de cambio. Acerca das caracteristicas 
desse contrato, assinale a opgao correta. 

a. Os ACCs consistem, sempre, na antecipagao total 
dos reais, equivalentes a quantia em moeda es- 
trangeira comprada a termo de exportadores pelo 
banco. 

b. A primeira fase dos ACCs ocorre quando a merca- 
doria ja esta pronta e embarcada, aproveitando o 
maximo possivel a variagao cambial. 

c. O valor adiantado podera ser averbado no proprio 
contrato de cambio, ou por meio de instrumento em 
separado que se integrara ao contrato. 

d. O objetivo dos ACCs e proporcionar recursos an- 
tecipados ao importador, de modo a incrementar o 
comercio internacional. 

e. O ACC pode ser utilizado como urn instrumento de 
ganho financeiro pelo importador. 

691. (BB/Cesgranrio/1999) Urn banco concede urn ACC a 
urn determinado cliente exportador. Dentro dos corre- 
tos parametros de gestao bancaria, qual deveria ser o 
funding desta operagao? 

a. Deposito a Vista. 

b. Deposito a Prazo - CDB/RDB. 

c. Deposito Interfinanceiro - CDI. 

d. Linhas de Financiamento Externas. 

e. Linhas de Financiamento Internas. 

692. (Besc/FGV/2004) Analise as afirmativas a seguir: 

I - o prego do ouro no Brasil esta atrelado as variagoes 

do prego do dolar no mercado flutuante e ao prego 
do metal na bolsa de Nova York; 

II - as operagoes de cambio somente podem ser reali- 

zadas por meio de instituigoes autorizadas ou cre- 
denciadas pelo Ministerio da Fazenda; 

III - agio e urn titulo negociavel, representative de pro- 

priedade de uma fragao do capital social de uma 
sociedade anonima. 

Assinale: 

a. se somente a afirmativa II estiver correta. 

b. se somente as afirmativas I e II estiverem corretas. 

c. se somente as afirmativas I e III estiverem corretas. 

d. se somente as afirmativas II e III estiverem corre- 
tas. 

e. se todas as afirmativas estiverem corretas. 


693. (BB/FCC/2006) E correto afirmar: 

a. Se o avalista pagar urn titulo em lugar do avaliza- 
do, podera exigir deste ultimo o ressarcimento dos 
valores pagos. 

b. Do ponto de vista formal, nao ha diferengas entre 
aval, fianga, caugao, hipoteca e alienagao fiducia- 
ria como instrumentos de garantia de operagoes de 
credito. 

c. O aval a urn titulo de credito deve ser prestado atra- 
ves de documento especifico para essa finalidade. 

d. Urn cheque pode ter aval parcial, desde que este 
garanta no minimo 50% do seu valor. 

e. A prestagao de aval requer a entrega da posse de 
bens moveis do avalista, em valor correspondente 
ao da obrigagao garantida. 

694. (BB/FCC/2006) A Resolugao do Conselho Monetario 
Nacional n° 3.310, de 31 de agosto de 2005, preve em 
seu artigo 3° paragrafo 2°, que o aval solidario pode 
constituir garantia nas operagoes de microcredito. No 
aval solidario, 

a. empresas de grande porte oferecem titulos publi- 
cos em garantia, tornando-se integralmente res- 
ponsaveis por seu pagamento. 

b. pessoas de uma mesma comunidade entregam 
bens em garantia a uma operagao de credito, 
tornando-se solidariamente responsaveis por seu 
pagamento. 

c. pessoas pertencentes a mesma familia oferecem 
bens em garantia a uma operagao de credito, 
abrindo mao de sua posse e dominio. 

d. pessoas pertencentes a mesma familia oferecem 
bens em garantia a uma operagao de credito, mas 
nao abrem mao de sua posse. 

e. pessoas de uma mesma comunidade mutuamente 
garantem, sem a entrega de bens, uma operagao 
de credito, tornando-se solidariamente responsa- 
veis por seu pagamento. 

695. (BB/FCC/2006) No que diz respeito a nota promisso- 
ria, e correto afirmar que 

a. a prestagao do aval nao pode ser dada na propria 
nota promissoria. 

b. o avalista sera responsavel pelo pagamento so- 
mente em caso de falecimento do emitente. 

c. pessoas fisicas casadas em regime de comunhao 
de bens so poderao dar aval com autorizagao de 
seu conjuge. 

d. o avalista podera ser chamado a cumprir as obriga- 
goes da nota promissoria antes de seu vencimento. 

e. nao pode ser garantida somente por aval, sendo 
necessarias outras garantias complementares. 

696. (Caixa/FCC/2000) Se o aval de urn cheque nao indicar 
o avalizado, considera-se como tal o 

a. emitente. 

b. sacado. 

c. endossante ou os endossantes. 

d. primeiro endossante. 

e. ultimo endossante. 
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697 . (Banespa/FCC/1997) Avalista e a pessoa que: 

a. deve pagar uma ordem de pagamento 

b. transfere seus direitos sobre um titulo 

c. garante o pagamento de um titulo caso ou devedor 
nao o faga 

d. emite uma promissoria 

e. abona um devedor 

698 . (BNB/Acep/2010) Sobre contrato de fianga, assinale a 
alternativa CORRETA. 

a. Afianga, especie de garantia fidejussoria, dar-se-a 
de forma escrita ou verbal, mas nao admite inter- 
pretagao extensiva. 

b. Pode-se estipular a fianga, ainda que sem o con- 
sentimento do devedor ou contra sua vontade. 

c. Somente as dividas presentes podem ser objeto de 
fianga. 

d. A fianga nao pode ser dada em valor inferior ao da 
obrigagao principal, nem ser contraida em condi- 
goes menos onerosas. 

e. Ainda que o fiador tome-se insolvente ou incapaz, 
o credor nao podera exigir que seja substituido. 

699 . (BNB/Acep/201 0) Acerca da fianga, assinale a alterna- 
tiva CORRETA. 

a. O contrato de fianga pode ser verbal. 

b. A fianga pode ser de valor inferior ao da obrigagao 
principal e contraida em condigoes menos onero- 
sas, e, quando exceder o valor da divida, ou for 
mais onerosa que esta, nao valera senao ate ao 
limite da obrigagao afiangada. 

c. Apos a prestagao da fianga, o credor nao podera 
exigir substituto, mesmo que o fiador se tome in- 
solvente. 

d. No caso de inadimplemento ou mora nas obriga- 
goes contratuais garantidas mediante alienagao fi- 
duciary. e, em regra. vedado ao proprietary fiduci- 
ary ou credor a venda da coisa a terceiros, mesmo 
que seja por leilao ou hasta publica. 

e. O Codigo Civil Brasileiro nao veda o aval parcial. 

700 . (BB/Cespe/2009/Certificagao Interna) A respeito da 
constituigao de garantias nas operagoes bancarias, 
assinale a opgao correta. 

a. Em uma operagao de emprestimo bancario a clien- 
te detentor de vultosos recursos depositados na 
instituigao, e possivel que esse cliente figure ao 
mesmo tempo como devedor e fiador. 

b. E valida e eficaz a fianga prestada em contrato de 
rnutuo emprestimo bancario por pessoa absoluta- 
mente incapaz, desde que no contrato sejam colhi- 
das as suas impressoes digitais. 

c. A fianga nao pode ser estipulada em beneficio do 
credor sem o expresso consentimento ou autoriza- 
gao do devedor principal. 

d. Dada sua natureza especial, a lei faz depender a 
existencia da fianga nao somente do consentimen- 
to expresso daquele que a presta, como tambem 
de sua forma escrita, nao existindo fianga presu- 
mida ou tacita. 


e. Em operagao de emprestimo, a instituigao financei- 
ra sera obrigada a aceitar a indicagao de fiador que 
seja pessoa idonea e que possua bens suficientes 
para cumprir a obrigagao, mesmo se tal pessoa 
nao tiver domicilio no lugar onde tenha de prestar 
a fianga. 

701 . (BB/Cespe/2009/Certificagao Interna) Considerando 
as diversas formas de garantias que podem ser pres- 
tadas nas operagoes bancarias, assinale a opgao cor- 
reta. 

a. A fianga e especie de garantia pessoal propria dos 
titulos de credito. 

b. Independentemente do regime de casamento, o 
oferecimento de aval nao depende da autorizagao 
do conjuge. 

c. No aval, o avalista pode exigir que sejam executa- 
dos, primeiramente, os bens do avalizado. 

d. O fiador que honra a divida do seu afiangado nao 
pode exigir deste os valores que pagou. 

e. A responsabilidade do avalista subsiste, ainda que 
nula a obrigagao daquele em favor de quern o aval 
foi prestado, a menos que a nulidade decorra de 
vicio de forma. 

702 . (BB/Cespe/2009/Certificagao Interna) As garantias 
pessoais ou fidejussorias sao aquelas em que pessoas 
fisicas ou juridicas assumem, como avalistas ou fiado- 
res, a obrigagao de honrar os compromissos referen- 
tes a operagao de credito, caso o devedor nao o faga. 
Com relagao a utilizagao desse tipo de garantia no BB, 
assinale a opgao correta. 

a. A garantia pessoal tern como objetivo vincular bem 
especifico do garantidor a determinada operagao 
de credito. 

b. O aval e uma obrigagao autonoma e solidaria, po- 
dendo ser prestado em titulo vencido e ser consti- 
tuido em documento a parte. 

c. A prestagao de garantia pessoal por pessoa casa- 
da exige a coobrigagao do conjuge, exceto se o re- 
gime de bens for o de separagao absoluta. 

d. Vencida a divida, se esta for garantida por aval, o 
credor deve cobrar primeiramente o devedor, ex- 
ceto se houver clausula de renuncia do beneficio 
de ordem. 

e. A prestagao de garantia pessoal esta embasada na 
existencia de patrimony do garantidor e independe 
de avaliagao dos aspectos ligados aos demais Cs 
do credito. 

703 . (NossaCaixa/Vunesp/2007) Pelo seu contrato, uma 
pessoa garante satisfazer ao credor uma obrigagao as- 
sumida pelo devedor, caso este nao a cumpra, sendo 
ele(a) dado(a) somente por escrito, nao sendo permi- 
tida interpretagao extensiva. Trata-se do contrato de: 

a. aval. 

b. alienagao fiduciaria. 

c. caugao. 

d. penhor. 

e. fianga. 
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704 . (BB/FCC/2006) 0 Sr. Fulano de Tal e fanatico por fu- 
tebol e decidiu comprar um televisor novo para assis- 
ts a Copa do Mundo da Alemanha. Para tanto foi a 
um banco e pediu um emprestimo de R$ 500,00. Para 
conceder o emprestimo, o gerente do banco exigiu que 
o Sr. Fulano apresentasse uma pessoa idonea, que 
assinaria um contrato responsabilizando-se pelo paga- 
mento da divida, caso ele se tomasse inadimplente. 
A modalidade de garantia exigida nessa transagao e 
denominada 

a. alienagao fiduciaria. 

b. fianga. 

c. caugao. 

d. aval. 

e. penhor mercantil. 

705 . (BB/FCC/2006) Com relagao as garantias dadas por 
meio de fianga, e correto afirmar que 

a. se o fiador se tornar insolvente ou incapaz, nao po- 
dera o credor exigir que ele seja substituido. 

b. a fianga deve ser prestada por apenas um fiador, 
que assume a responsabilidade total sobre a divida 
garantida. 

c. o credor, sob certas condigoes, pode ser obrigado 
a aceitar o fiador apresentado pelo devedor. 

d. a fianga nunca pode ser de valor inferior ao do prin- 
cipal da divida garantida. 

e. a fianga garante tambem os juros decorrentes da 
divida contraida. 

706 . (BB/FCC/2006) Uma determinada divida e garantida 
por tres fiadores. Caso ela nao seja paga, cada fiador 
ficara responsavel pelo pagamento 

a. da divida, na proporgao de seu patrimonio em re- 
lagao ao total do patrimonio de todos os fiadores. 

b. de 1/3 da divida, independentemente do que dispu- 
ser o contrato de fianga. 

c. do total da divida, independentemente do que dis- 
puser o contrato de fianga. 

d. da divida, na proporgao que estiver fixada no con- 
trato de fianga. 

e. da divida, na proporgao de sua renda mensal em 
relagao ao total da renda mensal de todos os fia- 
dores. 

707 . (Caixa/FCC/2004) Contrato e o acordo duas ou mais 
vontades, na conformidade da ordem juridica, desti- 
nado a estabelecer uma regulamentagao de interesse 
entre as partes com o escopo de adquirir, modificar ou 
extinguir relagoes juridicas de natureza patrimonial, as 
operagoes de emprestimo caracterizam-se por firmar 
em contrato condigoes definidas em negociagao entre 
o emprestador e o tomador. No contrato, devem estar 
expressos o valor da operagao de credito (em moeda 
nacional), os custos da operagao (juros, comissoes, 
taxa e tarifas cobradas pela instituigao financeira), os 
encargos tributarios, os prazos da operagao, a forma 
de cobranga e as garantias. Em relagao as garantias, 
assinale a alternativa correta. 

a. Carta de fianga - deposito feito para garantia de 
pagamento de um emprestimo ou financiamento. 

b. Garantias sao exigidas pelo emprestador de acor- 
do com o risco da operagao e podem ser reais ou 
impessoais. 


c. Aval - caracteristica de tftulo de credito que permite 
que um terceiro, por sua aposigao de assinatura, 
aceite ser coobrigado em relagao as obrigagoes do 
avalizado. 

d. Aval - exige outorga uxoria ou qualificagao do ava- 
lista. O avalista nao tern beneficio de ordem. 

e. Fianga - garantia constituida por contrato autano- 
mo, em que o fiador se compromete a cumprir as 
obrigagoes do afiangado perante o credor, nao ha- 
vendo necessidade de fomalizagao por instrumen- 
tal escrito, publico ou particular. 

708 . (Caixa/FCC/2000) A fianga diferencia-se do aval, por 
ser uma 

a. obrigagao acessoria. 

b. garantia cambial plena. 

c. garantia cambial autonoma. 

d. garantia cambial a obrigado. 

e. garantia cambial a coobrigado. 

709 . (BB/FCC/2010) A fianga bancaria e uma obrigagao 
escrita prestada a empresa que necessita de garantia 
para contratagao de operagao que envolva responsa- 
bilidade na sua execugao e 

a. comprova que os recursos financeiros necessarios 
estao depositados pela empresa na instituigao fi- 
nanceira fiadora. 

b. pode ser concedida somente em operagoes rela- 
cionadas ao comercio internacional. 

c. substitui total ou parcialmente os adiantamentos 
em dinheiro ao credor por parte da empresa. 

d. esta sujeita a incidencia de Imposto sobre Opera- 
goes Financeiras - IOF. 

e. nao apresenta risco de credito para a instituigao 
financeira. 

710 . (Sefaz-RS/Fundatec/2009) Em relagao a fianga, pode- 
-se afirmar que: 

a. as dividas futuras nao podem ser objeto de fianga, 
exceto em caso de expressa previsao contratual. 

b. as obrigagoes nulas nao sao suscetiveis de fianga, 
exceto se a nulidade resultar apenas de incapaci- 
dade pessoal do devedor, nao abrangendo, tal ex- 
cegao, o caso de mutuo feito a menor. 

c. se o fiador se tornar insolvente ou incapaz, nao po- 
dera o credor exigir sua substituigao. 

d. em caso de dois ou mais fiadores, estes serao so- 
lidariamente responsaveis pela totalidade da divi- 
da, sendo nula a fixagao em contrato de clausula 
que preveja a limitagao de suas responsabilidades 
quanto a parte da divida. 

e. O fiador podera exonerar-se da fianga que tiver 
assinado sem limitagao de tempo, sempre que Ihe 
convier, ficando obrigado por todos os efeitos da 
fianga, somente ate a notificagao do credor. 

711 . (NossaCaixa/Vunesp/2007) Trata-se de um compro- 
misso contratual, pelo qual uma instituigao financeira 
garante o cumprimento de obrigagoes de seus clien- 
tes. Essa e a definigao de 

a. cheque especial. 

b. credito direto ao consumidor. 
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c. fianga bancaria. c. V-F-V-F 

d. adiantamento a depositantes. d. V-V-V-F 

e. caugao. e. F-F-V-V 


712. (BB/Cesgranrio/2010) As operagoes de garantia ban- 
caria sao operagoes em que o banco se solidariza com 
o cliente em riscos por este assumidos. O aval banca- 
rio, por exemplo, e uma garantia que gera 

a. obrigagao assumida pelo Banco, a fim de assegu- 
rar o pagamento de urn titulo de credito para urn 
cliente. 

b. obrigagao solidaria do Banco credor para com o 
seu cliente mediante a assinatura de urn contrato 
de cambio. 

c. direito real para o Banco em face ao seu cliente e 
se constitui, pela tradigao efetiva, em garantia de 
coisa movel passivel de apropriagao entregue pelo 
devedor. 

d. responsabilidade acessoria pelo Banco, quando 
assume total ou parcialmente o dever do cumpri- 
mento de qualquer obrigagao de seu cliente deve- 
dor. 

e. passivo para cliente tomador de urn emprestimo 
contra o Banco credor, colocando seus bens a dis- 
posigao para garantir a operagao. 

713. (Caixa/Cesgranrio/2008) Dentre as operagoes realiza- 
das pelos Bancos, estao as operagoes de garantia, em 
que o Banco se solidariza com o cliente em riscos por 
este assumidos. A garantia que se manifesta por urn 
contrato atraves do qual o Banco garante o cumpri- 
mento da obrigagao de seu cliente junto a urn credor 
constitui a(o) 

a. fianga bancaria. 

b. alienagao fiduciaria. 

c. hipoteca. 

d. aval. 

e. fundo garantidor de credito. 

714. (BNB/Acep/2010) Analise as afirmativas, em relagao 
ao penhor, e assinale V, se verdadeiras, e F, se falsas. 
( ) A extingao da obrigagao e o perecimento da coi- 
sa dada em garantia sao formas de extingao do 
penhor. 

( ) O penhor agricola e o penhor pecuario somente 
podem ser convencionados, respectivamente, 
pelos prazos maximos de 3 (tres) e 4 (quatro) 
anos, prorrogaveis, uma so vez, ate o limite de 
igual tempo. 

( ) As colheitas pendentes nao podem ser objeto do 
penhor agricola. 

( ) No penhor pecuario, o devedor podera alienar os 
animais empenhados sem previo consentimento 
do credor. 

Assinale alternativa que contempla a sequencia COR- 
RETA. 

a. V-V-F-F 

b. F-V-F-V 


715. (BB/FCC/2006) Analise o texto que o Professor Pedro 
escreveu: O penhor mercantil e constituido por meio 
de instrumento publico ou particular, que deve ser 
registrado no Cartorio de Registro de Imoveis da cir- 
cunscrigao onde estiverem situadas as coisas empe- 
nhadas, por qualquer dos contratantes. Nesta modali- 
dade de penhor, o devedor nao permanece em poder 
das coisas empenhadas, ficando estas sob a custodia 
do credor. O texto de Pedro esta INCORRETO porque 

a. o instrumento do penhor so pode ser levado a re- 
gistro pelo devedor. 

b. o devedor, no penhor mercantil, fica em poder das 
coisas empenhadas. 

c. a custodia das coisas empenhadas, no penhor 
mercantil, fica a cargo de entidades publicas. 

d. o penhor mercantil deve ser registrado no Cartorio 
de Titulos e Documentos. 

e. o instrumento do penhor so pode ser levado a re- 
gistro pelo credor. 

716. (Banpara/CEPS-UFPA/2005) Muitas sao as operagoes 
realizadas entre os estabelecimentos bancarios e seus 
clientes, existindo uma delas que e usualmente garan- 
tida por joias. Essa operagao e denominada de 

a. endosso. 

b. penhor. 

c. caugao. 

d. aval ou fianga. 

e. hipoteca. 

717. (Banespa/FCC/1 997) A operagao garantida por joias e: 

a. caugao 

b. penhor 

c. hipoteca 

d. fianga 

e. aval 

718. (BNB/Acep/2010) Analise as afirmativas, em relagao 
ao penhor, e assinale V, se verdadeiras, e F, se falsas. 
( ) A extingao da obrigagao e o perecimento da coi- 
sa dada em garantia sao formas de extingao do 
penhor. 

( ) O penhor agricola e o penhor pecuario somente 
podem ser convencionados, respectivamente, 
pelos prazos maximos de 3 (tres) e 4 (quatro) 
anos, prorrogaveis, uma so vez, ate o limite de 
igual tempo. 

( ) As colheitas pendentes nao podem ser objeto do 
penhor agricola. 

( ) No penhor pecuario, o devedor podera alienar os 
animais empenhados sem previo consentimento 
do credor. 


GRAN CU RSOS 
^EUline 


Assinale alternativa que contempla a sequencia COR- 
RETA. 

a. V-V-F-F 

b. F-V-F-V 

c. V-F-V-F 

d. V-V-V-F 

e. F-F-V-V 

719 . (BB/FCC/2006) Analise o texto que o Professor Pedro 
escreveu: O penhor mercantil e constituido por meio 
de instrumento publico ou particular, que deve ser 
registrado no Cartorio de Registro de Imoveis da cir- 
cunscrigao onde estiverem situadas as coisas empe- 
nhadas, por qualquer dos contratantes. Nesta modali- 
dade de penhor, o devedor nao permanece em poder 
das coisas empenhadas, ficando estas sob a custodia 
do credor. O texto de Pedro esta INCORRETO porque 

a. o instrumento do penhor so pode ser levado a re- 
gistro pelo devedor. 

b. o devedor, no penhor mercantil, fica em poder das 
coisas empenhadas. 

c. a custodia das coisas empenhadas, no penhor 
mercantil, fica a cargo de entidades publicas. 

d. o penhor mercantil deve ser registrado no Cartorio 
de Titulos e Documentos. 

e. o instrumento do penhor so pode ser levado a re- 
gistro pelo credor. 

720 . (Banpara/CEPS-UFPA/2005) Muitas sao as operagoes 
realizadas entre os estabelecimentos bancarios e seus 
clientes, existindo uma delas que e usualmente garan- 
tida por joias. Essa operagao e denominada de 

a. endosso. 

b. penhor. 

c. caugao. 

d. aval ou fianga. 

e. hipoteca. 

721 . (Banespa/FCC/1 997) A operagao garantida por joias e: 

a. caugao 

b. penhor 

c. hipoteca 

d. fianga 

e. aval 

722 . (BB/FCC/2006) Na alienagao fiduciaria, o . . I . . tern 
a . Jl. . de urn bem movel, podendo utiliza-lo as suas 
expensas e risco, na qualidade de depositario. Preen- 
chem correta e respectivamente as lacunas . .1. . e . Jl 
acima: 



1 

II 

a) 

devedor 

propriedade 

b) 

devedor 

posse 

c) 

credor 

posse 

d) 

mutuario 

propriedade 

e) 

credor 

propriedade 


723 . (BB/FCC/2006) Para exercer seu oficio, urn dentista 
precisava adquirir o equipamento necessario a mon- 
tagem de seu consultorio. Como nao dispunha de re- 
cursos suficientes, foi a urn banco pedirfinanciamento. 
Para conceder o financiamento, o gerente do banco 
esclareceu que deveria ser assinado urn contrato entre 
o dentista e a instituigao financeira, no qual o dentista 
ficaria de posse dos equipamentos adquiridos, muito 
embora transferisse a propriedade para a instituigao 
financeira. Quando da total quitagao da divida, o den- 
tista retomaria a propriedade dos equipamentos. Neste 
tipo de transagao o banco requer, para conceder o fi- 
nanciamento, uma garantia denominada 

a. alienagao fiduciaria. 

b. fianga bancaria. 

c. aval. 

d. penhor mercantil. 

e. hipoteca. 

724 . (BB/FCC/2006) Em relagao a alienagao fiduciaria, e 
correto afirmar que 

a. o devedor nao pode utilizar o bem dado em garan- 
tia as suas expensas e risco, sendo, ainda, obriga- 
do a zelar por sua conservagao. 

b. a propriedade do bem dado em garantia e trans- 
ferida ao devedor, preservando-se a posse com o 
credor. 

c. o contrato contera a descrigao da coisa objeto da 
transferencia, com os elementos indispensaveis a 
sua identificagao. 

d. a divida sera considerada quitada, mesmo que o 
produto da venda do bem dado em garantia seja 
inferior ao valor emprestado. 

e. deve ser celebrada por instrumento publico ou par- 
ticular a ser registrado no Cartorio de Titulos e Do- 
cumentos do domicilio do credor. 

725 . (Banpara/CEPS-UFPA/2005) O conceito de alienagao 
fiduciaria esta corretamente expresso na alternativa: 

a. E urn deposito em dinheiro que garantira o paga- 
mento de urn emprestimo. 

b. E o ato pelo qual urn Banco, por conta de alguem, 
ou por conta propria, instrui suas agencias para 
efetuarem certo pagamento ou credito a terceiros. 

c. E modalidade de seguro garantida pelo Governo 
Federal e pelo Banco Central para todos os depo- 
sitantes de estabelecimentos bancarios. 

d. E uma forma programada de aplicagao, em que o 
cliente autoriza, por escrito, o Banco onde mantem 
conta corrente a debitar uma parcela mensal, pre- 
viamente ajustada. 

e. E o contrato pelo qual o devedor, como garantia de 
uma divida, pactua a transferencia da propriedade 
fiduciaria do bem ao credor, sob condigao resoluti- 
va e expressa. 

726 . (Banpara/CEPS-UFPA/2005) No caso de venda de urn 
bem com alienagao fiduciaria, caso nao haja o paga- 
mento da divida no prazo contratual, o credor podera 
adotar corretamente o seguinte procedimento, entre 
outros: 
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a. Comunicar ao Banco Central a inadimplencia do 
cliente, para que aquele tome as providencias de 
sua algada. 

b. Executar agao para penhora e alienagao judicial de 
bens do devedor fiduciante. 

c. Comunicar unicamente a Diretoria do seu Banco 
sobre a inadimplencia do cliente. 

d. Comunicar ao Banco Central e a Diretoria do seu 
Banco. 

e. Comunicar ao Banco Central e ao Serasa. 

727 . (Sefaz-RS/Fundatec/2009) Nao pode ser objeto de hi- 
poteca? 

a. o dominio util. 

b. veiculo automotor. 

c. as estradas de ferro 

d. o direito real de uso 

e. os navios 

728 . (NossaCaixa/Vunesp/2009) A garantia representada 
por bens imoveis, oferecidos nos emprestimos, e de- 
nominada 

a. hipoteca. 

b. penhor mercantil. 

c. fianga. 

d. caugao de titulos. 

e. cessao de direitos creditorios. 

729 . (BNB/FSADU-UFMA/2007) Dentre as opgoes apresen- 
tadas abaixo, apenas uma e verdadeira. Assinale-a. 

a. O CDB e o RDB, se negociados pre-fixados, se 
constituem em titulos de renda fixa. Se negociados 
pos-fixados, representam titulos de renda variavel. 

b. A hipoteca e o direito real de garantia instituido so- 
bre bem movel em geral, por escritura publica, a 
qual deve ser registrada na circunscrigao imobilia- 
ria a que pertencer o bem hipotecado. 

c. O Certificado de Deposito Bancario (CDB) e urn 
titulo de renda fixa emitido por instituigoes finan- 
ceiras, que tern como caracteristicas a reaplicagao 
ou renovagao automatica e a impossibilidade de 
transference a terceiros. 

d. Contrariamente ao CDB, o Recibo de Deposito 
Bancario (RDB) pode ser negociado antes do seu 
vencimento. Mas, neste caso, o valor de resgate 
devera ser negociado com a nova instituigao finan- 
ceira adquirente do titulo. 

e. O risco do credito difere do risco da operagao, pois 
a probabilidade final de recebimento depende da 
forma de contratagao, das garantias oferecidas e 
de outras variaveis que nao se relacionam direta- 
mente a decisao de deferir o credito. 

730 . (Banese/Cespe/2006) Os bancos aplicam seus recur- 
sos no mercado. E sabido que a aplicagao de recursos 
gera urn risco para as instituigoes que assim o fazem. 
O codigo civil brasileiro traz a previsao legal de diver- 
sos institutos juridicos de garantia, que sao utilizados 
pelos bancos. Esses institutos, conhecidos como Di- 


reito de Garantias, sao divididos em dois grandes gru- 
pos, que sao o das caugoes pessoais e o das caugoes 
reais. O primeiro tern como especies o aval e a fianga 
e o segundo tern como especies a hipoteca, a aliena- 
gao fiduciaria, o penhor e a anticrese. Esta ultima (a 
anticrese) nao tern sido utilizada pelos bancos. Consi- 
derando, entao, somente as garantias utilizadas efeti- 
vamente pelos bancos, julgue os itens abaixo: 

a. O aval e a fianga sao duas garantias pessoais mui- 
to utilizadas pelos bancos. Observando a regra ge- 
ral, pode-se afirmar que a diferenga marcante entre 
essas duas garantias e que para a validade da fian- 
ga e necessaria a outorga conjugal, enquanto que 
para o aval nao existe essa exigencia. 

b. A hipoteca e a garantia real em que uma coisa imo- 
vel e dada em garantia e, em regra, esse bem e 
entregue ao credor, que fica como depositario. 

c. A alienagao fiduciaria e uma garantia real em que 
podem ser dados em garantia tanto coisa movel, 
quanto coisa imovel. E conhecida como “venda 
com reserva de dominio” e a propriedade resoluvel 
e do credor, enquanto a posse imediata e do deve- 
dor, que se torna o fiel depositario do bem. 

d. O penhor e uma garantia real em que sao ofereci- 
das (empenhadas) pelo devedor, em regra, coisas 
moveis que sempre serao entregues ao credor, que 
e quern fica com a guarda dos bens. 

e. Tanto para o aval quanto para a fianga o consen- 
timento do devedor e condigao para sua validade. 

731 . (BB/FCC/2006) Quatro irmaos sao proprietaries de 
uma fazenda avaliada em R$ 400.000,00, nas seguin- 
tes proporgoes: 

• Alvaro 25%; 

• Benedito 10%; 

• Carlos 35%; e 

• Daniel 30%. 

Caso seja necessario, o valor maximo pelo qual pode- 
ra ser hipotecada a fazenda sera de 

a. R$ 40.000,00, caso Benedito, Carlos e Daniel nao 
deem seu consentimento para hipotecaro imovel. 

b. R$ 100.000,00, caso Alvaro, Carlos e Daniel nao 
deem seu consentimento para hipotecaro imovel. 

c. R$ 400.000,00, caso todos os irmaos concordem 
em hipotecaro imovel. 

d. R$ 200.000,00, caso Alvaro e Daniel nao deem seu 
consentimento para hipotecaro imovel. 

e. R$ 180.000,00, caso Alvaro, Benedito e Carlos nao 
deem seu consentimento para hipotecaro imovel. 

732 . (BB/FCC/2006) Sao bens e direitos que podem ser ob- 
jeto de hipoteca: 

a. aeronaves, joias e estradas de ferro. 

b. imoveis, participagoes societarias e navios. 

c. imoveis, participagoes societarias e aeronaves. 

d. imoveis, estradas de ferro e aeronaves. 

e. estradas de ferro, navios e joias. 
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733. (BB/FCC/2006) Analise o texto que o Professor Joao 
escreveu: Um imovel pode ser hipotecado para garan- 
tir uma divida futura ou condicionada, desde que de- 
terminado o valor maximo do credito a ser garantido. 
Essa hipoteca abrangera todos os melhoramentos e 
construgoes realizadas no imovel. O dono do imovel 
hipotecado pode ainda constituir outra hipoteca sobre 
ele, mediante novo titulo, em favor do mesmo ou de 
outro credor. E vedado ao proprietario, no entanto, 
alienar o imovel hipotecado. O texto de Joao esta IN- 
CORRETO porque 

a. e nula a clausula que proibe ao proprietario alienar 
imovel hipotecado. 

b. imoveis nao podem ser hipotecados para garantir 
dividas futuras. 

c. a hipoteca nao abrange melhoramentos e constru- 
goes feitas no imovel. 

d. imoveis hipotecados nao podem ser objeto de ou- 
tra hipoteca. 

e. se um imovel for objeto de uma segunda hipoteca, 
esta nao podera ser em favor do mesmo credor. 

734. (Banpara/CEPS-UFPA/2005) Sao garantias reais que 
podem ser averbadas nos cartorios de registro de imo- 
veis: 

a. o contrato particular de compra e venda de imovel. 

b. a hipoteca e os cheques pre-datados. 

c. a caugao e o contrato particular de compra e venda 
de imovel. 

d. a hipoteca e o penhor. 

e. as alteragoes contratuais das sociedades empre- 
sariais, que possuem imoveis no seu patrimonio. 

735. (Banpara/CEPS-UFPA/2005) A hipoteca que recai so- 
bre um bem imovel, podera ser extinta se 

a. o mutuario decidir que ja pagou o suficiente sobre 
o financiamento. 

b. houver sentenga judicial transitada em julgado fa- 
voravel ao mutuario. 

c. ocorrer o falecimento do mutuario, mesmo sem o 
pagamento ser efetuado pela Seguradora. 

d. o mutuario mudar de enderego, ocupando outro 
imovel e nao mais o financiado, que e objeto da 
hipoteca. 

e. houver desmoronamento de uma das paredes do 
imovel. 

736. (Caixa/FCC/2004) Em relagao as garantias reais esta 
correto afirmar que 

a. a caugao e a vinculagao de dinheiro, direitos e titu- 
los de credito que embora nao fiquem depositados 
na instituigao financeira garantem o pagamento de 
uma obrigagao assumida. 

b. o penhor e a garantia plena e solidaria que o banco 
da a qualquer cliente obrigado ou coobrigado em 
titulo cambial. 

c. a alienagao fiduciaria incide sobre um bem movel 
ou imovel, transferindo sua propriedade enquanto 
durar a obrigagao garantida. A propriedade e do 
credor mas a posse e do devedor. 


d. o penhor e a vinculagao de um bem imovel para 
garantir o pagamento de uma obrigagao assumida 
pelo proprietario ou terceiro. Nas operagoes ban- 
carias exige-se a existencia de um fiel depositario. 

e. a hipoteca e a vinculagao de um bem movel para 
garantir o pagamento de uma obrigagao, assumida 
pelo proprietario ou terceiro, despojando de posse, 
atraves de escritura publica registrada em cartorio 
de Registro de Imoveis. 

737. (Besc/FGV/2004) Assinale a afirmativa FALSA. 

a. O aval bancario e uma obrigagao assumida pelo 
banco a fim de garantir o pagamento de um titulo 
de credito de um cliente preferencial. 

b. Fianga bancaria e um contrato por meio do qual o 
banco garante o cumprimento da obrigagao de seu 
cliente com um credor a favor do qual a obrigagao 
deve ser cumprida. 

c. Hipoteca e uma garantia de pagamento de uma 
divida dada sob a forma de um bem imovel, nao 
cabendo para navios e avioes. 

d. Penhor e a entrega de um bem movel ao credor 
como garantia de pagamento da divida. 

e. Alienagao fiduciaria e a transference ao credor da 
propriedade direta e da posse indireta de um bem, 
em garantia ao pagamento de uma obrigagao. 

738. (Caixa/FCC/2000) E garantia real que pode ser trans- 
crita ou averbada no registro de imoveis, 

a. a hipoteca, somente. 

b. o penhor, somente. 

c. a caugao, somente. 

d. a alienagao fiduciaria, somente. 

e. a hipoteca, o penhor e a alienagao fiduciaria. 

739. (BB/FCC/2010) O Fundo Garantidor de Credito - FGC 
e uma entidade privada, sem fins lucrativos, que admi- 
nistra o mecanismo de protegao aos correntistas, pou- 
padores e investidores, contra instituigoes financeiras 
em caso de intervengao, liquidagao ou falencia. Sao 
cobertos limitadamente pela garantia 

a. Notas Promissorias Comerciais. 

b. Letras Hipotecarias. 

c. Depositos Judiciais. 

d. Letras Financeiras do Tesouro. 

e. Fundos de Investimentos Financeiras. 

740. (Banpara/FJV/2010) Sobre o Fundo Garantidor de 
Credito - FGC, assinale a opgao incorreta: 

a. E uma organizagao publica, vinculada ao Banco 
Central do Brasil, que administra um mecanis- 
mo de protegao aos correntistas, poupadores e 
investidores, que permite recuperar os depositos 
ou creditos mantidos em instituigao financeira, 
em caso de falencia ou de sua liquidagao. Sao as 
instituigoes financeiras que contribuem com uma 
porcentagem dos depositos para a manutengao 
do FGC. 
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b. 0 total de creditos de cada pessoa contra a mes- 
ma instituigao associada, ou contra todas as 
instituigoes associadas do mesmo conglomera- 
do financeiro, sera garantido ate o valor de R$ 
60.000,00 (sessenta mil reais). 

c. Os conjuges sao considerados pessoas distintas 
- seja qual for o regime de bens do casamento - 
e o credito do valor garantido sera efetuado de 
forma individual. Cada urn recebera ate o valor 
maximo garantido, respeitando-se o saldo. 

d. Dentre outros, sao objeto da garantia proporcio- 
nada pelo FGC: depositos a vista ou sacaveis 
mediante aviso previo; depositos de poupanga; 
depositos a prazo, com ou sem emissao de cer- 
tificado; letras hipotecarias; e letras de credito 
imobiliario. 

e. Valor aplicado em fundo de investimento financei- 
ro nao tern garantia do FGC. 

741. (BB/FCC/2006) #Em caso de insolvencia (“quebra”) 
de uma instituigao financeira, o valor maximo garanti- 
do pelo FGC sobre os saldos mantidos pelos clientes 
em suas contas correntes e de# 

a. R$ 50 mil. 

b. R$ 40 mil. 

c. R$ 30mil. 

d. R$ 250 mil. 

e. R$ 10 mil. 

742. #(BB/FCC/2006) Analise: A contribuigao mensal or- 
dinaria das instituigoes associadas ao Fundo Garan- 
tidor de Creditos deve ser fixada, mediante autori- 
zagao do . . 1 . ., por . . IJ . ., observado o . J[l . . de 
0,0125% do montante dos saldos das contas objeto 
da garantia. Esses recursos . .IV. , ser aplicados na 
aquisigao de bens imoveis. Preenchem correta e res- 
pectivamente as lacunas I, II, III e IV acima: 

a. Banco Central do Brasil; sua Diretoria Executiva; 
minimo; poderao. 

b. Conselho Monetario Nacional; sua Diretoria Exe- 
cutiva; maximo; poderao. 

c. Banco Central do Brasil; seu Conselho de Admi- 
nistragao; minimo; nao poderao. 

d. Conselho Monetario Nacional; seu Conselho Fis- 
cal; maximo; poderao. 

e. Conselho Monetario Nacional; seu Conselho de 
Administragao; maximo; nao poderao. 

743. (BB/FCC/2006) NAO contem apenas creditos cober- 
tos pela garantia do FGC: 

a. depositos de poupanga, letras hipotecarias e le- 
tras de credito imobiliario. 

b. Letras de cambio, letras hipotecarias e letras imo- 
biliarias. 


c. depositos em conta investimento, depositos de 
poupanga e letras hipotecarias. 

d. depositos a vista, letras de cambio e depositos em 
conta investimento 

e. depositos a vista, depositos judiciais e depositos de 
poupanga. 

744. (Besc/FGV/2004) O Fundo Garantidor de Creditos - 
FGC - assegura o total de creditos de cada pessoa 
dentro de uma mesma instituigao financeira, ou dentro 
de todas as instituigoes de urn mesmo conglomerado 
financeiro, ate o valor maximo de: 

a. R$ 25.000,00 

b. R$ 22.500,00 

c. R$ 250.000,00 

d. R$ 18.000,00 

e. R$ 15.000,00 

745. (BRB/Cespe/2001) Junto a uma instituigao bancaria, o 
Fundo Garantidor de Creditos (FGC) garante integral- 
mente os(as) 

a. depositos a vista no valor de ate R$ 80.000,00. 

b. depositos em caderneta de poupanga no valor de 
ate R$ 250.000,00. 

c. CDBs no valor de ate R$ 95.000,00. 

d. aplicagoes no FIF no valor de ate R$ 40.000,00. 

e. aplicagoes em fundos de agoes no valor de ate R$ 
50.000,00. 

746. (BB/Vunesp/1999) Urn casal cadastrado, com seus 
respectivos CPFs, em urn determinado banco, possui, 
em certa data, neste estabelecimento, a seguinte po- 
sigao de saldos: 

- Conta corrente conjunta R$ 45.000,00; 

- Caderneta de poupanga R$ 45.000,00. 

Caso este banco sofra uma intervengao nesta mesma 
data, o casal tera, pelo FGC, a garantia para recuperar 
de seus saldos o valor, em reais, de: 

a. 20.000,00 

b. 30.000,00 

c. 40.000,00 

d. 250.000,00 

e. 90.000,00 

747. (BB/FCC/1998) #0 Fundo Garantidor de Creditos 

- FGC assegura o total de creditos de cada pessoa 
dentro de uma mesma instituigao financeira, ou dentro 
de todas as instituigoes de urn mesmo conglomerado 
financeiro, ate o valor maximo, em reais, de: 

a. 25.000,00 

b. 22 500,00 

c. 250.000,00 

d. 18.000,00 

e. 15.000,00 
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(Caixa/Cespe/2014) Com relagao ao CRSFN, julgue 
os itens a seguir. 

748. Constitui atribuigao do CRSFN julgar a aplicagao de 
multas e custos financeiros associados a recolhimento 
compulsfirio. 

749. Compete ao CRSFN julgar, em primeira instancia, as 
infragoes e penalidades relativas a legislagao cambial. 
(BB/Cespe/2009) O Conselho de Recursos do Sistema 
Financeiro Nacional (CRSFN) e urn orgao colegiado, 
de segundo grau, integrante da estrutura do Ministerio 
da Fazenda. Com relagao ao CRSFN, julgue os itens 
a seguir. 

750. De decisao em processo administrativo oriundo do 
BACEN, da CVM, da Secretaria de Comercio Exterior 
ou da Secretaria da Receita Federal, cabe recurso ao 
CRSFN, no prazo estipulado na intimagao, devendo o 
interessado entrega-lo mediante recibo ao respectivo 
orgao instaurador. 

751. E atribuigao do CRSFN julgar, em segunda e ultima 
instancia administrativa, os recursos interpostos das 
decisoes relativas as penalidades administrativas 
aplicadas pelo BACEN quanto a materias relativas a 
aplicagao de penalidades por infragao a legislagao de 
consorcios. 

752. E atribuigao do CRSFN adaptar o volume dos meios 
de pagamento as reais necessidades da economia, 
bem como regular os valores interno e externo da mo- 
eda e o equilibrio do balango de pagamentos. 
(BB/Cespe/2008) O CRSFN e urn orgao colegiado, de 
segundo grau, integrante da estrutura do Ministerio da 
Fazenda. Com relagao ao CRSFN, julgue os itens a 
seguir. 

753. Compete ao CRSFN apreciar os recursos de oficio, 
dos orgaos e entidades competentes, contra decisoes 
de arquivamento de processos que versem sobre pe- 
nalidades por infragoes a legislagao cambial, de capi- 
tals estrangeiros e de credito rural e industrial. 

754. Nao e atribuigao do CRSFN julgar recursos interpostos 
das decisoes relativas as penalidades administrativas 
aplicadas pela Secretaria de Comercio Exterior do 
Ministerio do Desenvolvimento, Industria e Comercio 
Exterior (MDIC) 

755. E atribuigao do CRSFN julgar, em segunda e ultima 
instancias administrativas, os recursos interpostos das 
decisoes relativas as penalidades administrativas apli- 
cadas pelo BACEN e relativas a infragao a legislagao 
de consorcios. 


(Basa/Cespe/2012) O SFN tern como objetivo a inter- 
mediagao de recursos entre os agentes econfimicos 
(pessoas, empresas e governo). Compfiem esse siste- 
ma instituigfies, orgaos e entidades em uma complexa 
rede de relacionamentos que envolvem a normatiza- 
gao, a supervisao e a operacionalizagao. Com referen- 
cia a esse assunto, julgue os itens seguintes. 

756. Sempre que for necessario, competira ao CMN limitar 
as taxas de juros, de maneira a assegurar taxas fa- 
vorecidas aos financiamentos que se destinem a pro- 
mover, entre outros, investimentos indispensaveis as 
atividades agropecuarias. 

757. Segundo a lei de regencia desta materia, compete ao 
BACEN executar os servigos de compensagao de che- 
ques e outros papeis, competencia esta delegada por 
carta-circular ao Banco do Brasil S. A. em 1986. 

758. Segundo a lei pertinente, quando ocorrer grave dese- 
quilibrio no balango de pagamentos, o CMN determina- 
ra o monopolio das operagoes de cambio ao BACEN. 

759. O Bacen podera comprare vender titulos publicos com 
o objetivo de capitalizar o Tesouro Nacional ou institui- 
goes financeiras, estas por intermedio das operagoes 
de redesconto de liquidez. 

760. O CMN e autarquia supervisora maxima do SFN e tern 
por finalidade formular a politica da moeda e do credi- 
to, com o objetivo de estabilizara moeda e o desenvol- 
vimento econfimico e social do pais. 

761. Poderao assistir as reunifies do CMN convidados do 
presidente desse conselho e assessores credenciados 
individualmente pelos conselheiros. 

(Basa/Cespe/2007) Os bancos desempenham uma 
serie de atividades negociais, que recebem o nome 
tecnico de operagoes bancarias. As operagoes banca- 
rias sao aquelas economicamente organizadas para 
a prestagao de servigos a urn publico-alvo. A fungao 
dessas operagoes e eminentemente crediticia. Entao, 
para cumprir as suas finalidades econfimicas, os ban- 
cos realizam operagoes que se diversificam com a es- 
pecificidade de cada cliente. Julgue os itens a seguir, 
acerca de operagoes e produtos bancarios. 

762. As contas-correntes sao urn dos servigos bancarios 
em que o cliente do banco guarda valores em espe- 
cie. As movimentagfies dessas contas sao feitas, na 
maioria das vezes, por meio de cartao magnetico ou 
cheque. Nas movimentagfies por meio de cheque, o 
emitente e o credor e o banco e o devedor. 

763. O banco nao pode cobrar tarifa de manutengao de 
contas de poupanga se o saldo for superior a R$ 20,00 
ou se houver movimentagao nos ultimos 6 meses. 


GRAN CU RSOS 


764. Entre os diversos produtos bancarios, incluem-se a le- 
tra de cambio e o cheque. Uma diferenga entre eles e 
que, enquanto na letra de cambio o aceite e facultativo, 
no cheque, o aceite e obrigatorio. 

(BB/Cespe/2007) A letra de cambio urn instrumento de 
declaragao unilateral de vontade, enunciada em tem- 
po e lugar certos (nela afirmados), por meio da qual 
uma certa pessoa (chamada sacador) declara que 
uma certa pessoa (chamada sacado) pagara, pura e 
simplesmente, a certa pessoa (chamada tomador), 
uma quantia certa, num local e numa data -ou prazo 
- especificados ou nao. O tftulo considera-se emitido 
quando o sacador nele apoe sua assinatura, comple- 
tando, assim, o ato unilateral de saca-lo. Trata-se de 
urn instrumento de cambio muito antigo na historia e 
que sofreu, ao longo dos tempos, variagoes em seu 
regulamento legislative, bem como na pratica de sua 
utilizagao. Gladston Mamede. Titulos de Credito. Sao 
Paulo: Atlas, 3 a ed., 2003, p. 187. Acerca da letra de 
cambio, julgue os itens que se seguem. 

765. O sacador (emitente/credor) e garante tanto da aceita- 
gao quanto do pagamento da letra. 

766. Se a letra de cambio contem assinaturas de pesso- 
as incapazes de se obrigarem por letras, assinaturas 
falsas, assinaturas de pessoas ficticias, as obrigagoes 
dos outros signatarios nao deixam de ser validas nem 
gera a nulidade do referido titulo por essa razao. 

767. Na letra de cambio existem, em regra, tres pessoas 
envolvidas: o sacador (credor), o sacado (devedor/ 
aceitante) e o favorecido (tomador). Pode acontecer 
de sacador e favorecido serem a mesma pessoa, mas 
nao existe possibilidade de sacador e sacado serem a 
mesma pessoa. 

768. O aceite na letra de cambio e compulsorio, haja vista 
ser urn requisito para a sua validade como titulo de 
credito. 

769. O sacador pode exonerar-se da garantia da aceitagao 
da letra, bem como da garantia de seu pagamento. 

(Caixa/Cespe/2006) Uma das formas de urn banco li- 
berar creditos e usar contas garantidas, cheques es- 
peciais e contratos de credito rotativo. Acerca desse 
tema, julgue os itens subsequentes. 

770. Contrato de credito rotativo e o contrato no qual ha a 
obrigagao de amortizagao durante o pagamento dos 
juros, que sao cobrados mensalmente. 

771. A conta garantida e urn emprestimo associado a conta 
corrente, que pode ser utilizado pelo cliente, sempre 
que este necessitar. Nesse caso, nao se exige que o 
emprestimo seja de contrato de credito rotativo nem 
que a conta seja especial. 


772. Cheque especial e urn contrato de abertura de credito 
exclusivo para pessoas fisicas, pelo qual o banco poe 
certa quantia de dinheiro a disposigao do cliente, que 
pode ou nao se utilizar desses recursos, pagando juros 
e encargos somente se langar mao do credito. 

773. O banco so pode conceder limite de cheque especial 
se o contrato for do tipo contrato de credito rotativo. 

774. A conta garantida tern como garantias, em regra, nota 
promissoria com aval, penhor de titulos de credito, hi- 
poteca ou alienagao fiduciaria, a criterio da instituigao 
financeira. 

(BB/Cespe/2007) Os produtos e servigos financeiros 
tern caracteristicas proprias e particulares; apesar dis- 
so, nao e incomum tentaragrupa-los porafinidade. Os 
bancos procuram atender seus clientes oferecendo 
uma ampla gama de produtos e servigos, desde os 
mais comuns ate aos mais sofisticados. Acerca de pro- 
dutos e servigos financeiros, julgue os itens seguintes. 

775. O contrato de cheque especial e considerado urn con- 
trato sem garantias. 

776. Vendor Finance e urn tipo de financiamento a vendas 
no qual a empresa utiliza seu credito para incrementar 
o prazo do cliente sem onerar o caixa. Em geral, ha 
beneficio fiscal pela redugao no prego da mercadoria. 

777. Capital de giro e urn tipo de emprestimo com direcio- 
namento para investimentos de curto prazo que se 
destina a cobrir as necessidades de fluxo de caixa de 
empresas. 

(Basa/Cespe/2012) Com referencia aos aspectos di- 
versos do SFN e as opgoes diversas de credito dis- 
poniveis no ambito desse sistema, julgue os itens se- 
guintes. 

778. Uma das diferengas entre os financiamentos de capital 
de giro e os financiamentos de capital fixo e que, nes- 
tes, o contrato, em geral, e de medio prazo, enquanto, 
naqueles, e de prazo maior. 

779. Se a operagao de leasing for quitada antes do prazo 
definido no contrato, mas apos os prazos minimos pre- 
vistos na legislagao e na regulamentagao especifica, 
o contrato nao perdera as caracteristicas de arrenda- 
mento mercantil. 

780. A operagao de emprestimo bancario denominada hot 
money e caracterizada pelo curto prazo e pelas taxas 
de juros, em geral mais elevadas que as de outras 
operagoes. 

781. Na operagao de credito direto ao consumidor entre 
uma financeira e seus clientes, o bem adquirido serve 
como garantia da operagao, quando possivel, ficando 
vinculado a financeira pela alienagao fiduciaria. Trata- 
-se de urn contrato sem amortizagao obrigatoria, no 
qual a posse direta do bem permanece com o cliente. 
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782. Desconto bancario e o contrato em que urn estabele- 
cimento bancario antecipa ao empresario ou a socie- 
dade empresaria o valor de um credito contra terceiro, 
credito este representado por titulo de credito acresci- 
do em seu valor de face por juros pertinentes ao peri- 
odo compreendido entre a antecipagao do credito e o 
vencimento do titulo. 

(Basa/Cespe/2007) Os bancos sao instituigoes empre- 
sarias que tern porfinalidade a mobilizagao do credito 
mediante o recebimento, em depositos, de capitals de 
terceiros, que sao as operagoes bancarias passivas, 
isto e, as fontes de recursos dos bancos. Por outro 
lado, os emprestimos sao as operagoes bancarias ati- 
vas, ou seja, as aplicagoes dos recursos dos bancos. 
Alem dessas operagoes (ativas e passivas), ha ope- 
ragoes acessorias, ou seja, aquelas em que o banco 
nao esta emprestando nem recebendo dinheiro, mas 
prestando servigos diversos, tais como recebimentos 
de contas de luz, agua, tributes, condominios, trans- 
ferindo dinheiro de pessoas para pessoas, cofres de 
alugueres, custodia de valores etc. Nessas operagoes, 
o banco ganha, principalmente, em tarifas. Acerca das 
operagoes e produtos bancarios, julgue os itens sub- 
sequentes. 

783. Sao operagoes passivas bancarias: RDB, CDB e che- 
que especial. 

784. Nas operagoes de credito rural, as garantias reais po- 
dem ser hipotecarias (hipotecas) ou pignoraticias (pe- 
nhores), nao se podendo acumular as duas garantias 
em um so contrato. 

785. O CDC e um financiamento para aquisigao de bens e 
servigos, nao servindo o proprio bem adquirido como 
garantia da operagao. 

786. O desconto bancario, operagao tipicamente ativa para 
o banco, e o contrato pete qual o banco antecipa ao 
cliente o valor de um credito contra terceiro. 

787. O emprestimo de curtissimo prazo, conhecido como 
hot money, nao pode exceder a 10 dias e tern taxas 
mais elevadas que outras operagoes bancarias. 
(Basa/Cespe/2010) Julgue os itens subsequentes, re- 
latives a cobranga bancaria. 

788. A cobranga bancaria possibilita que o vendedor receba 
do comprador os valores devidos por este ultimo, na 
data acertada entre as partes, mesmo que elas resi- 
dam em cidades diferentes. 

789. As taxas de condominio e mensalidades escolares nao 
podem ser recebidas por meio de cobranga bancaria. 

790. Sacado e obrigatoriamente o cliente do banco que tern 
valores a receber por meio de um boleto de cobranga 
enviado ao cedente. 


791. Uma duplicata pode ser liquidada por meio do servigo 
de cobranga bancaria e as principals informagoes des- 
se titulo de credito podem constar do boleto bancario. 
(Basa/Cespe/2010) Considerando que o Banco da 
Amazonia S. A. e um banco comercial e que oferece a 
seus clientes produtos e servigos financeiros, julgue os 
itens que se seguem. 

792. Os bancos comerciais podem manter contas de depo- 
sitos a vista. 

793. O certificado de deposito bancario (CDB) e uma moda- 
lidade de deposito a vista. 

794. Contas de deposito a vista sao popularmente denomi- 
nadas contas correntes. 

(BB/Cespe/2008) Bancos comerciais sao instituigoes 
financeiras privadas ou publicas que tern como obje- 
tivo principal proporcionar suprimento de recursos ne- 
cessarios para financiar, a curto e a medio prazos, o 
comercio, a industria, as empresas prestadoras de ser- 
vigos, as pessoas fisicas e terceiros em geral. Quanto 
aos bancos comerciais, julgue os itens seguintes. 

795. Bancos comerciais devem ser constituidos sob a for- 
ma de sociedade anonima e na sua denominagao so- 
cial deve constar a palavra “Banco”. 

796. Acaptagao de depositos a vista, livremente movimen- 
taveis, e atividade tipica dos bancos comerciais. 
(BB/Cespe/2008) Bancos comerciais sao instituigoes 
financeiras privadas ou publicas que tern como ob- 
jetivo principal proporcionar suprimento de recursos 
necessarios para financiar, a curto e a medio prazos, 
o comercio, a industria, as empresas prestadoras de 
servigos, as pessoas fisicas e terceiros em geral. No 
que se refere aos bancos comerciais, julgue os itens 
a seguir. 

797. Os bancos comerciais nao podem captar depositos a 
prazo. 

798. Na denominagao dos bancos comerciais, e vedado o 
uso da palavra “Central”. 

(BRB/Cespe/2010) Em consonancia com a CF, a ati- 
vidade financeira, como parte da ordem economica, 
funda-se na valorizagao do trabalho e na livre iniciati- 
va e objetiva assegurar existencia digna a todos, con- 
forme os ditames da justiga social, observados, entre 
outros principios, a defesa do consumidor. Acerca das 
normas que disciplinam a relagao das instituigoes fi- 
nanceiras com seus clientes, julgue os itens a seguir. 

799. Para facilitar a comparagao entre as taxas oferecidas 
no mercado, as instituigoes financeiras e as socieda- 
des de arrendamento mercantil sao obrigadas, previa- 
mente a contratagao de operagoes de credito, a infor- 
mar o custo efetivo total (CET), que corresponde ao 
custo total da operagao, expresso na forma de taxa 
percentual anual. 
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800 . 0 CMN regulamentou, por resolugao, a cobranga de 
tarifas pelas instituigoes financeiras, vedando a co- 
branga de tarifas pelos servigos considerados priori- 
tarios. 

801 . Ataxa de renovagao de cadastro pode ser cobrada ao 
cliente, desde que previamente informada e adequa- 
damente identificada. 

802 . Na hipotese das chamadas contas-salario, utilizadas 
exclusivamente para recebimento de salarios e si- 
milares, e vedado a instituigao financeira cobrar dos 
beneficiarios, a qualquer titulo, tarifas destinadas ao 
ressarcimento dos servigos prestados. 
(BB/Cespe/2009) Arrendamento mercantil ou leasing e 
uma operagao em que o proprietario de um bem cede 
a terceiro o uso desse bem por prazo determinado, re- 
cebendo em troca uma contraprestagao. No que con- 
cerne ao leasing, julgue os itens seguintes. 

803 . A constituigao e o funcionamento das pessoas juridi- 
cas que tenham como objeto principal de sua ativida- 
de a pratica de operagoes de arrendamento mercantil, 
denominadas sociedades de arrendamento mercantil, 
dependem de autorizagao da CVM. 

804 . As sociedades de arrendamento mercantil sao consti- 
tuidas sob a forma de sociedade por cotas limitadas, 
devendo constar obrigatoriamente na sua denomina- 
gao social a palavra leasing. 

(BB/Cespe/2008) Arrendamento mercantil ou leasing e 
uma operagao em que o proprietario de um bem cede 
a terceiro o uso desse bem por prazo determinado, re- 
cebendo em troca uma contraprestagao. Acerca do ar- 
rendamento mercantil, julgue os itens que se seguem. 

805 . A constituigao e o funcionamento das pessoas juridi- 
cas que tenham como objeto principal de sua ativida- 
de a pratica de operagoes de arrendamento mercantil, 
denominadas sociedades de arrendamento mercantil, 
dependem de autorizagao da CVM. 

806 . As sociedades de arrendamento mercantil e vedada a 
contratagao de operagoes de arrendamento mercantil 
com o proprio fabricante do bem arrendado. 
(BB/Cespe/2008) As sociedades de arrendamento 
mercantil sao constituidas sob a forma de sociedade 
anonima, devendo constar obrigatoriamente na sua 
denominagao social a expressao “Arrendamento Mer- 
cantil”. Com relagao as sociedades de arrendamento 
mercantil, julgue os proximos itens. 

807 . As operagoes passivas das sociedades de arrenda- 
mento mercantil sao emissao de debentures, divida 
externa, emprestimos e financiamentos de instituigoes 
financeiras. 

808 . As sociedades de arrendamento mercantil sao super- 
visionadas pelo BACEN. 


(BB/Cespe/2008) Bancos multiplos sao instituigoes 
financeiras privadas ou publicas que realizam as 
operagoes ativas, passivas e acessorias de diversas 
instituigoes financeiras, por intermedio das seguintes 
carteiras: comercial, de investimento e(ou) de desen- 
volvimento, de credito imobiliario, de arrendamento 
mercantil e de credito, financiamento e investimento. 
Com relagao aos bancos multiplos, julgue os itens a 
seguir. 

809 . Os bancos multiplos com carteira comercial devem ser 
organizados sob a forma de sociedade anonima e po- 
dem captar depositos a vista. 

810 . Na denominagao social dos bancos multiplos deve 
constar a expressao “Banco Multiplo”. 

(BB/Cespe/2008) Bancos multiplos sao instituigoes fi- 
nanceiras privadas ou publicas que realizam operagoes 
ativas, passivas e acessorias de diversas instituigoes 
financeiras, por intermedio das seguintes carteiras: 
comercial, de investimento e(ou) de desenvolvimento, 
de credito imobiliario, de arrendamento mercantil e de 
credito, financiamento e investimento. Com relagao 
aos bancos multiplos, julgue os seguintes itens. 

811 . A carteira de desenvolvimento pode ser operada por 
banco multiplo e por banco publico. 

812 . Os bancos multiplos devem ser constituidos com, no 
minimo, duas carteiras, sendo uma delas, obrigatoria- 
mente, comercial ou de investimento. 

(BB/Cespe/2009) Os bancos comerciais sao institui- 
goes financeiras privadas ou publicas que visam pro- 
porcionar suprimento de recursos necessarios para 
financiar, a curto e a medio prazos, o comercio, a in- 
dustria, as empresas prestadoras de servigos, as pes- 
soas fisicas e terceiros em geral. A respeito dos ban- 
cos comerciais, julgue os itens subsequentes. 

813 . Todo banco comercial deve ser constituido sob a forma 
de sociedade anonima e, na sua denominagao social, 
deve constar a palavra Banco, exceto no caso da Cai- 
xa Economica Federal (Caixa), que e um banco mul- 
tiplo. 

814 . Os bancos comerciais podem captar depositos a vista, 
mas nao podem captar depositos a prazo, o que esta 
facultado apenas aos bancos de investimento. 

(BB/Cespe/2009) A Caixa, criada em 1861, esta re- 
gulada pelo Decreto-lei n° 759/1969 como empresa 
publica vinculada ao Ministerio da Fazenda. A institui- 
gao integra o SFN e auxilia na execugao da politica de 
credito do governo federal. Acerca da Caixa, julgue os 
itens subsequentes. 

815 . A Caixa nao pode emprestar sob garantia de penhor 
industrial e caugao de titulos. 
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816 . Alem de centralizaro recolhimento e a posterior aplica- 
gao de todos os recursos oriundos do FGTS, a Caixa 
integra o Sistema Brasileiro de Poupanga e Empresti- 
mo e o Sistema Financeiro da Habitagao. 

817 . Apos ter incorporado o Banco Nacional de Habitagao 
(BNH) e o papel de agente operador do Fundo de Ga- 
rantia do Tempo de Servigo (FGTS), a Caixa passou 
a centralizar todas as contas recolhedoras do FGTS 
existentes na rede bancaria e a administrar a arreca- 
dagao desse fundo e o pagamento dos valores aos 
trabalhadores. 

(BB/Cespe/2008) A Caixa Economica Federal (Caixa), 
criada em 1861, esta regulada pelo Decreto-Lei n° 
759/1969, como empresa publica vinculada ao Minis- 
terio da Fazenda. A instituigao integra o SFN e auxilia 
na execugao da politica de credito do governo federal. 
Com relagao a Caixa, julgue os itens seguintes. 

818 . A Caixa nao pode emprestar sob garantia de penhor 
industrial e caugao de titulos. 

819 . Alem de centralizaro recolhimento e a posterior aplica- 
gao de todos os recursos oriundos do FGTS, a Caixa 
integra o Sistema Brasileiro de Poupanga e Empres- 
timo (SBPE) e o Sistema Financeiro da Habitagao 
(SFH). 

820 . Apos ter incorporado o Banco Nacional da Habilitagao 
(BNH) e o papel de agente operador do Fundo de Ga- 
rantia por Tempo de Servigo (FGTS), a Caixa passou 
a centralizar todas as contas recolhedoras do FGTS 
existentes na rede bancaria e a administrar a arreca- 
dagao desse fundo e o pagamento dos valores aos 
trabalhadores. 

(BB/Cespe/2008) A participagao das cooperativas de 
credito nos agregados financeiros do segmento banca- 
rio e crescente. Essas instituigoes observam alem da 
legislagao e normas do SFN, a Lei. n° 5.764/1971, que 
define a Politica Nacional de Cooperativismo e institui 
o regime juridico das sociedades cooperativas. No que 
se refere as cooperativas de credito, julgue os itens 
que se seguem. 

821 . As cooperativas de credito estao autorizadas a realizar 
operagoes de captagao por meio de depositos a vista 
e a prazo somente de associados, de emprestimos, re- 
passes e refinanciamentos de outras entidades finan- 
ceiras e de doagoes. 

822 . As cooperativas de credito podem conceder credito 
a qualquer brasileiro maior de 21 anos de idade, por 
meio de desconto de titulos, emprestimos e financia- 
mentos. 

(BB/Cespe/2008) As cooperativas de credito obser- 
vam, alem da legislagao e das normas do SFN, a Lei 
n° 5.764/1971, que define a Politica Nacional de Coo- 


perativismo e institui o regime juridico das sociedades 
cooperativas. No referente as cooperativas de credito, 
julgue os itens subsequentes. 

823 . As cooperativas de credito podem adotar, em sua de- 
nominagao social, tanto a expressao “Cooperativa” 
como a palavra “Banco”, dependendo de sua politica 
de marketing e de seu planejamento estrategico. 

824 . As cooperativas de credito devem possuir o numero 
minimo de 85 cooperados e adequar sua area de agao 
as possibilidades de reuniao, controle, operagoes e 
prestagoes de servigos. 

(BB/Cespe/2009) Os bancos comerciais sao institui- 
goes financeiras privadas ou publicas que visam pro- 
porcionar suprimento de recursos necessarios para 
financiar, a curto e a medio prazos, o comercio, a in- 
dustria, as empresas prestadoras de servigos, as pes- 
soas fisicas e terceiros em geral. A respeito dos ban- 
cos comerciais, julgue os itens subsequentes. 

825 . Todo banco comercial deve ser constituido sob a forma 
de sociedade anonima e, na sua denominagao social, 
deve constar a palavra Banco, exceto no caso da Cai- 
xa Economica Federal (Caixa), que e urn banco mul- 
tiplo. 

826 . Os bancos comerciais podem captar depositos a vista, 
mas nao podem captar depositos a prazo, o que esta 
facultado apenas aos bancos de investimento. 

(BB/Cespe/2009) A Caixa, criada em 1861, esta re- 
gulada pelo Decreto-lei n° 759/1969 como empresa 
publica vinculada ao Ministerio da Fazenda. A institui- 
gao integra o SFN e auxilia na execugao da politica de 
credito do governo federal. Acerca da Caixa, julgue os 
itens subsequentes. 

827 . A Caixa nao pode emprestar sob garantia de penhor 
industrial e caugao de titulos. 

828 . Alem de centralizar o recolhimento e a posterior aplica- 
gao de todos os recursos oriundos do FGTS, a Caixa 
integra o Sistema Brasileiro de Poupanga e Empresti- 
mo e o Sistema Financeiro da Habitagao. 

829 . Apos ter incorporado o Banco Nacional de Habitagao 
(BNH) e o papel de agente operador do Fundo de Ga- 
rantia do Tempo de Servigo (FGTS), a Caixa passou 
a centralizar todas as contas recolhedoras do FGTS 
existentes na rede bancaria e a administrar a arreca- 
dagao desse fundo e o pagamento dos valores aos 
trabalhadores. 

(BB/Cespe/2008) A Caixa Economica Federal (Caixa), 
criada em 1861, esta regulada pelo Decreto-Lei n° 
759/1969, como empresa publica vinculada ao Minis- 
terio da Fazenda. A instituigao integra o SFN e auxilia 
na execugao da politica de credito do governo federal. 
Com relagao a Caixa, julgue os itens seguintes. 
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830 . A Caixa nao pode emprestar sob garantia de penhor 
industrial e caugao de titulos. 

831 . Alem de centralizar o recolhimento e a posterior aplica- 
gao de todos os recursos oriundos do FGTS, a Caixa 
integra o Sistema Brasileiro de Poupanga e Empres- 
timo (SBPE) e o Sistema Financeiro da Habitagao 
(SFH). 

832 . Apos ter incorporado o Banco Nacional da Habilitagao 
(BNFI) e o papel de agente operador do Fundo de Ga- 
rantia por Tempo de Servigo (FGTS), a Caixa passou 
a centralizar todas as contas recolhedoras do FGTS 
existentes na rede bancaria e a administrar a arreca- 
dagao desse fundo e o pagamento dos valores aos 
trabalhadores. 

(Basa/Cespe/2012) As reformas de 1964 introduzi- 
das no SFN, cujo modelo foi inspirado pelo sistema 
norte-americano, priorizavam a especializagao das 
instituigoes. No entanto, ao longo do tempo, surgiram 
os grandes conglomerados financeiros, incorporando 
atividades antes restritas aos agentes especializados. 
A respeito desse assunto, julgue os itens que se se- 
guem. 

833 . Tanto as sociedades de credito, financiamento e inves- 
timento (conhecidas porfinanceiras) quanto os bancos 
de investimento sao instituigoes financeiras privadas 
constituidas sob a forma de sociedade anonima. Basta 
a denominagao social para diferencia-las. 

834 . A Caixa Economica Federal e as cooperativas de cre- 
dito integram o Sistema Brasileiro de Poupanga e Em- 
prestimo e o Sistema Financeiro da Habitagao. 

835 . As sociedades de arrendamento mercantil sao cons- 
tituidas sob a forma de sociedade anonima, e suas 
operagoes passivas incluem emissao de debentures, 
divida externa, emprestimos e financiamentos de insti- 
tuigoes financeiras. 

836 . No Brasil, as instituigoes financeiras publicas sao con- 
sideradas auxiliares da execugao da politica de credito 
do governo federal. 

837 . Tanto os bancos comerciais quanto as sociedades de 
credito imobiliario devem ser constituidos sob a forma 
de sociedade anonima. 

838 . O banco de desenvolvimento (cujo controle e de urn 
estado) e o banco comercial cooperativado (cujo con- 
trole e de cooperativas de credito) devem ser consti- 
tuidos sob a forma de sociedade anonima de capital 
fechado. 

(Basa/Cespe/2010) Acerca de credito bancario, julgue 
os itens seguintes. 

839 . As operagoes de credito, sob o ponto de vista do 
banco, sao denominadas operagoes ativas. 


840 . As operagoes denominadas hot money sao aquelas 
de longo prazo, normalmente realizadas com recursos 
providos pelo Banco Nacional de Desenvolvimento 
Economico e Social. 

841 . As contas garantidas assemelham-se em funciona- 
mento ao cheque especial e destinam-se, priorita ria- 
mente, as empresas (pessoas juridicas). 

842 . O desconto de titulos e uma modalidade de empresti- 
mo bancario em que e feita uma antecipagao de recur- 
sos aos quais o cliente do banco apenas iria ter acesso 
em data futura, recursos esses provenientes da liqui- 
dagao de titulos de credito cujo credor/beneficiario e 
esse cliente. 

843 . No desconto de duplicatas, se o sacado nao pagar, o 
banco nao pode requerer de volta o dinheiro antecipa- 
do ao seu clientes, isto e, nao ha direito de regresso. 

844 . A principal atividade das empresas de fomento mer- 
cantil (factoring) e atuar provendo operagoes de ar- 
rendamento mercantil (leasing) diretamente a seus 
clientes. 

(Basa/Cespe/2007) Instituigoes e entidades prestado- 
ras de servigos financeiros, tais como as sociedades 
de fomento mercantil (factoring) e as sociedades admi- 
nistradoras de cartoes de credito, tern importante papel 
na engrenagem que e o SFN. O mercado financeiro 
possui papel relevante na propagagao de investimen- 
tos, na transmissao de politicas de credito, bem como 
no atendimento as necessidades distintas de seus par- 
ticipantes, provendo equilibrio e eficiencia sistemica a 
economia do pais. Com relagao as sociedades de fo- 
mento mercantil e as sociedades administradoras de 
cartoes de credito, julgue os itens que se seguem. 

845 . Pelo fato de os cartoes de credito nao terem regula- 
mentagao especifica no Brasil e, por isso, nao possui- 
rem regras bem definidas, o Codigo de Defesa do Con- 
sumidor tern servido para o fim de regulamenta-los. 

846 . Cartoes de valor armazenado, conhecidos exterior 
como charge cards, sao proibidos no Brasil, por nao 
possuirem limites de gasto, levando o cliente a eventu- 
al endividamento fora do seu controle. 

847 . As operagoes factoring nao estao sujeitas a cobranga 
de imposto sobre operagoes financeiras (IOF), por nao 
serem operagoes financeiras, mas operagoes de risco. 

848 . O credito direto ao consumidore uma modalidade des- 
tinada exclusivamente a compra de bens imoveis co- 
merciais e residenciais, e seus principais clientes sao 
as pessoas fisicas. 

(BB/Cespe/2011/Certificagao Interna) Com relagao a 
politica monetaria, julgue os itens a seguir: 

849 . Cabe ao Conselho Monetario Nacional autorizar a 
emissao de papel-moeda, executar a politica moneta- 
ria e fixar diretrizes e normas da politica cambial. 
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850. Como orgao normativo do SFN, a Secretaria de Previ- 
dencia Complementar tern, entre outras atribuigoes, a 
de regular, normatizar e coordenar os fundos de pen- 
sao. 

851. Compete a Superintendence de Seguras Privados 
controlar e fiscalizar o mercado de seguros, de previ- 
dencia privada fechada e de pianos privados de assis- 
tencia a saude. 

852. Sao autorizadas a criar moeda escritural as agendas 
de fomento e as sociedades de credito, financiamento 
e investimento, alem dos bancos comerciais e das co- 
operatives de credito. 

853. A Comissao de Valores Mobiliarios, alem de normatizar 
e fiscalizar o mercado de valores mobiliarios emitidos 
por sociedades anonimas que negociem seus titulos 
com o publico, garante a observance de praticas co- 
merciais equitativas nesse mercado. 

(BB/Cespe/2007) Entre atividades economicas do sis- 
tema financeiro, a operagao de factoring e uma ativi- 
dade comercial mista atipica, que engloba servigos e 
compra de creditos (direitos creditorios) resultantes de 
vendas mercantis, O factoring, como fomento mercan- 
til, expande os ativos de seus clientes, aumentando- 
-Ihes as vendas e eliminando endividamento, trans- 
formando vendas a prazo em vendas a vista. Outra 
operagao de grande importancia que tern crescido 
muito no Brasil e o leasing, ou seja, o arrendamento 
mercantil, que e uma forma de a pessoa possuir urn 
bem (movel ou imovel) sem ter de compra-lo. E urn 
contrato pelo qual uma pessoa, pretendendo utilizar 
determinado equipamento ou imovel, consegue que 
uma instituigao financeira o adquira, arrendando-o ao 
interessado, por tempo determinado, possibilitando ao 
arrendatario, findo o prazo, optar entre a devolugao do 
bem, a renovagao do arrendamento ou a aquisigao do 
bem arrendado, mediante urn prego residual fixado no 
contrato. Acerca do factoring e do leasing, julgue os 
itens seguintes. 

854. As operagoes de factoring e de leasing, no Brasil, tern 
como diferenga marcante o fato de que no factoring 
nao ha pagamento de Imposto sobre Operagoes Fi- 
nanceiras (IOF) e, no leasing, esse pagamento e ne- 
cessario. 

855. Factoring pode ser conceituado como uma atividade 
de negociagao com recebiveis ou efeitos comerciais. 

856. A modalidade de factoring, cuja operagao se constitui 
de prestagao de servigos de tesouraria, acompanha- 
mento de contas a receber e a pagar, na qual a socie- 
dade de fomento mercantil e mandataria da sua em- 
presa-cliente contratante, e conhecida como trustee. 

857. O limite maximo de aplicagao de uma casa de factoring 
e igual a cinco vezes o limite do seu capital social. 


858. As operagoes factoring nao estao sujeitas a cobranga 
de imposto sobre operagoes financeiras (IOF), por nao 
serem operagoes financeiras, mas operagoes de risco. 
(Basa/Cespe/2010) Julgue os itens a seguir, acerca da 
estrutura do Sistema Financeiro Nacional (SFN). 

859. No que se refere a supervisao bancaria e a regulagao 
prudencial, o BACEN subordina-se as decisoes do 
Conselho Monetario Nacional (CMN). 

860. O Banco da Amazonia S. A. e supervisionado, no que 
se refere as operagoes de credito que realiza, exclusi- 
vamente pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

861. As resolugoes que regulam o SFN sao editadas pelo 
CMN. 

862. As cooperativas de credito nao sao classificadas como 
instituigoes financeiras e nao estao autorizadas a rea- 
lizar operagoes de captagao por meio de depositos a 
vista e a prazo de associados. 

863. Dos tres ministros que compoem o CMN, urn deles e o 
ministro da Fazenda. 

(Basa/Cespe/2007) Antes da promulgagao da Lei n° 
4.595/1964, conhecida como Lei da Reforma Banca- 
ria, que criou o Sistema Financeiro Nacional (SFN), 
o mercado financeiro existia em fungao dos bancos 
comerciais. Apos a promulgagao da referida lei, re- 
gularizou-se o mercado de credito e a especializagao 
das instituigoes de intermediagao financeira cresceu. 
Atualmente, o SFN e composto por urn elenco de ins- 
tituigoes financeiras publicas e privadas. O Conselho 
Monetario (CMN) e o orgao maximo de representagao 
e fixagao de politicas monetarias e crediticias. Com re- 
lagao ao SFN, julgue os itens subsequentes. 

864. A secretaria executiva do SFN e exercida pelo Con- 
selho de Recursos do Sistema Financeira Nacional 
(CRSFN). 

865. Aatribuigao principal do Banco Central do Brasil (BA- 
CEN) e executar as normas elaboradas pelo CMN. 

866. O CMN e uma autarquia federal. 

867. O Comite de Politica Monetaria do Banco Central (CO- 
POM) nao tern influencia direta nas metas de inflagao 
estipuladas pelo governo federal. 

868. A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e uma autar- 
quia federal vinculada diretamente ao CMN. 

(Basa/Cespe/2007) O SFN conta com diversas insti- 
tuigoes de relevante importancia, como o Banco do 
Brasil, o Banco da Amazonia S. A., o Banco Nacional 
de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), as 
caixas economicas, os bancos comerciais, os bancos 
multiplos, os bancos de desenvolvimento, os bancos 
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de investimento, os investidores institucionais, as 
bolsas de valores, as corretoras, as distribuidoras de 
valores mobiliarios, os agentes autonomos e o CRS- 
FN. Essas instituigoes tem suas peculiaridades e di- 
ferentes participagoes no sistema financeiro, sendo a 
maioria delas fiscalizadas pelo BACEN. Com relagao a 
essas instituigoes, julgue os proximos itens. 

869 . Uma diferenga entre as instituigoes financeiras banca- 
rias e as instituigoes financeiras nao-bancarias e que 
as primeiras captam depositos a vista enquanto as ul- 
timas nao captam esse tipo de deposito. 

870 . O BNDES e a instituigao responsavel pela politica de 
investimentos de curto e curtissimo prazos do govemo 
federal. 

871 . O CRSFN e uma autarquia federal, cuja secretaria- 
-executiva funciona no edificio-sede do BACEN, em 
Brasilia. 

872 . O Banco da Amazonia SA. e uma instituigao financeira 
publica federal, constituida sob a forma de sociedade 
anonima aberta e economia mista. 

873 . Ao Banco da Amazonia S.A. e proibido emitir debentu- 
res ou partes beneficiarias. 

(BRB/Cespe/2011) Uma gama de produtos e servigos 
financeiras e atualmente comercializada nas econo- 
mias de mercado. Acerca Desses produtos e servigos, 
julgue os itens que se seguem. 

874 . Havendo lucro, o recebimento de dividendos e direi- 
to dos acionistas e caracteriza-se pela distribuigao de 
parte de tais lucros das companhias a esses acionis- 
tas. 

875 . Um dos objetos do desdobramento (split) e reduzir a 
liquidez de determinada agao no mercado. 

876 . Todas as agoes tem data de vencimento e podem ser 
resgatadas nessa data com a devida remuneragao de 
juros e corregao monetaria. 

(Basa/Cespe/2012/TC) Com a evolugao do mercado, 
produtos financeiras sao modificados para atende- 
rem a novas conjunturas economicas. Entre eles, a 
poupanga, a letra de cambio, os commercial papers 
e as garantias tambem evoluiram. Entretanto, apesar 
das modificagoes, o equilibrio entre a rentabilidade, a 
garantia e o risco permanece no cerne da atividade 
bancaria. Com relagao aos produtos financeiras, as 
garantias e aos crimes de lavagem de dinheiro, julgue 
os itens que se seguem. 

877 . O prazo de vencimento da letra de cambio e livremente 
pactuado, enquanto os commercial papers (nota pro- 
missoria comercial) tem prazo de vencimento de, no 
minimo, cento e oitenta dias. 


878 . Apesar das recentes modificagoes na poupanga, nada 
se alterou para os depositos anteriores (feitos ate 3 
de maio de 2012). Nesse caso, a poupanga continua 
rendendo 0,5% ao mes, mais a variagao da taxa refe- 
rencial de longo prazo (TRLP). 

(BB/Cespe/2007) A expansao do credito favorece 
a produgao de bens e servigos e o consumo. Nesse 
sentido, atento as novas demandas, o setor financeiro 
cumpre seu papel primordial de intermediagao e pro- 
move forte expansao do credito aos clientes por meio 
de emprestimos e financiamentos. No referente as mo- 
dalidades e caracteristicas das operagoes de credito, 
julgue os itens subsequentes. 

879 . Credito rotativo e uma modalidade de emprestimo na 
qual a amortizagao periodica nao e obrigatoria. Geral- 
mente, pagam-se apenas os juros contratuais, man- 
tendo-se o saldo devedor. 

880 . Tanto o emprestimo de hot-money quanto o de capital 
de giro nao tem destinagao obrigatoria. 

881 . O vendor finance e uma operagao de financiamento de 
vendas com cessao de credito: a empresa vende seu 
produto a prazo e recebe o pagamento a vista, com 
vantagem fiscal. 

882 . Captar recursos de curto prazo para financiar necessi- 
dades de capital de giro por meio de commercial pa- 
pers e alternativa possivel para as empresas constitu- 
idas como sociedades anonimas. 

(Basa/Cespe/2007) O mercado de capitais concentra 
operagoes de longo prazo, ou de prazo indetermina- 
do, com o objetivo de financiamento de um complexo 
industrial, da compra de maquinas e equipamentos, 
ou de obtengao de socios ou parcerias para a capi- 
talizagao de empresas ja existentes no mercado ou 
que estejam se constituindo. Tambem ocorrem nesses 
mercados processos de alongamento do perfil da divi- 
da de uma empresa, por meio da troca de dividas de 
vencimento em curto prazo de tempo por dividas de 
vencimento a longo prazo ou da antecipagao de flu- 
xos de caixa futuros, descontados a valor presente, em 
processos conhecidos como securitizagao. 

Valdir de Jesus Lcimeira. Mercado de capitais. Editora 
Forense Universitaria, 2. a ed., 2003, p. 8 (com adapta- 

Qoes). 

Tendo o texto acima como referencia inicial, julgue os 
proximos itens, acerca do mercado de capitais. 

883 . A operagao de underwriting, conhecida como garantia 
firme, e aquela pela qual a instituigao financeira inter- 
mediadora compra a emissao de uma companhia, an- 
tecipa os recursos para a emissora e, somente depois 
coloca essas agoes junto aos interessados. 

884 . A diferenga entre as companhias de capital aberto e 
as companhias de capital fechado e que as de capital 
aberto negociam efetivamente suas agoes nas bolsas 
de valores e as de capital fechado, nao. 
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885. Por lei, as bolsas de valores sao orgaos auxiliares do 
BACEN quanto a fiscalizagao do mercado de capitals. 

886. Valores mobiliarios sao, para fins legais, tao-somente 
agoes, debentures e bonus de subscrigao. 

887. As debentures podem ser emitidas por quaisquer so- 
ciedades anonimas, desde que sejam de capital aberto. 

(Basa/Cespe/2012) As instituigoes financeiras tem 
ofertado produtos e servigos para atender novas de- 
mandas conjunturais e sociais, os quais devem visar 
o equilibrio entre o retorno e o risco. Com relagao aos 
produtos e servigos financeiras, julgue os itens conse- 
cutivos. 

888. Nos fundos de investimentos alavancados, ha, geral- 
mente, garantia de que o valor resgatado sera superior 
ao valor aplicado. 

889. O contrato de cartao de credito pode ser cancelado a 
qualquer momenta, mesmo que haja compras parcela- 
das cujos valores ainda nao tenham sido pagos. 

890. Os depositos a prazo (CDB e RDB) e as letras de cam- 
bio sao produtos tipicos dos bancos de investimentos 
e das sociedades de credito, financiamento e investi- 
mento, respectivamente. 

891 . A conta de deposito a vista e o tipo mais usual de conta 
bancaria. Nela, o dinheiro do depositante fica a dispo- 
sigao deste para ser sacado, em especie, a qualquer 
momenta, sem previo aviso a instituigao financeira, in- 
dependentemente do valor a ser sacado. 

(Basa/Cespe/2010) Julgue os itens subsequentes, a 
respeito de fundos de investimentos. 

892. Urn fundo referenciado Dl deve manter uma carteira de 
investimentos que apresente retorno compativel com o 
referencial determinado (as taxas de juros equivalen- 
tes aos depositos interfinanceiros de urn dia). 

893. A taxa de administragao e a principal remuneragao 
obtida pela instituigao financeira quando oferece urn 
fundo de investimentos aos clientes. Ela e devida mes- 
mo quando o fundo em questao apresenta retorno ne- 
gativo. 

894. A alavancagem e uma tecnica que prove total garantia 
quanto a possiveis perdas, por estar baseada na ma- 
nutengao de operagoes restritas a urn unico mercado 
e indexador. 

(Basa/Cespe/2012/TC) O Sistema Financeira Nacio- 
nal, composto por um complexo conjunto de institui- 
goes, orgaos e entidades, tem por finalidade interme- 
diar recursos entre os agentes economicos (pessoas, 
empresas, governo). Com relagao a esse assunto, jul- 
gue os itens seguintes. 


895. Enquanto no Sistema Especial de Liquidagao e Cus- 
tadia (SELIC) os titulos sao escriturais e publicos, no 
Balcao Organizado de Ativos e Derivatives S.A. (CE- 
TIP) os titulos sao nao escriturais e privados. 

896. Trabalhar para evitar ou coibir modalidades de fraude 
ou manipulagao destinadas a criar condigoes artificiais 
de demanda, oferta ou prego dos valores mobiliarios 
negociados no mercado de capitais e atribuigao tanto 
do Conselho Monetario Nacional quanto da Comissao 
de Valores Mobiliarios (CVM). 

897. Ao Conselho Monetario Nacional compete regular a 
constituigao, o funcionamento e a fiscalizagao das ins- 
tituigoes financeiras, cabendo ao BACEN a execugao 
dos servigos de compensagao de cheques e outros 
papeis. 

898. Tanto as associagoes de poupanga e emprestimo 
quanto as sociedades de credito imobiliario sao ins- 
tituigoes financeiras que podem captar depositos de 
poupanga. 

899. Os bancos comerciais podem captar depositos a vista, 
assim como as cooperativas de creditos singulares o 
fazem apenas dos respectivos associados. 

(Basa/Cespe/2012) O sistema financeira mundial vem 
se dinamizando cada vez mais, impulsionado por ra- 
pidas e constantes transformagoes. A abertura a con- 
correncia nos mercados financeiras, os avangos da 
tecnologia e das comunicagoes, a demanda por mais 
e melhores servigos financeiras e a concentragao no 
setor bancario sao alguns dos fatores que causam pro- 
fundas mudangas no ambiente de negocios. 

BACEN. Manual de Supervisao. Internet: <w\i’w.bc.gov. 

br> (com adaptagoes) 

Tendo o texto acima como referencia inicial, julgue os 
itens subsequentes. 

900. O registro de operagoes no mercado primario de titulos 
publicos federais emitidos pelo tesouro nacional ocor- 
re, exclusivamente, na CETIP S. A. - Balcao Organiza- 
do de Ativos e Derivativos. 

901. As bolsas de valores, mesmo que constituidas como 
associagoes civis ou sociedades anonimas, funcionam 
sob supervisao e fiscalizagao da CVM. 

902. Tanto o BACEN quanto a CVM fiscalizam o mercado 
de capitais. 

903. Ao Conselho de Recursos do SFN compete julgar em 
segunda e ultima instancia, os recursos contra deci- 
soes da CVM relativas a penalidades por infragoes a 
legislagao de capitais estrangeiros e de credito indus- 
trial. 

904. A liquidagao da ponta financeira de cada operagao no 
SELIC e realizada por intermedio do Sistema de Trans- 
ferencia de Reservas, ao qual ele e interligado. 
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(Basa/Cespe/2010) Com relagao aos sistemas de li- 
quidagao e custodia, julgue os proximos itens. 

905. O Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia (SE- 
LIC) prove maior seguranga aos compradores e ven- 
dedores de titulos publicos. 

906. Em uma transagao de compra e venda de determinado 
titulo realizada pelo CETIP, o prego do titulo e definido 
por ela, sendo as partes obrigadas a aceitar as condi- 
goes estipuladas por essa empresa. 

907. Urn sistema de liquidagao e custodia e aquele no qual 
se da a liquidagao fisica e financeira das compras e 
vendas de titulos e outros papeis. 

908. Liquidagao fisica em uma transagao de compra e ven- 
da de titulos e a entrega de numerario em especie do 
vendedor para o comprador. 

909. Liquidagao financeira e a entrega, do comprador para 
o vendedor, de determinado montante de recursos pre- 
viamente acertado entre as partes quando elas reali- 
zam transagao de compra e venda de titulos. 

(Basa/Cespe/2010) Considerando que o Ban- 
co da Amazonia S.A. possui agoes negociadas na 
BM&FBovespa, julgue os itens a seguir, acerca de 
mercado de capitais e operagoes com derivatives.. 

910. Para que o Banco da Amazonia S.A. aumente o capital 
social com a captagao de recursos novos, nao origi- 
narios das reservas, ele pode realizar oferta primaria 
de agoes. 

911. As agoes do Banco da Amazonia S.A. sao negociadas 
em bolsa de valores e podem ser adquiridas por qual- 
quer investidor que participe desse mercado, o que o 
caracteriza como uma sociedade anonima de capital 
fechado. 

912. No Brasil, e amplamente utilizada a pratica de manter 
as agoes ao portador, de modo a facilitar a negociagao 
nas bolsas de valores. 

913. O cliente comprador, em uma opgao de compra, tern o 
direito de adquirir determinada quantidade de agoes a 
prego previamente acordado por certo periodo ou em 
determinada data. 

914. Quando o indice Ibovespa registra alta, isso querdizer 
que todas as agoes negociadas na BM&FBovespa su- 
biram de prego. 

915. Quando ocorre desdobramento (split), nao ha variagao 
patrimonial na companhia, visto que, simplesmente, foi 
alterado o numero de agoes em que se divide o capital 
da empresa. 

916. As operagoes de compra de agoes a termo nao re- 
presentam risco ao vendedor, motivo pelo qual nao e 
necessario o deposito de margem por parte do com- 
prador. 


(Basa/Cespe/2007) Urn derivativo e urn ativo ou ins- 
trumental financeira cujo prego deriva de um ativo ou 
instrumento financeira de referencia que justifica a 
sua existencia, seja com a finalidade de obtengao de 
um ganho especulativo especifico em si proprio, ou, 
e principalmente, como hedge (protegao) contra even- 
tual perdas no ativo ou instrumento financeira de re- 
ferencia. O mercado de derivatives e o mercado de 
liquidagao futura, onde sao operados os derivatives. 
Podemos segmenta-lo em: mercado de futuros, mer- 
cado a termo, mercado de opgoes, mercado de swaps 
e mercado de derivatives especificos. 

Eduardo Fortuna, Mercado Financeiro, produtos e 

sen’i^os 

Editora Qualitymark, 16“ ed. 2006, p.633 (com adapta- 

f oes ). 

Tendo o texto acima como referencia inicial, julgue os 
seguintes itens, relacionados as operagoes com deri- 
vatives . 

917. O prazo dos contratos a termo, no mercado a termo, 
nao pode ser superior a 120 dias. 

918. O lote-padrao no mercado de opgoes e a quantidade 
minima de agoes de cada langamento, fixada pela bol- 
sa de mercadorias e futuros (BM&F). Atualmente, o 
lote-padrao e de 50.000 agoes. 

919. Mercado Futuro e mercado a termo sao mercados dis- 
tintos. 

920. O hedger pode ser tanto uma pessoa fisica como uma 
pessoa juridica que negocia, ou seja, efetivamente 
compra e vende determinada commodity ou instru- 
mento especifico consubstanciado no contrato de op- 
goes. 

921. O especulador, no mercado de opgoes, e aquele que 
pratica uma atividade perversa ou ilegal, sendo proibi- 
da essa pratica no Brasil. 

(Basa/Cespe/2012/TC/Contabilidade) Julgue os proxi- 
mos itens, relativos aos instrumentos financeiros deri- 
vatives. 

922. Os contratos de swap, nos quais as partes envolvidas 
trocam os fluxos financeiros futuros de um ativo obje- 
to sem trocar o principal, constituem-se, basicamente, 
do calculo diferenciado de cada fluxo permutado e da 
liquidagao financeira dos referidos fluxos por diferenga 
na data contratualmente acordada. 

923. O hedger e o participante do mercado de derivatives 
que opera com a finalidade de proteger os contratos 
contra eventuais perdas futuras. O especulador, por 
sua vez, com o objetivo de auferir lucros, assume os 
riscos do hedger, conferindo liquidez aos contratos. 
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924. 0 ajuste diario, instrumento tipico do mercado futu- 
ro, visa diminuir o acumulo, ao longo do tempo, das 
perdas ocorridas no dia a dia. No entanto, nao pode 
ser utilizado como parametro para calculo do valor de 
mercado de operagoes realizadas no mercado futuro, 
conforme normatizagao do Banco Central do Brasil. 

925. O investidor que adquire opgao de venda do tipo euro- 
peia julga possivel o aumento do prego do ativo objeto 
no vencimento do contrato. 

(Basa/Cespe/2012) Julgue os itens a seguir, que ver- 
sam sobre operagoes com derivatives e suas caracte- 
risticas basicas, sobre operagoes com swap e sobre 
o funcionamento dos mercados a termo, de opgoes e 
de futuro. 

926. No mercado em que se negociam as opgoes flexiveis, 
as partes envolvidas definem o prego de exercicio, o 
vencimento e a exigencia ou nao de garantia. 

927. Nas operagoes de swap, urn indice de rentabilidade 
e trocado por outro, com o intuito, entre outros, de se 
fazer hedge para minimizar o risco. 

928. O objetivo de uma operagao de swap e alterar a estru- 
tura de uma carteira de investimento durante o prazo 
dessa operagao. Nesse tipo de operagao, somente os 
custos dos juros pagos devem ser alterados. 

929. Derivatives sao ativos financeiros cujo valor deriva in- 
tegralmente do valor de outro ativo financeiro ou mer- 
cadoria negociada no mercado a vista. 

930. Tratando-se do contrato derivativo denominado con- 
trato futuro, caracterizado pela pouca transparency e 
pelo elevado risco de credito, a movimentagao finan- 
ceira ocorre somente na liquidagao. 

931. Denomina-se premio o prego de exercicio de uma op- 
gao que representa o valor pago para se adquirir urn 
direito ou o valor recebido pelo vendedor que assume 
uma obrigagao para com o comprador. 

(Basa/Cespe/2007) Com a Lei da Reforma Bancaria, 
houve a especializagao do sistema financeiro. A sub- 
divisao desse sistema pode ser explicada por meio da 
seguinte metafora: imagine que existam quatro tribos 
de indios, sendo que a tribo das instituigoes financei- 
ras teria como cacique, chefe maior, o BACEN; a tribo 
das bolsas de valores, corretoras de valores e distri- 
buidoras de valores mobiliarios teria como cacique a 
CVM; a tribo das sociedades seguradoras, associa- 
goes de previdencia privada aberta e sociedades de 
capitalizagao teria como cacique a Superintendencia 
de Seguras Privados (SUSEP); e, por fim, a tribo das 
entidades de previdencia privada fechada teria como 
cacique a Secretaria de Previdencia Complementar 
(SPC). Pode-se, ainda, comparar a Fundagao Nacio- 
nal do Indio (FUNAI), cujo conselho cuida de todas as 


tribos indigenas no Brasil, com o CMN, responsavel 
maior do SFN, que formula a politica da moeda e do 
credito e outras politicas importantes para o bom fun- 
cionamento do SFN como urn todo. Tendo o texto aci- 
ma como referencia inicial e com relagao aos orgaos e 
autarquias mencionados, julgue os itens a seguir. 

932. Autorizar a emissao de papel-moeda e fixar as diretri- 
zes e normas de politica cambial, inclusive compra e 
venda de ouro e quaisquer operagoes em moeda es- 
trangeira, e competency privativa do CMN. 

933. Nos casos de urgencia e de relevante interesse do 
SFN, o presidente do CMN, que e o ministro da Fazen- 
da, tern a prerrogativa de deliberar sozinho, de forma 
monocratica, independentemente do referendo dos 
demais membros do conselho. 

934. Na Central de Liquidagao Financeira e de Custodia de 
Titulos (CETIP), os ativos e contratos registrados in- 
cluem: letras de cambio, certificados de deposito ban- 
cario (CDBs) subordinado, cotas de fundo de inves- 
timento financeiro e titulos publicos federais emitidos 
apos fevereiro de 1992. 

935. As bolsas de valores podem deixar de ser entidades 
sem fins lucrativos, transformando-se em sociedades 
anonimas. Nesse caso, nao somente as corretoras po- 
dem ser socias, mas tambem qualquer pessoa fisica 
ou juridica. 

936. E atribuigao da SUSEP fiscalizar a constituigao, a or- 
ganizagao e o funcionamento das sociedades segura- 
doras, das sociedades de previdencia privada aberta 
e das sociedades de capitalizagao. Zelar pela liquidez 
dessas sociedades e fungao privativa da PREVIC. 

937. A Superintendencia Nacional de Previdencia Comple- 
mentar (PREVIC) e a atual responsavel por fiscalizar a 
execugao das normas gerais de contabilidade, atuaria 
e estatistica fixadas pelo Conselho Nacional de Previ- 
dencia Complementar. 

(Basa/Cespe/2007) No mercado financeiro, de forma 
semelhante ao que acontece no mercado de forma ge- 
ral, produtos especificos sao criados para atenderem 
a diferentes grupos de pessoas e a diversas classes 
sociais. Dessa forma, surgiram produtos de aplicagao 
financeira, como o recibo de deposito bancario (RDB), 
o certificado de deposito bancario (CDB), as caderne- 
tas de poupanga, os fundos mutuos, bem como formas 
de emprestimos e financiamentos, como o credito di- 
reto ao consumidor (CDC) e, tambem, as diversas for- 
mas de prestagoes de servigos, como a arrecadagao 
de tributos, os bancos remotos e o dinheiro de plastico, 
entre outros servigos. Julgue os seguintes itens, com 
relagao aos servigos e produtos financeiros. 

938. Na operagao de corporate finance, quando ocorre uma 
operagao de fusao, ha a uniao de duas ou mais so- 
ciedades, de forma que todas essas sociedades extin- 
guem-se e surge uma nova. 
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939. 0 prazo minimo do leasing e de dois anos para bens 
com vida util de ate cinco anos e de tres anos para 
os demais, sendo permitido no leasing operacional urn 
prazo reduzido de 90 dias. 

940. O home banking esta para o cliente pessoa fisica, as- 
sim como office banking esta para o cliente pessoa 
juridica. 

941. Nos titulos de capitalizagao, se o investidor nao contar 
com a sorte nos sorteios, o rendimento do investimen- 
to podera ser inferior ao da caderneta de poupanga. 

942. Dinheiro de plastico e genera da especie cartao, que 
pode serde debito, de credito, magnetico, entre outras 
class ificagoes. 

943. Por lei, nao pode haver periodo de diferimento, nos 
pianos privados de aposentadoria. 

944. Equalizagao uma forma de apoio dado pelo governo 
federal as atividades agropecuarias exploradas me- 
diate emprego direto da forga de trabalho do produtor 
rural e de sua familia. 

(Basa/Cespe/2012) Julgue os itens a seguir, que tra- 
tam do mercado de cambio, das instituigoes autoriza- 
das a operar nesse mercado e das suas operagoes 
basicas. 

945. No mercado flutuante, sao realizados diversos tipos de 
operagoes com moedas estrangeiras, tais como con- 
tribuigoes a entidades associativas e pagamentos de 
tratamentos de saude. 

946. No mercado secundario de cambio, a moeda estran- 
geira e negociada entre as instituigoes integrantes do 
sistema financeiro e migra do ativo de uma instituigao 
para o de outra, nao havendo, nesse caso, fluxo de 
entrada da moeda estrangeira no pais nem de saida. 

947. O mercado de cambio representa a relagao entre ven- 
dedores e compradores com o objetivo de realizar 
transagoes cambiais. 

948. A estrutura do mercado cambial e composta por ban- 
cos, exportadores e importadores, nao incluindo a bol- 
sa de valores. 

949. O BACEN e responsavel tanto por propor a politica 
cambial quanto por fiscalizar o mercado de cambio. 

950. Sao exemplos de operagao de cambio manual - defi- 
nida como a compra e venda de divisas estrangeiras: 
letras de cambio, cheques e ordens de pagamentos. 

(Basa/Cespe/2012/TC/Economia) Acerca do sistema 
cambial atualmente adotado pelo governo brasileiro, 
julgue os itens seguintes. 

951. A flutuagao cambial nao ultrapassa os limites fixados 
pelo BACEN, tambem conhecidos como bandas cam- 
biais. 


952. O cambio e fixado no mercado com base na oferta e na 
demanda de divisas, nao sofrendo interference direta 
ou indireta do governo. 

953. O cambio e fixo e determinado pelo Fundo Monetario 
Internacional. 

(Basa/Cespe/2012/TC/Economia) Desde margo deste 
ano, registra-se redugao do valor externo da moeda 
brasileira. Os fatores que contribuem para essa desva- 
lorizagao do real incluem 

954. o aumento de doagoes financeiras de orgaos oficiais 
estrangeiras ao governo brasileiro nos ultimos meses. 

955. a redugao significativa de remessas financeiras de 
emigrantes brasileiros residentes nos Estados Unidos 
da America a suas familias no Brasil. 

956. a fuga de capitais estrangeiras investidos no Brasil 
para seus paises de origem. 

957. a redugao no valor das exportagoes brasileiras, sem 
redugoes compensatorias na demanda por produtos 
importados. 

958. a redugao dos gastos dos brasileiros com viagens ao 
exterior. 

(Basa/Cespe/2010) No mercado de cambio, sao feitas 
negociagoes de conversoes de diferentes moedas es- 
trangeiras entre pessoas fisicas, juridicas, instituigoes 
financeiras autorizadas e o Banco Central do Brasil 
(BACEN). Com relagao ao mercado de cambio, julgue 
os itens seguintes. 

959. No mercado de cambio de taxas flutuantes, sao reali- 
zadas operagoes de importagao e exportagao, opera- 
goes de emprestimos e investimentos externos, assim 
como as remessas para remuneragao dessas opera- 
goes. 

960. Operagoes de cambio consistem basicamente na con- 
versao da moeda de urn pais na moeda de outra pais. 
Essas operagoes podem ser de compra de moeda es- 
trangeira, de venda de moeda estrangeira ou de arbi- 
tragem. 

961. Se urn turista trocar dolares por reais, estara trocando 
moedas, que e denominado cambio manual. 

962. O BACEN, por meio de dealers, realiza operagoes de 
compra e venda de moeda estrangeira. Se, em deter- 
minado dia, a taxa de cambio estiver subindo alem das 
expectativas oficiais, o BACEN podera intervir, com- 
prando moeda estrangeira para fazer a taxa baixar e 
voltaraos niveis desejados pela autoridade monetaria. 
(Basa/Cespe/2012) Acerca dos contratos de cambio, 
das taxas de cambio, bem como do SISCOMEX, jul- 
gue os itens subsequentes. 
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963. Ha quatro modalidades de habilitagao de pessoa fisica 
ou juridica para a pratica de atos no SISCOMEX: ordi- 
naria, simplificada, especial e irrestrita. 

964. Tratando-se de atividades relacionadas ao despacho 
aduaneiro, poderao ser credenciados a operar no SIS- 
COMEX como representantes de pessoa juridica o 
dirigente de pessoa juridica ou o servidor especifica- 
mente designado, conforme o caso especifico. 

965. Nas operagoes de compra ou venda de moeda estran- 
geira no valor de ate US$ 3 mil, ou seu equivalente em 
outras moedas estrangeiras, nao e obrigatoria a forma- 
lizagao do contrato de cambio nem e necessario que o 
agente do mercado de cambio identifique e registre o 
cliente no Sistema Cambio. 

966. A taxa contratada, o nome do comprador e o do ven- 
dedorsao informagoes que devem constarde urn con- 
trato de cambio. 

967. Os contratos de cambio destinados a contratagao en- 
tre instituigoes financeiras do SFN nao incluem opera- 
goes de arbitragem. 

968. A taxa cambial, definida como prego, em moeda na- 
cional, de uma unidade de moeda estrangeira, tende 
a diminuir quando ha aumento da procura e da oferta 
da moeda estrangeira considerada, sendo que a oferta 
aumenta em proporgao menor. 

969. A denominada operagao de cambio pronta refere-se a 
operagao liquidada em ate dois dias uteis da data de 
contratagao. 

(Basa/Cespe/2010) As moedas tern as suas cotagoes 
alteradas em pequenos intervalos de tempo e quais- 
quer cotagoes inadequadas oferecem oportunidades 
de arbitragem. Acerca de arbitragens, das remessas 
de moedas estrangeiras, dos contratos de cambio, dos 
sistemas e das instituigoes autorizadas a operar no 
mercado de cambio, julgue os proximos itens. 

970. Considere que o dolar e o euro tenha apresentado, em 
urn dado momento, as seguintes cotagoes: Nova lor- 
que: US$ 1 = € 0,70; Viena: € 1 = US$ 1,50. Considere 
ainda que, de posse dessas informagoes, urn inves- 
tidor norte-americano invista US$ 50.000 na compra 
de euros em Nova lorque e autorize seu operador de 
Viena, na Austria, a vender os euros e comprar do- 
lares. Nessa operagao, o investidor obtera urn ganho 
superior a US$ 2.000, sem considerar os efeitos dos 
custos operacionais e impostos. 

971. Se o cliente de urn banco no Brasil deseja remeter 
€1.000 para urn para urn residente em Madri, essa 
operagao pode ser efetuada com o banco no Brasil, 
que recebe o equivalente em reais ou debita o valor 
correspondente na conta corrente do cliente, cobran- 
do uma comissao pela remessa e credita em moeda 


estrangeira para urn banqueiro no exterior. Entao, o 
banqueiro avisa o favorecido e entrega a ele o valor 
da moeda local. 

972. O Sistema Integrado de Comercio Exterior (SISCO- 
MEX) registra eletronicamente, por intermedio de ban- 
cos autorizados pelo BACEN, acompanha e controla 
todas as fases de operagoes de importagao e expor- 
tagao. 

973. Urn contrato de cambio pactuado entre comprador 
e vendedor de moeda estrangeira estabelece as ca- 
racteristicas e as condigoes em que a operagao esta 
sendo realizada e deve ser registrado no Sistema de 
Informagoes do BACEN (SISBACEN), por uma institui- 
gao autorizada pelo BACEN ate as 19h do dia em que 
a operagao for realizada. 

974. Podem operar em cambio, nas posigoes compradas e 
vendidas, bancos multiplos; bancos de investimento; 
bancos comerciais; sociedade de credito, financiamen- 
to e investimento, corretoras de titulos e valores mobi- 
liarios; distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e 
corretoras de cambio. 

975. Se, em determinado dia, uma instituigao financeira 
comprar mais moedas estrangeiras do que vender, ela 
devera ter, no final do dia, uma posigao comprada e, 
para zerar a sua posigao, devera recolher para o BA- 
CEN toda a posigao comprada, ate as 16h30min do 
mesmo dia. 

976. Se, em determinado dia, uma instituigao financeira 
vender mais moedas estrangeiras do que comprar, 
ela devera ter, no final do dia, uma posigao vendida, 
que devera ser adicionada a posigao do dia anterior. 
Esse saldo nao devera exceder o limite definido pelo 
BACEN. 

(Basa/Cespe/2010) Importadores e exportadores ne- 
gociam os seus pagamentos e recebimentos de moe- 
das estrangeiras com instituigoes financeiras autoriza- 
das a operar no mercado de cambio. Essas operagoes 
criam posigoes compradas e vendidas para as insti- 
tuigoes financeiras e para o sistema bancario. Acerca 
desse tema, julgue os itens que se seguem. 

977. Se urn banco autorizado a operar no mercado de cam- 
bio fizer urn contrato de compra de moeda estrangeira 
junto ao BACEN, isso alterara a sua posigao de cam- 
bio e a do sistema aumentando a posigao comprada 
do banco ou diminuindo a sua posigao vendida. 

978. A posigao de cambio do sistema bancario e o resultado 
das somas das posigoes compradas e vendidas de to- 
dos os bancos. Operagoes de compra ou venda entre 
bancos nao alteram a posigao de cambio do sistema, 
modificando apenas a posigao comprada e vendida de 
cada banco. 
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979. Se um banco faz um contrato de venda de moeda 
estrangeira para um importador de mercadorias com 
prazo de entrega de cinco dias, essa operagao nao al- 
tera a posigao do sistema bancario, mas aumenta a 
posigao vendida do banco operador ou diminui a sua 
posigao comprada. 

980. Um exportador de commodities, ao fazer adiantamento 
sobre contratos de cambio (ACC) com um banco que 
opera no mercado de cambio, antecipa recursos para 
o periodo do processo produtivo e da comercializagao 
da mercadoria a seu exportador. 

981. Considere que um importador tenha oferecido ao ex- 
portador uma carta de credito emitida por um banco do 
pais do importador como garantia de pagamento e que 
esse banco transferiu os termos do credito para um 
correspondente do pais exportador. Nesse caso, se o 
importador nao pagar, o compromisso de pagamento 
passara a ser do banco que instituiu a carta de credito 
e do banco correspondente do pais exportador. 

982. O exportador pode contratar o cambio antes de em- 
barcara mercadoria, travando o cambio. Nessa opera- 
gao, o exportador fixa a taxa de conversao da moeda 
estrangeira, fecha o cambio com um banco e recebe o 
valor equivalente em reais no momenta do fechamento 
do cambio. 

983. Se um banco autorizado a operar no mercado de cam- 
bio tiver comprado divisas de um exportador de com- 
modities, necessariamente devera vende-las para ou- 
tro banco ou recolher o excesso da posigao comprada 
para o BACEN. 

(Basa/Cespe/2012) Tanto no mercado de capitais, com 
a negociagao de titulos e valores mobiliarios, em espe- 
cial agoes, debentures e commercial papers, quanto 
no mercado de seguros e de previdencia privada, ha 
grande especializagao e, em geral, os agentes ope- 
radores participantes tern perfil de atuagao bastante 
especifico. Acerca desse assunto, julgue os itens a 
seguir. 

984. No SFN, as diversas operagoes com ouro nas bolsas 
de mercadorias e de futuros abrangem negociagoes 
nos mercados a vista, futuro, de opgoes e a termo. 

985. Os titulos de capitalizagao diferem das demais apli- 
cagoes financeiras porque, geralmente, oferecem 
premios, por intermedio de sorteios, algumas vezes 
confundindo-se com uma especie de loteria. 

986. Debentures sao titulos emitidos pelas sociedades por 
agoes que asseguram a seu titular um direito de cre- 
dito contra a companhia nas condigoes constantes da 
escritura de emissao e do certificado. Nesse sentido, 
as debentures podem ser emitidas para subscrigao pu- 
blica por companhias de capital fechado. 


987. Enquanto as agoes ordinarias conferem ao acionista o 
direito de voto nas assembleias gerais da empresa e 
o direito de participagao nos lucros mediante o recebi- 
mento de dividendos e juros do capital, as agoes pre- 
ferences nao conferem ao acionista o direito a voto 
nas assembleias gerais, mas, em compensagao, con- 
ferem-lhe prioridade no recebimento de dividendos. 

988. A operagao de underwriting, ou langamento de agoes 
novas, geralmente e realizada por um banco de inves- 
timentos juntamente com um pool de instituigoes do 
sistema distribuidor (sociedades corretoras e socie- 
dades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios). 
Nesse caso, mesmo que nao se concretizem as ven- 
das das agoes, a operagao deve ser posteriormente 
registrada na CVM. 

989. Enquanto o piano de previdencia PGBL tern por fina- 
lidade a acumulagao de recursos no tango prazo com 
vistas a complementagao da renda na aposentadoria, 
o piano VGBL visa reduzir o imposto de renda da pes- 
soa fisica que utiliza o modelo de declaragao completo. 

990. No contrato de piano de seguro, cobertura e o paga- 
mento que o segurado faz a companhia seguradora, 
para obter direito a indenizagao no caso de ocorrencia 
de evento especificado no contrato. Esse pagamento 
da ao segurado o direito de receber determinado valor, 
denominado premio, tambem especificado no contrato. 

(Basa/Cespe/201 0) Em contratos de emprestimos ban- 
carios, assim como em outras modalidades de contra- 
to, como aluguel de imovel, entre outros, e normal a 
exigencia de avalista, fiador ou fianga bancaria. Acerca 
de garantias financeiras, julgue os itens subsequentes. 

991. Em uma garantia formalizada por meio de aval, o ava- 
lista assume a mesma posigao juridica do avaliado, 
isto e, o avalista e solidario com o avalizado. 

992. A ausencia da assinatura do conjuge em garantias for- 
malizadas por meio de fianga e(ou) de aval nao invali- 
da a garantia outorgada, em qualquer regime de bens 
do casal. 

993. Um contrato de emprestimo pode ter varios avalistas, 
caso o devedor principal fique inadimplente. O credor 
deve exigir a liquidagao do emprestimo primeiro do de- 
vedor principal e depois, proporcionalmente, de cada 
um dos avalistas. 

994. Na garantia oferecida para o credor mediante fianga, 
em caso de inadimplencia, o credor deve executar 
simultaneamente o devedor e o fiador, mesmo que o 
fiador nao tenha renunciado tacitamente ao beneficio 
da ordem. 

995. Quando oferecer garantia ao credor por meio de pe- 
nhor mercantil, o devedor fica como depositario dos 
bens oferecidos em garantia, sem transference da 
posse ao credor. 
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996. Uma fianga bancaria e normalmente aprovada pela 
area de credito do banco, que pode exigirgarantias do 
cliente e definir um custo para a operagao, sem restri- 
goes para o prazo de vencimento, que pode serdesde 
o prazo do vencimento da obrigagao para a qual a fian- 
ga se destina ate prazo indeterminado. 

997. Fianga bancaria e um contrato firmado por um banco e 
seu cliente, no qual o banco assegura o pagamento de 
uma obrigagao de seu cliente junto a um credor. 

998. O valor total de fiangas em vigor por instituigao finan- 
ceira nao pode, em momenta algum, exceder 5% do 
valor do patrimonio liquido da instituigao financeira. 
(Basa/Cespe/2010) No caso de emprestimos banca- 
rios, tambem podem ser solicitadas garantias por meio 
de penhor ou hipoteca. Em outros financiamentos, 
como automoveis e imoveis, a garantia pode ser alie- 
nagao fiduciaria de coisa movel ou coisa imovel e(ou) 
hipoteca. 

Com relagao a esse assunto, julgue os itens a seguir. 

999. Um bem imovel pode ser hipotecado a varios credores 
simultaneamente. Na situagao em que um imovel que 
seja oferecido em garantia para dois credores e o valor 
obtido pela sua venda nao seja suficiente para liquidar 
a divida da hipoteca de segundo grau, o credor da se- 
gunda passara para a condigao de quirografario. 

1000.0 credor da hipoteca de segundo grau, em caso de 
venda judicial do imovel hipotecado, tern direito, no 
minimo, a 50% do valor obtido pela venda do imovel. 

lOOl.Na alienagao fiduciaria de um bem movel perfeitamen- 
te identificavel, o devedor alienante nao e proprietario 
do bem alienado, embora tenha a sua posse direta- 
mente. Ele torna-se titular pleno do dominio do bem 
somente apos a liquidagao do financiamento no qual o 
bem tenha sido oferecido como garantia. 

1002.Se uma empresa de construgao civil, proprietaria de 
um predio, vender para um adquirente um apartamen- 
to financiado diretamente pelo construtor, mediante as- 
sinatura de um contrato de alienagao fiduciaria de bem 
imovel, entao, no registro imobiliario, o credor constara 
como proprietario fiduciario e o devedor, como proprie- 
tario fiduciante. Nesse caso, o fiduciante tera a posse 
direta e o fiduciario sera o possuidor indireto da coisa 
imovel. 

(Basa/Cespe/2007) A instituigao financeira, em suas 
operagoes ativas, quando empresta dinheiro ao publi- 
co, procura diversas formas de garantir o retorno de 
seus mutuos (dinheiro emprestado), ou seja, utiliza- se 
de mecanismos legais para que o risco de seus em- 
prestimos seja o menor possivel. Assim, alem de fazer 
os cadastros de seus clientes, analise financeira das 
pessoas para quern vai emprestar, verificando o risco 
em cada operagao, tambem utiliza-se de garantias ju- 


ridicamente estabelecidas em leis, tais como avalistas, 
fiadores, hipotecas, penhores e alienagoes fiduciarias. 
Acerca das garantias do SFN, julgue os proximos itens. 

1003. Como regra geral, tanto para o aval quanto para a fian- 
ga prestados por pessoas casadas, exige-se a autori- 
zagao do conjuge, exceto no regime de casamento de 
separagao absoluta de bens. 

1004.0 objeto do penhor, em regra, sao as coisas imoveis. 

1005.0 aval e especifico para a garantia de titulos de credito 
e a fianga, para contratos, nao cabendo aval em con- 
tratos, nem fianga em titulos de credito. 

1006. Nao sao admitidas como objeto de hipoteca as coisas 
moveis. 

1007. A alienagao fiduciaria e uma garantia que tern como 
objeto especifico as coisas moveis. 

(Basa/Cespe/2012) Em relagao as garantias do SFN, 
que incluem aval, fianga, penhor, hipoteca e Fundo 
Garantidor de Credito (FGC), julgue os itens seguintes. 

1008.0 FGC visa prestar garantia de creditos contra institui- 
goes a ele associadas. 

1009. Norma legal define os criterios do FGC e seus limites 
de protegao. 

1010. Na operagao de aval, o cumprimento de uma obriga- 
gao baseia-se na confianga depositada no avalista. 

1011. A fianga deve ser autorizada pelo conjuge do fiador, 
sob pena de nulidade. O aval, por sua vez, independe 
de autorizagao do conjuge do avalista. 

1012.0 bem movel consumivel nao pode ser penhorado, 
independentemente de anotagao de sua qualidade e 
quantidade. 

1013.0 penhor e uma operagao civil, ainda que a natureza 
da divida seja comercial, enquanto a hipoteca pode ser 
civil ou comercial, de acordo com a natureza da divida 
por ela garantida. 

(Basa/Cespe/2010) Clientes superavitarios em termos 
financeiros sao aqueles que consomem menos que a 
renda e, em decorrencia, realizam aplicagoes nos ban- 
cos. Com relagao a esse tema, julgue os itens seguin- 
tes. 

1014. Ao aplicar em um fundo de investimentos, assim como 
em um CDB, o cliente tern seus recursos garantidos 
pelo Fundo Garantidor de Creditos (FGC). 

1015. As letras de credito imobiliario sao lastreadas por cre- 
ditos imobiliarios garantidos por hipoteca ou por alie- 
nagao fiduciaria de coisa imovel. 
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1016.0 piano de previdencia privada aberta denominado 
piano gerador de beneficio livre (PGBL) destina-se a 
captar recursos de curto prazo dos clientes, de prefe- 
rence inferior a sessenta dias. 

1017.0s seguros do tipo vida gerador de beneficio livre 
(VGBL) possibilitam o desconto integral dos premios 
mensais para aqueles contribuintes que utilizam o for- 
mulario de declaragao simplificada. 

1018.0s titulos de capitalizagao sao adequados para os 
recursos de curtissimo prazo, considerando a alta li- 
quidez, sendo vedada a distribuigao de premios aos 
detentores desses titulos por meio da realizagao de 
sorteios. 

(Basa/Cespe/2007) De urn lado, a legislagao brasileira 
criou diversas modalidades de garantias, que sao uti- 
lizadas pelos bancos para seguranga em suas transa- 
goes financeiras: poroutro lado, foi criado o Fundo Ga- 
rantidor de Credito (FGC), para dar maior seguranga 
aos clientes dos bancos contra possiveis fechamentos 


de instituigoes financeiras, de forma que os aplicado- 
res possam ter urn minimo de seguranga em seus in- 
vestimentos. Acerca do FGC julgue os tens a seguir. 

1019.#O FGC e uma associagao civil, sem fins lucrativos, 
com personalidade juridica de direito privado, com pra- 
zo indeterminado de duragao, e com objetivo de pres- 
tar garantia, dando cobertura, de ate R$ 60.000,00 por 
titular, a depositos e aplicagoes toda vez que ocorrer a 
decretagao de intervengao, liquidagao extrajudicial ou 
falencia de instituigao financeira. 

1020. Sao associadas ao FGC as instituigoes financeiras em 
geral, as associagoes de poupanga e emprestimo e as 
cooperativas de credito. 

1021.Os conjuges sao considerados pessoas distintas, seja 
qual for o regime de bens do casamento, e o credito 
do valor garantido sera efetuado de forma individual. 
Cada urn recebera o limite maximo acobertado pre- 
visto no estatuto do FGC, respeitando-se o saldo da 
conta ou aplicagao. 
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